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Comisiei economie, buget si finante

AMENDAMENT

la proiectul de lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(nr.278 din 07.07.2022)

in temeiul prevederilor art.59 din Regulamentul Parlamentului aprobat prin Legea
nr.797/1996, propun urmatoarele amendamente asupra proiectului de lege pentru modificarea
Legii nr.171/2012 privind piata de capital:

I. Laart. I:

1. Pct.4, articolul 6:

La notiunea ,.entitate de interes public” lit.c) se va expune in urmitoarea redactie:

»»¢) este o entitate mare, astfel cum este definita la art. 4 alin. (4) din Legea contabilititii si
raportarii financiare nr. 287/2017, si fie este o societate pe actiuni, in care cota statului depaseste
50% din capitalul social, fie desfasoari activitate in unul sau mai multe domenii de importanta
pentru securitatea statului, specificate la art. 4 din Legea nr. 174/2021 privind mecanismul de
examinare a investitiilor de importanti pentru securitatea statului:”

Notiunea ,,ofertant” va avea urmatorul cuprins:

.-ofertant — persoana fizici sau juridica care ofera spre vanzare valori mobiliare sau care se
ofera sd cumpere valori mobiliare, prin intermediul unei oferte publice;”

La notiunea ,,persoane care actioneaza in mod concertat’:

pct.5) — 14) vor avea urmitoarea redactie:

-»5) persoanele care au achizitionat actiuni ale societatii in circumstante ce denoti achizitia
coordonatd sau care au intentia comund de a achizitiona actiuni ale societitii;

6) persoana juridica impreuna cu membrii organelor de conducere si/sau cu persoanele sale
afiliate, specificate la pct. 1), precum si persoanele respective unele in raport cu altele;

7) persoanele care, in cadrul desfisurdrii unor activititi economice, utilizeazi resurse
financiare ce provin din aceeasi sursa sau provin de la entitati diferite ce sunt persoane care
activeaza in mod concertat;

8) persoanele care, in cadrul desfasurdrii unor activititi economice, directioneaza
beneficiile astfel obtinute citre acelasi destinatar sau citre destinatari ce sunt persoane care
activeaza in mod concertat;

9) persoanele juridice a caror structurd a actionariatului/asociatilor sau a organelor de
conducere are, preponderent, aceeasi componenta;

10) persoanele care realizeazi sau au realizat o politica investitionald similara, manifestati
prin achizitia si/sau prin instrdinarea instrumentelor financiare emise de acelasi emitent ori emise
de persoane care activeazd in mod concertat cu acelasi emitent;

11) persoanele care, in exercitarea drepturilor conferite de valorile mobiliare detinute intr-
0 societate, realizeazi o politicd comuni in legaturd cu o societate;

12) persoanele care, pentru desfasurarea unor activitati economice, pentru reprezentarea
intereselor acestora sau pentru exercitarea drepturilor de vot conferite de instrumentele
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financiare detinute, au desemnat drept mandatar/mandatari aceeasi persoand/aceleasi persoane
care activeaza in mod concertat;

13) persoanele care s-au asociat in orice forma juridica recunoscuta de lege, iar scopul sau
obiectul asocierii consta in desfagurarea unor actiuni in legatura cu societatea;

14) persoanele care au detinut sau detin, in acelasi timp, cote de participare in una sau mai
multe persoane juridice, exercitdnd controlul asupra acestora si realizand o politica comuni;”

Argumentare:

Avand in vedere impactul asteptat in rezultatul adoptarii proiectului de Lege nr.278/2022
in materie de calificare a entitdtilor de interes public din perspectiva asigurarii transparentei in
activitatea acestora, dar si pentru a conforma notiunea de entitate de interes public la aquisului
comunitar, la baza creia sta principiu de relevanta semnificativd a companiei pentru public prin
natura activitatilor lor, se propune de a extinde notiunii de interes public strict doar asupra
entitatilor mari din domeniile de importanta pentru securitatea statului. Modificarile propuse la
notiunile .,,ofertant,, si .,persoane care actioneazi in mod concertat” sunt de ordin tehnico-
redactional, in vederea imbunatatirii preciziei normative.

2. Pct.5, la articolul 7:

la alin.(4") textul ,,doar prin oferta publica se substituie cu textul ,, de valori mobiliare doar
prin intermediul ofertei publice.”

alin.(4?) se va expune in urmatoarea redactie:

(4%) Termenul de plasare a valorilor mobiliare in cazul emisiunii suplimentare de valori
mobiliare prin intermediul ofertei inchise nu poate depasi 12 luni de la data adoptarii de ctre
emitent a hotararii privind emisiunea inchisa de valori mobiliare.”

alineatul (9) va avea urmatorul cuprins:

.(9) Inregistrarea valorilor mobiliare are loc in conformitate cu prevederile prezentei legi,
ale Codului civil si ale Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni.”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa.

textul ,articolul se completeaza cu alineatele (12) si (13) cu urmatorul cuprins:™” se
substituie cu textul: ,.articolul se completeaza cu alineatele (13) si (14) cu urmatorul cuprins: *°
iar alin.(13) care devine alin.(14) va avea urmatorul cuprins:

(14) Hotararea privind anularea valorilor mobiliare, emisa in conformitate cu alin. (13) lit.
b), trebuie si prevada inclusiv termenele de anulare si actiunile care urmeaza a fi intreprinse de
detinatorul registrului, de organul inregistrarii de stat, de Comisia Nationala si, dupé caz, de
emitent in vederea anularii valorilor mobiliare.”

Argumentare: Intru evitarea suprapunerii de reglementari s-a efectuat renumerotarea
alineatelor in alin.(13) si (14) iar modificarea prevazuta la alin.(14) are drept scop excluderea
prevederii de la lit.a) astfel incit cerinta respectivi nu este una aplicabila.

3.Pct.6, la articolul 9:

la alin.(1) la lit.b) cuvintul,,striin,, se exclude

la alin.(2):

la lit.c) cuvintul,,strain,, se exclude

lit.d) se expune in urmatoarea redactie:

..d) nu a fost prezentata confirmarea scrisa a emitentului valorilor mobiliare straine privind
plasarea valorilor respective in circulatie libera pe piata de capital, inclusiv in afara statului de
origine a emitentului, in original si o copie de pe aceasta, tradusa in limba de stat si legalizata
conform legislatiei.

alin.(9) si (10) se expun in urmitoarea redactie:

(9) Operatorul de piata este obligat si plaseze pe propria pagina web oficiald prospectul
ofertei publice sau rezumatul prospectului, insotit de traducerea in limba de stat, si 0 informatie
despre riscurile asociate achizitiei de valori mobiliare striine.

(10) Persoana care a initiat procedura de admitere spre tranzactionare a valorilor mobiliare
strdine pe o piata reglementata, pe toatd perioada circulatiei acestora pe piata respectivi, este
obligatd sa asigure dezvéluirea informatiei aferente valorilor mobiliare striine si aferente
emitentului acestora, care este pusa la dispozitia investitorilor prin intermediul operatorului de
piatd, conform regulilor pietei reglementate.



Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa
4. Pct.7, la articolul 13, alin.(2") la lit.a), textul .,0 scurtd descriere a emitentului si, daca

este cazul, a garantului/garantilor ofertei, cu indicarea™ se substituie cu textul .. descrierea
succintd a emitentului si, dupa caz, a garantilor ofertei, cu prezentarea’” iar la lit.b) textul ..o
descrierea succinta’ se substituie cu textul ,.descrierea succintd’’ iar textul ..inclusiv orice
drepturi’’ se substituie cu ,,si a tuturor drepturilor®’

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa

5. Pct.9, la articolul 16, alin.(5) la lit.a) textul ,,art. 29 din Legea nr. 407/2006 cu privire la
asigurdri”’ se substituie cu textul ,.art.30 din Legea nr.92/2022 privind activitatea de asigurare
sau de reasigurare’’

Argumentare: In contextul abrogarii Legii nr.407/2006 din 01.01.2023, si avand in vedere
ca dispozitiile tranzitorii din prezentul proiect de lege asigura intrarea in vigoare a Legii dupa
01.01.2023, se considera judicios a indica Legea nr.92/2022 privind activitatea de asigurare sau
de reasigurare.

la lit.b) sintagma ,,cu ocazia’* se substituie cu sintagma ..in urma’’

la lit.c) si d) sintagma ..existenti’” se substituie cu sintagma .,actuali’’

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa

6. Pct.12, la articolul 21, alin.(1') se expune in urmatoarea redactie:

+(1") Prevederile alin. (1) nu se aplica persoanelor care, pand la intrarea in vigoare a
prezentei legi, au obtinut o cota in capitalul social mai mare de 50% din valorile mobiliare cu
drept de vot si fie au derulat oferta de preluare obligatorie, fie au fost scutiti de efectuarea ofertei
de preluare obligatorie in conditiile prevederilor legale incidente la momentul obtinerii cotei
respective.”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa

7.Pct.13, la articolul 23:

alin.(5) lit.d) se expune in urmitoarea redactie:

.d) la efectuarea altor tranzactii pentru care formarea pretului este reglementatd de
legislatie, inclusiv de actele normative ale Comisiei Nationale.”

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

-»(6) Comisia Nationala este in drept sa solicite aplicarea unui pret nou in cazul:”

a) nerespectdrii prevederilor alin. (1) si (2);

b) activitatilor de manipulare;

¢) parvenirii unei sesizari, in conditiile in care a fost prezentat un raport de expertiza a
pretului actiunilor, conform alin. (2) lit. ¢), iar operatiunile prin care s-au achizitionat actiuni sunt
de naturd s influenteze corectitudinea modului de stabilire a pretului.”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa

8. Pct.14, la articolul 24:

la alin.(1) textul ,,si operatorului pietei reglementate sau MTF’* se substituie cu textul 55
operatorului de piatd/de sistem’” iar cuvintul .,ziare’’ se substituie cu cuvintele .-publicatii
periodice’”.

la alin (1') cuvintul ,,notificarii>* se substituie cu cuvintul ..transmiterii’’

9. Pct.16, la articolul 30, alin. (9), lit.a) va avea urmatorul cuprins:

-a) ofertantul, pana la adresarea solicitarii respective citre Depozitarul central sau. dupa
caz, catre persoana care tine evidenta valorilor mobiliare, este obligat sa transfere mijloacele
binesti necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul de compensare a
investitorilor;”

10. Pct.17, la articolul 31, alin.(2) va avea urmitorul cuprins:

.+(2) Detinatorii de valori mobiliare sunt in drept si adreseze o cerere de achizitionare
obligatorie in termen de 3 luni de la expirarea termenului in care ofertantul este in drept sa
adreseze cererea de retragere obligatorie conform art. 30. La expirarea termenului de 3 luni,
detindtorii de valori mobiliare pierd dreptul de a solicita achizitionarea obligatorie pani la
derularea unei noi oferte de preluare de catre ofertant.”

11. Pct. 19, la articolul 37':



laalin.(1) textul ., persoanele juridice autorizate de a realiza, cu titlu” se substituie cu textul
..persoana juridica autorizata sa desfisoare™

la alin.(3) textul . prevdzute la alin. (1) se substituie cu textul ,.specificate la alin. (1) din
prezentul articol” iar cuvintul ,.dispozitii” se substituie cu cuvintul ,,prevederi”

laalin.(4) cuvintul ,.calitatea” se substituie cu cuvintele ,,acordarea calitatii” iar dupa textul
..in acest sens si” se completeaza cu cuvintul .,constatarea”

la alin.(5) cuvintul ,,obtinerea” se substituie cu cuvintul ,,acordarea™

la alin.(6) cuvintul ,.aprobarea” se substituie cu cuvintul ,.acordarea”, sintagma ,.in cauza”
se substituie cu sintagma,.respectiva’iar textul ,.tinut de Comisia Nationald™ se substituie cu
cuvintul ,,aceasta”

la alin.(8) cuvintul ,,aproba™ se substituie cu cuvintul ,.acorda”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizarii structurale a
textului.

12. Pct.20, la articolul 39:

la alin.(1') cuvintele ,.cu reglementarile”” se substituie cu cuvintele ..cu actele normative’’

la alin.(lz) textul ,,Persoanele cu certificate’” se substituie cu textul ,, Persoanele care
dispun de certificate’ iar dupa cuvintul,.cu exceptia’ se completeazi cu cuvintul ,.detinerii’’

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizirii structurale a
textului.

13. Pct.25, la articolul 56:

alin.(5) si (6) se expun in urméitoarea redactie:

.-(5) Comisia Nationala nu poate refuza utilizarea sistemelor de clearing si decontare decét
in cazul in care are motive obiective, care pot fi probate, de a suspecta ci conditiile tehnice pentru
decontarea tranzactiilor executate pe piata reglementata sau in cadrul MTF prin intermediul
sistemelor de decontare, altor decat cele indicate de piata reglementata sau de MTF, pot afecta
functionarea ordonati a pietei.

(6) La aplicarea prevederilor prezentului articol, Comisia Nationald nu va afecta
exercitarea competentelor Bancii Nationale a Moldovei in privinta infrastructurilor pietei
financiare sau a competentelor altor autorititi de supraveghere de peste hotare, care au autorizat
functionarea sistemelor de clearing si decontare.”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizarii structurale a
textului.

14. Pct.29, la articolul 67:

alin.(4") sintagma .,In orice caz” se substituie cu sintagma ,.in toate cazurile” iar textul .,va
face public se substituie cu textul ..publici”

la alin. (5) lit.c) se expune in urmitoarea redactie:

»,¢) sunt emise de o societate care a desfasurat activitate in ultimii 3 ani anteriori solicitarii
admiterii spre tranzactionare si a dezviluit informatia pentru perioada respectiva, in conformitate
cu prevederile legislatiei.”

la alin. (10) lit.c) se expune in urmitoarea redactie:

--€) sa refuze admiterea valorilor mobiliare spre tranzactionare pe piata reglementata.”

Argumentare. Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizarii structurale a
textului.

15. Pct.34 se expune in urmatoarea redactie:

34.Articolul 78 va avea urmatorul cuprins:

..Articolul 78. Alte cerinte privind activitatea MTF

Prevederile art. 69, ale art. 70 alin. (1)~3), alin. (4) lit. a)—<) si ale art. 71 se aplica
corespunzdtor in raport cu MTF.”

16. Pct.35 la articolul 103 la alineatul (10), primul enunt va avea urmatorul cuprins: ..In
cazul in care OPCVM de tip ..master” si OPCVM de tip ,.feeder” au depozitari sau entitati de
audit diferite, depozitarii/entitatile de audit in cauza incheie un acord asupra schimbului de
informatii, cu scopul de a asigura indeplinirea obligatiilor de citre ambii depozitari/entitati de
audit.”

17. Pct.37 se expune in urmitoarea redactie:




..37. La articolul 114, alineatul (14) va avea urmatorul cuprins:
»»(14) In raportul auditorului, entitatea de audit a OPCVM de tip ,.feeder” ia in considerare

raportul auditorului al OPCVM de tip ,master”. Entitatea de audit a OPCVM de tip ..feeder”
include in raport toate neregulile semnalate in raportul auditorului al OPCVM de tip ..master”,
precum si impactul neregulilor asupra OPCVM de tip ..feeder”.”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizirii structurale a
textului.

18. Pct.39, la articolul 118:

alin.(1) la lit.a) se expune in umatoarea redactie:

.-a) emitentilor care sunt considerati entitéti de interes public;

alin.(1) lit.b) si ¢) se completeaz la inceputul textului cu cuvintul ,.emitentilor”

la alin.(2) textul,, ale caror valori mobiliare™ se substituie cu cuvintul ,,care”

la alin.(3) lit.a), b) si d) se expun in urmatoarea redactie:

a) in una sau in mai multe publicatii periodice cu difuzare nationala; si/sau

b) pe pagina web oficiald a entitatii; si/sau

d) prin remiterea acesteia unei agentii de presa si/sau de informatii, cu conditia cd agentia
respectivd si o dezvaluie; si/sau

la alin.(3) lit.e) cuvintele ,,unei decizii a” se substituie cu cuvintul ,.actului”

la alin.(4) cuvintele ..mentinerea activitdfii” se substituie cu cuvintele ,asigurarea
functionarii” iar cuvintele ,,facute publice” se substituie cu ,,dezviluite”

la alin.(5) cuvintele ,.tratament egal™ se substituie cu cuvintele ,.tratament identic”

Argumentare: Pentru un spor de precizie normativa in vederea uniformizarii structurale a
textului.

19. Pct.41, la articolul 120, alin.(2), punctul 1) va avea urmatorul cuprins:

.1) situatiile financiare anuale, iar pentru entitatea-mama — si situatiile financiare
consolidate, cu anexarea raportului auditorului:”

20. Pct.42, la articolul 121:

alin.(1) va avea urmdtorul cuprins:

(1) Emitentul este obligat sa publice raportul semestrial dupa incheierea primului
semestru, dar nu mai tarziu de 2 luni dupi incheierea acestuia.”

la alin.(3), punctul 1) va avea urmatorul cuprins:

-1) situatiile financiare semestriale, iar pentru entitatea-mama — si situatiile financiare
semestriale consolidate;”

21. Pct.43 se expune in urmitoarea redactie:

43.Articolul 125 se completeazi cu alineatul (8) cu urmatorul cuprins:

-(8) Toate informatiile dezvaluite de catre emitent conform prevederilor prezentului articol
sunt prezentate, concomitent, si Comisiei Nationale.”

22. Pct.44, la articolul 126', alin.(1) se expune in urmatoarea redactie:

.-(1) Persoana afiliata emitentului specificat la art. 118 alin. (1) lit. a) si b) si alin. (2), in
termen de 5 zile lucratoare de la data obtinerii calititii de persoana afiliata, este obligata sa
prezinte emitentului respectiv, in modul stabilit de actele normative ale Comisiei Nationale,
informatia privind persoanele sale afiliate, care sunt determinate in conformitate cu prevederile
Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni.”

23. Pct.49, la articolul 131' la alineatul (1), primul enunt va avea urmatorul cuprins:
..Evidenta mijloacelor banesti transferate in Fond in temeiul art. 146" alin. (13) s1(14) este tinuta
separat de evidenta altor mijloace ale Fondului.”

24. Pct.50, la articolul 131° la alineatul (1), al doilea enunt cuvantul ,.onorarea,, se
substituie cu ,,achitarea”

25. Pct.53, la articolul 134, la alin.(1), lit.e) va avea urmatorul cuprins:

»€) entitatii de audit a societatii de investitii si angajatilor acestora;”

26. Pct.54 se expune In urmitoarea redactie:

»»>4.La articolul 139, alineatul (3) va avea urmétorul cuprins:

--(3) Deciziile Comisiei Nationale pot fi contestate in conformitate cu prevederile Codului
administrativ si ale Legii nr. 192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.”




27. Pct.55, la articolul 140, alin.(14") lit.a) cuvintul ,,.benevol” se exclude

28. Pct.58, la articolul 143:

denumirea articolului si alin. (1) vor avea urmatorul cuprins:

Articolul 143. Auditul situatiilor financiare

(1) Situatiile financiare ale persoanelor licentiate sau autorizate, conform art. 140 alin. (2),
sunt supuse auditului obligatoriu in conformitate cu prevederile legislatiei privind auditul
situatiilor financiare si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.”

alin. (3) va avea urmatorul cuprins:

.(3) In cazul in care in raportul auditorului nu este dezviluitd informatia stabilita de
prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale, Comisia Nationala este in drept sa
ceard persoanelor specificate la alin. (1) desemnarea altei entitati de audit pentru efectuarea
repetatd a auditului situatiilor financiare anuale.”

la alin.(4) lit.c) cuvintul ,.conduce.. se substituie cu cuvintul ..duce”

alin. (6) va avea urmatorul cuprins:

-»(6) Informarea cu buna-credinta a Comisiei Nationale de catre auditor, conform alin. (4)
si (5), nu constituie o incalcare a restrictiilor contractuale sau legale privind respectarea
confidentialitatii si a secretului profesional de catre auditor si nu implica raspunderea sau
sanctionarea acestuia.”

29. Pct.59 la articolul 144, alin. (1) va avea urmatorul cuprins:

-»(1) Sunt considerate incalcari pe piata de capital nerespectarea prevederilor prezentei legi
si ale actelor normative ale Comisiei Nationale, precum si faptele stabilite expres de Codul
contraventional si de Codul penal.”

30. Pct.60, la articolul 146:

la alin.(3) cuvintele ,.eliberate anterior™ se exclud

la alin.(6) la lit.a) si b) cuvintele .,sd ceara” se substituie cu cuvintele ..si solicite”

Argumentare: Amendamentele propuse la proiectul de lege au drept scop sporirea preciziei
normative din punct de vedere a obiectiilor din avizul Directiei generale juridice a Secretariatului
Parlamentului si cele de ordin tehnico - redactional, in vederea uniformizirii structurale a
textului, precum si aducerea in concordanta a normelor juridice propuse cu prevederile ultimelor
modificari operate in legislatie.
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