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-1a proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 171/2012
privind piata de capital

(nr. 8 din 17 ianuarie 2018)

Directia generali juridici a examinat proiectul de lege nominalizat, in
conformitate cu prevederile art. 54 din Regulamentul Parlamentului si
prevederilor Legii privind actele legislative nr. 780/2001 si expune urmatoarele:

Aspecte de ordin general si procedural

1.  Proiectul de lege a fost Inaintat cu titlu de initiativa legislativa de citre
Guvern, aprobat prin Hotérirea nr. 41 din 16 ianuarie 2018, in corespundere cu
prevederile art.73 din Constitutie si art. 47 din Regulamentul Parlamentului.

2. Proiectul de lege are ca obiect de reglementare modificarea si completarea
Legii nr. 171/2012 privind piata de capital si anume partea ce tine de transmiterea
activelor in detinere reald fondatorilor administrarii fiduciare a activelor care sunt
alcatuite din valori mobiliare/pérti sociale detinute in societati comerciale si
mijloace banesti plasate in conturi bancare.

3.  Potrivit Notei informative, elaborarea proiectului de lege va avea ca efect
restituirea investitiilor clientilor companiilor fiduciare "BV Fiduciar Invest" SA,
"Econ-Renastere” si "Compania Fiduciard a Feroviarilor" SA, inclusiv initierea
procedurii de vinzare a valorilor mobiliare si a partilor sociale ale societatilor
aflate In administrare fiduciara, intregul proces fiind supravegheat de Comisia
Nationald a Pietei Financiare(CNPF).

4.  Autorii initiativei sustin ci promovarea proiectului respectiv este necesard,
deoarece va contribui la protejarea drepturilor clientilor companiilor nominalizate
mai sus, dar si va favoriza initierea procedurii de vanzare a valorilor mobiliare si
a partilor sociale ale societatilor comerciale aflate in administrare fiduciari.

5. Un impediment in realizarea adecvata a obligatiilor, stabilite de legislatie
in vederea transmiterii activelor in detinere reald, este lipsa informatiei din
registrele clienfilor a 3 companii care pand in anul 2005 erau tinutg de cétre
Registratorul Independent “Registru Service” SRL. Pe acest caz, in anuT 2005, de



citre Procuratura Generala a fost pornitd o cauza penald care se afld in gestiunea

Procuraturii Anticoruptie.
6. Atentiondm cd, potrivit art. 47 alin. (6) din Regulamentul Parlamentului, la

proiectul de act legislativ se anexeazd rezultatele expertizelor si cercetdrilor
efectuate in cadrul elaborérii, precum si rezultatele consultdrii publice a
proiectului.

Obiectii §i propuneri de ordin tehnico-juridic

7.  Cu referintd la Art. I pct.1. din proiect, atenfiondm asupra normei de
trimitere la Legea nr. 199/1998 cu privire la piata valorilor mobiliare. Or potrivit
art.147 alin. (16) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital " la data expirdrii
termenului stabilit la alin.(3) al prezentului articol se abrogd Legea nr.199-XIV
din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor mobiliare". Astfel, actiunea
propriu-zisa a Legii este subordonatd principiului neretroactivititii, potrivit
céruia toate actele normative produc efecte juridice de la intrare In vigoare si pina
la iesire din vigoare. In spets, participantii profesionisti care au detinut licente
pentru activitatea de administrare fiduciard a investitillor potrivit Legii nr.
199/1998, in temeiul art. 147 alin. (2): " Licentele pentru desfdsurarea activitdgii
profesioniste pe piata valorilor mobiliare/...] isi pdstreaza valabilitatea pind la
obtinerea noilor licente, in conditiile stabilite la alin.(3) lit.a) din prezentul
articol”, iar "persoanele care detin licentd pentru desfdsurarea activitdtii
profesioniste pe piata valorilor mobiliare in temeiul Legii nr.199-XIV din 18
noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor mobiliare,[...], sint obligate sd se
conformeze prevederilor prezentei legi in vederea obtinerii noilor licente §i
autorizatii”.

In acord cu exigentele normelor de tehnici legislativa, si cu art. 18 alin.
(3) din Legea nr. 780/2001 privind actele legislative: " In cazul in care proiectul
de act legislativ cuprinde prevederi din legislatia in vigoare, acestea, de reguld,
nu se reproduc, dar se face trimitere la ele.”.

In acest context, este important de mentionat necesitatea revizuirii acesteia
sub aspect redactional, pentru a oferi reglementrii un spor de claritate si in scopul
eliminarii impedimentelor la aplicare. In acest sens exemplificim redactia normei
de la art. 147 alin. (2) din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, "eliberate
anterior in temeiul Legii nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata
valorilor mobiliare".



8.  Totlaacest articol, retinem ca definirea notiunii de "administrator fiduciar"
contravine rigorilor de tehnica legislativi si art. 19 lit. €) din Legii nr. 780/2001
privind actele legislative. Mentiondm ca notiunea de "administrator fiduciar" este
definitd la art. 6 alin.(1) pct. 1), lit. a) din Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital: " 1) persoanele afiliate persoanei juridice (emitent, ofertant, detindtor de
valori mobiliare):

a) membrii consiliului societdtii, membrii organului executiv, membrii
comisiei de cenzori, persoanele cu functii de rdspundere ale organizatiei
gestionare (administrator fiduciar),[...] ".

In scopul excluderii dublei interpretdri, recomandim autorului revizuirea
definirii respective.

9. La pct. 2 a art. I din prezentul proiect de lege, si anume art. 131" alin (3) si
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(5) utilizarea cuvintelor: "Fondul utilizeazd", " Fondul asigurd”, "Fondul este in
drept" urmeazi a fi revizuite sub aspectul art. 130 alin. (1) din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital, deoarece potrivit reglementarii stipulate la art. 130 alin.
(1): Fondul se constituie si se gestioneazi de cétre Comisia Nationald a Pietei
Financiare si se utilizeaza in conformitate cu deciziile acesteia.

Concomitent textul proiectului de lege urmeaza a fi revizut prin prisma
respectdrii exigentelor de tehnicd legislativa, pentru excluderea greselilor
gramaticale.

In raport cu continutul sdu normativ, proiectul se incadreaza in categoria
legilor organice, iar in aplicarea dispozitiilor art.72 din Constitutie, adoptarea
acestuia tine in totalitate de competenta Parlamentului.

/ Sef Directie Generali
Ion CREANGA

ot

Ex. E.Dolinta
Tel.: 554



