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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTARIRE nr.__ 985

din 9 dece~"rie 201y

Chisindu
Pentru aprobarea proiectului de lege privind ratificarea Acordului
de finanfare dintre Republica Moldova si Banca Europeani pentru
Reconstructie si Dezvoltare in vederea realizirii proiectului
»Sistemul termoenergetic al mun. Bilti (SA ,,CET-Nord”)”,
semnat la Bilti la 30 octombrie 2014

Guvernul HOTARASTE:

Se aprobd si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege
privind ratificarea Acordului de finantare dintre Republica Moldova si Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea realizarii proiectului

,»Sistemul termoenergetic al mun. Bélti (SA ,,CET-Nord”)”, semnat la Bilti la
30 octombrie 201‘4.

Prim-ministru IURIE LEANCA

Contrasemneaza:

Viceprim-ministru,
ministrul economiei Andrian CANDU

Ministrul finantelor Anatol Arapu

Ministrul justitiei Oleg Efrim



Proiect

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA
LEGE

privind ratificarea Acordului de finantare dintre Republica Moldova
si Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea
realizarii proiectului ,,Sistemul termoenergetic al mun. Balti
(SA ,,CET-Nord”)”

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art.1. — Se ratificd Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea realizirii proiectului
»distemul termoenergetic al mun. Balti (SA ,,CET-Nord”)”, semnat la Bilti la
30 octombrie 2014.

Art.2. — Guvernul va intreprinde maésurile necesare pentru realizarea
prevederilor acordului mentionat.

Art.3. — Ministerul Afacerilor Externe si Integrérii Europene va notifica
Banca FEuropeand pentru Reconstructie si Dezvoltare ratificarea acordului
nominalizat.

Presedintele Parlamentului
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MO01393

ACORD DE FINANTARE
dintre Republica Moldova si Banca Europeana de
Reconstructie si Dezvoltare in vederea realizirii

proiectului ''Sistemul termoenergetic al mun. Balti
(S.A. "CET-Nord")"

Balti, 30 octombrie 2014

COPIE CERTIFICATA
TEXT IN LIMBA ENGLEZA




EXECUTION COPY
(Operation Number 46112)

LOAN AGREEMENT

(Balti District Heating)

between

REPUBLIC OF MOLDOVA

and

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

Dated 30 October 2014




TABLE OF CONTENTS

ARTICLE I - STANDARD TERMS AND CONDITIONS; DEFINITIONS
Section 1.01. Incorporation of Standard Terms and Conditions
Section 1.02. Definitions ......cccecererersmsierreereecsrminesaerissne st snsaes saenessenssesses

Section 1.03. Interpretation

..................

............................

....................................................................................

ARTICLE II - PRINCIPAL TERMS OF THE LOAN
Section 2.01. Amount and CUITENCY ....cc.cccmeecrmnmertirirenesessssceresssissssassssssonsaranesnen
Section 2.02. Other Financial Terms of the Loan
Section 2.03. Drawdowns
Section 2.04. Prepayment

.....................................................

..................................................
.......................................................................................

.......................................................................................

ARTICLE HI - EXECUTION OF THE PROJECT ...t seessese svesennanns
Section 3.01. Other Affirmative Project Covenants

...............................................

ARTICLE IV - SUSPENSION; ACCELERATION; CANCELLATION
Section 4.01. SUSPEOSION......ecceiiiireercreieteceeereetice e e et st s nre et e e st e resaaessasberas
Section 4.02. Acceleration of Maturity

........................

..................................................................

ARTICLE V - EFFECTIVENESS ...t eteeetereceetas s vrssteensseseasesemrest s e essaeresesaess
Section 5.01. Conditions Precedent to Effectiveness
Section 5.02. Legal OpPiniOnS .....ccccveeiccerrerreniesectiesesseeste e vre et e s e easssseascrnens
Section 5.03. Termination for Failure to Become Effective

.............................................

..................................

ARTICLE VI - MISCELLANEQUS
Section 6.01. Notices

................................................................................

..............................................................................................

SCHEDULE 1 - DESCRIPTION OF THE PROJECT

.....................................................

SCHEDULE 2 - CATEGORIES AND DRAWDOWNS

.................................................

(1)



LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated 30 October 2014 between REPUBLIC OF MOLDOVA (the
"“Borrower") and EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (the "Bank").

PREAMBLE

WHEREAS, the Bank has been established to provide financing for specific projects to
foster the transition towards open market-oriented economies and to promote private
and entrepreneurial initiative in the Central and Eastern European countries committed
to and applying the principles of multiparty democracy, pluralism and market
€conomics;

WHEREAS, the Borrower intends to implement the Project as described in Schedule 1
which is designed to assist in the improvement of the district heating infrastructure of
the Project Entity (as defined below); \

WHEREAS, the Project will be carried out by CET-Nord JSC (the "Project Entity")
with assistance from the Borrower and, as part of such assistance, the Borrower will
make available proceeds of the Loan in accordance with the Subsidiary Loan
Agreements;

WHEREAS, the Borrower has requested assistance from the Bank in financing part of
the Project;

WHEREAS, the Bank is in the process of arranging technical cooperation funds on a
grant basis to assist in implementing the Project;

WHEREAS, the Borrower intends to obtain a co-financing grant to be made available
by the Bank from the resources of the Rastern Europe Energy Efficiency and
Environment Partnership Fund (the "E5SP Fund") in the amount of up to EUR 3 million
to assist in financing the Project, subject the terms and conditions to be set forth in an
agreement (the "Grant Agreement") between the Borrower and the Bank;

WHEREAS, the City of Balti (the “City™) shall enter into a project support agreement
(the “Project Support Agreement”) with the Bank to support the implementation of the
Project; and

WHEREAS, the Bank has agreed on the basis of, inter alia, the foregoing to make a
loan to the Borrower in the amount of up to EUR 7,000,000, subject to the terms and
conditions set forth or referred to in this Agreement and in the project agreement dated
the date hereof between the Project Entity and the Bank (the "Project Agreement” as
defined in the Standard Terms and Conditions).

NOW, THEREFORE, the parties hereby agree as follows:



ARTICLE I - STANDARD TERMS AND CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01.  Incorporation of Standard Terms and Conditions

All of the provisions of the Bank's Standard Terms and Conditions dated
1 December 2012 are hereby incorporated into and made applicable to this Agreement
with the same force and effect as if they were fully set forth herein (such provisions are
hereinafter called the "Standard Terms and Conditions").

Section 1.02. Definitions

Wherever used in this Agreement (including the Preamble and Schedules), unless
stated otherwise or the context otherwise requires, the terms defined in the Preamble
have the respective meanings given to them therein, the terms defined in the Standard
Terms and Conditions have the respective meanings given to them therein and the
following terms have the following meanings:

"Borrower's Authorised

Representative” means the Minister of Finance of the Borrower.

"Fiscal Year" means the Project Entity’s fiscal year commencing on
1 January of each year.

"Subsidiary Loan

Agreement” means the loan agreement to be entered into between the

Project Entity and the Borrower pursuant to Section
3.01(a), as such loan agreement may be amended from
time to time.

Section 1.03.  Interpretation
In this Agreement, a reference to a specified Article, Section or Schedule shall,

except where stated otherwise in this Agreement, be construed as a reference to that
specified Article or Section of, or Schedule to, this Agreement.

ARTICLE II - PRINCIPAL TERMS OF THE LOAN

Section 2.01.  Amount and Currency

The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions set forth or
referred to in this Agreement, the amount of up to EUR 7,000,000.

Section 2.02. Other Financial Terms of the Loan

(a) The Minimum Drawdown Amount shall be EUR 50,000.
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(b) The Minimum Prepayment Amount shall be EUR 1,000,000.
(c) The Minimum Cancellation Amount shall be EUR 1,000,000.

(d) The Interest Payment Dates shall be 25 February and 25 August of each year.

(e) (1) The Borrower shall repay the Loan in 24 equal (or as nearly equal as
possible) semi-annual instalments on 25 February and 25 August of each year, starting
on the first such Interest Payment Date to occur after the third anniversary of the signing
of this Agreement and ending on the first such Interest Payment date falling on, or
immediately after, the fifteenth anniversary of the signing of this Agreement.

(2) Notwithstanding the foregoing, in the event that (i) the Borrower does not
draw down the entire Loan amount prior to the first Loan Repayment Date
specified in this Section 2.02.(e), and (ii) the Bank extends the Last Availability
Date specified in Section 2.02.(f) below to a date which falls after such first Loan
Repayment Date, then the amount of each drawdown made on or after the first
Loan Repayment Date shall be allocated for repayment in equal amounts to the
several Loan Repayment Dates which fall after the date of such drawdown (with
the Bank adjusting the amounts so allocated as necessary so as to achieve whole
numbers in each case). The Bank shall, from time to time, notify the Borrower of
such allocations.

(f)  The Last Availability Date shall be 31 December 2017, or such later date that the
Bank may in its discretion establish and notify to the Borrower.

(g) The rate of the Commitment Charge shall be 0.5% per annum.

(h) The Loan is subject to a Variable Interest Rate.

Section 2.03. Drawdowns

(a) The Available Amount may be drawn down from time to time in accordance with
the provisions of Schedule 2 to finance (1) expenditures made (or, if the Bank so agrees,
to be made) in respect of the reasonable cost of goods, works and services required for
the Project, and (2) the Front-end Commission.

Section 2.04.  Prepayment

Notwithstanding Section 3.07 of the Standard Terms and Conditions, the
Borrower shall, unless the Bank otherwise agrees, upon receipt of a prepayment from
the Project Entity pursuant to Section 3.02(a)(5) of the Project Agreement, make a
prepayment of the Loan in the amount of such prepayment from the Project Entity.




ARTICLE III - EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01.  Other Affirmative Project Covenants

In addition to the general undertakings set forth in Articles IV and V of the
Standard Terms and Conditions, the Borrower shall, unless the Bank otherwise agrees:

() Make available to the Project Entity, pursuant to a loan agreement in form and
substance satisfactory to the Bank, the proceeds of the Loan on terms and conditions
acceptable to the Bank;

(b) Exercise its rights under the Subsidiary Loan Agreement in such manner as to
protect the interests of the Borrower and the Bank, to comply with the provisions of this
Agreement and to accomplish the purposes for which the Loan is made;

(c) Not, except as the Bank otherwise agrees, assign, amend, abrogate or waive any
provision of the Subsidiary Loan Agreement;

(d) Cause the Project Entity to perform all of its obligations under the Project
Agreement, including without limitation its obligations relating to:

(1) establishment and operation of a project implementation unit as provided for
in Section 2.03 of the Project Agreement;

(2) procurement of goods, works and services from the Project as provided for
in Section 2.04 of the Project Agreement;

(3) environmental and social matters as provided for in Section 2.05 of the
Project Agreement;

(4) employment and use of consultants to assist in the implementation of the
Project as provided for in Section 2.06 of the Project Agreement;

(5) preparation and submission of reports on matters relating to the Project and
to the Project Entity's operations as provided for in Section 2.07 of the Project
Agreement;

(7) maintenance of procedures, records and accounts, preparation, auditing and
submission to the Bank of financial statements and furnishing to the Bank any
other relevant information relating to the Project or the Project Entity's operations
as provided for in Section 3.01 of the Project Agreement; and

(8) compliance with all covenants regarding financial and operational aspects of
the Project and the Project Entity as provided for in Sections 3.02, 3.03, 3.04 and
3.05 of the Project Agreement;

(e) Take all action necessary to achieve that the Grant Agreement becomes effective
no later than 31 March 2015 or such other date as the Bank has established in writing
(the "Grant Deadline™);




(f)  Take, or cause to be taken, all additional action necessary to provide adequate
funds for the completion of the Project;

(g) Not amend, suspend, abrogate, repeal or waive its legislation so as to affect

materially and adversely the ability of the Project Entity to perform any of its
obligations under the Project Agreement;

(h) Enter into a management contract with the Project Entity, regulating (i) the
responsibilities of the Government of Moldova (represented by the Ministry of
Economy) and the Project Entity and (ii) the governance of the Project Entity;

(i)  Through its authorised bodies, support the adoption of sufficient tariff adjustments
to enable the Project Entity to implement district heating tariffs that allow full cost
recovery, including the costs for servicing its obligations under the Subsidiary Loan
Agreement, by 31 December 2017. Without limiting the generality of the foregoing,
such tariff adjustments to full cost recovery shall be gradually implemented on an
annual basis starting from 2015. After reaching full cost recovery level in 2017 such full
cost recovery level (including the costs for servicing its obligations under the Subsidiary
Loan Agreement) shall be maintained for the duration of this Agreement.

()  Not, without the prior written consent of the Bank, claim, make, recover, receive
or retain (or seek to claim, make, recover, receive or retain) any dividend or other form
of distribution (including by means of any charge, fee, the repayment of any loan or
otherwise and whether in cash or in kind) from the Project Entity; and

(k) Not instruct or otherwise direct the Project Entity to use its profits, or any
significant portion thereof, for the making of investments that could jeopardise in any
way the successful implementation of the Project and the successful and punctual
repayment of the indebtedness under the Subsidiary Loan Agreement;

ARTICLE IV - SUSPENSION; ACCELERATION; CANCELLATION

Section 4.01.  Suspension

The following are specified for purposes of Section 7.01(a)(xvii) of the Standard
Terms and Conditions:

(a) The legislative and regulatory framework applicable to the district heating sector
in the territory of the Borrower shall have been amended, suspended, abrogated,
repealed or waived in a manner other than as approved by the Bank in writing;

(b) Control of the Project Entity shall have been transferred to a party other than the
Borrower; or

(c¢) The Project Entity shall have failed to perform any of its obligations under the
Subsidiary Loan Agreement.
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Section 4.02.  Acceleration of Maturity

The following are specified for purposes of Section 7.06(f) of the Standard Terms
and Conditions:

(2) any event specified in Section 4.01 shall have occurred and shall have continued
for thirty (30) days after notice thereof shall have been given by the Bank to the
Borrower.

ARTICLE V - EFFECTIVENESS

Section 5.01. Conditions Precedent to Effectiveness

The following are specified for purposes of Section 9.02(c) of the Standard Terms
and Conditions as additional conditions to the effectiveness of this Agreement and the
Project Agreement:

(a) The Subsidiary Loan Agreement, in form and substance satisfactory to the Bank,
has been executed and delivered and all conditions precedent to its effectiveness or to
the right of the Project Entity to make drawings thereunder, except only the
effectiveness of this Agreement, have been fulfilled;

(b) The Grant Agreement has been executed and delivered and all conditions
precedent to its effectiveness or to the right of the Borrower to make drawings
thereunder, except only the effectiveness of this Agreement, have been fulfilled;

(¢) The Project Support Agreement has been executed and delivered and all
conditions precedent to its effectiveness, except only the effectiveness of this
Agreement, have been fulfilled, and the Bank shall have received an opinion in form
and substance satisfactory to it an opinion of legal counsel in form and substance
satisfactory to it, in respect of such matters as shall be reasonably requested by the Bank
and showing that on behalf of the City, the Project Support Agreement has been duly
authorised or ratified by, and executed and delivered on behalf of, the City and

constitutes a valid and legally binding obligation of the City, enforceable in accordance
with its terms;

(d) The Project Implementation Unit shall have been established and adequately
staffed in accordance with the provisions of Section 2.03 of the Project Agreement;

(e)  The Project Entity shall have fulfilled its obligations under a debt restructuring
agreement to be reached with Moldova-Gaz for past unpaid gas debts, or in the absence
of such agreement the Project Entity shall be proceeding with repayments of past unpaid
gas debt in a manner acceptable to the Bank; and

() A heating tariff adjustment in compliance with Section 3.01 (i) and otherwise
acceptable to the Bank shall have been implemented.



Section 5.02.  Legal Opinions

(a) For purposes of Section 9.03(a) of the Standard Terms and Conditions, the
opinion or opinions of counsel shall be given on behalf of the Borrower by the Minister
of Justice and the following are specified as additional matters to be included in the
opinion or opinions to be furnished to the Bank:

(1) the Subsidiary Loan Agreement has been duly authorised or ratified by, and
delivered on behalf of, the Borrower and constitutes a valid and legally binding
obligation of the Borrower, enforceable in accordance with its terms.

(b) For purposes of Section 9.03(c) of the Standard Terms and Conditions, the
opinion or opinions of counsel shall be given on behalf of the Project Entity by the chief
legal officer of the Project Entity and the following are specified as additional matters to
be included in the opinion or opinions to be furnished to the Bank:

(1) the Subsidiary Loan Agreement has been duly authorised or ratified by, and
executed and delivered on bebalf of, the Project Entity and constitutes a valid and

legally binding obligation of the Project Entity, enforceable in accordance with its
terms.

Section 5.03. Termination for Failure to Become Effective

The date 365 days after the date of this Agreement is specified for purposes of
Section 9.04 of the Standard Terms and Conditions.

ARTICLE VI - MISCELLANEOUS

Section 6.01. Notices

The following addresses are specified for purposes of Section 10.01 of the
Standard Terms and Conditions:

For the Borrower:

Republic of Moldova
Ministry of Finance

7 Cosmonautilor Street
Chispau, MD 2005

Moldova
Attention: Minister of Finance
Fax: +373-(22)-22-53-93
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For the Bank:

European Bank for Reconstruction and Development
One Exchange Square

London EC2A 2N

United Kingdom

Attention: Operation Administration Department

Fax: +44-20-7338-6100




IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their duly authorised
representatives, have caused this Agreement to be signed in four copies and delivered at

Balti, Moldova as of the day and year first above written.

REPUBLIC OF MOLDOVA

By: /4 amed

Name: “urie Leanca
Title:  Prime Minister

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By: /w// 7//5(

Name: Lin O’ rady / /
Title: Deputy Director
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SCHEDULE 1 - DESCRIPTION OF THE PROJECT

The purpose of the Project is to assist the Project Entity in implementing a Priority

Inwvestment Programme with the aim to improve energy efficiency, reduce operating
costs and improve the delivery of district heating services in the City of Balti.

2

The Project consists of the following Parts, subject to such modifications thereof

as the Bank and the Borrower may agree upon from time to time:

The Project consists of the following Parts, subject to such modifications thereof as the
Bank, the Borrower and the Project Entity may agree upon from time to time:

Part A:  Installation of approximately 170 Individval Heating Sub-stations
(“IHS™) in buildings connected to the district heating network of the Project
Entity. These [HSs will improve regulation and measurement of heat delivery and
improve energy efficiency.

Part B: Installation of three gas engines for combined heat and electricity
generation at the central production facility of the Project Entity. This will
improve energy efficiency and increase electricity generation capacity.

Part C: Replacement of district heating network pumps and fans, and
installation of frequency converters at the central production facility of the Project
Entity, improving energy efficiency and reducing electricity and gas consumption
in the production process.

Part D:  Replacement of a coal-fired boiler with a boiler for biomass pellet fuel
in the “Molodova”™ production facility of the Project Entity. This will reduce CO,
emissions and reduce operational costs.

The Project is expected to be completed by 30 September 2017.

St-1




SCHEDULE 2 - CATEGORIES AND DRAWDOWNS

1. The table attached to thi_s Schedule sets forth the Categories, the amount of the
Loan allocated to each Category and the percentage of expenditures to be financed in

each Category.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no Drawdown shall be
made in respect of expenditures incurred prior to the date of the Loan Agreement.




Attachment to Schedule 2

Category

Amount of the Loan Allocated
in the Loan Currency

Percentage of Expenditures to
be Financed

(1) Supply and installation of
(a) 170 HISs, (b) 3 gas engine
CHPs and (c) biopellet boiler.

EUR 6.13 million

68% of contract value excluding
any Taxes

(2) Supply of goods: pumps, EUR 0.8 million 70% of contract value excluding
fans and frequency converters. any Taxes

(3) Front-End Commission EUR 70,000 100%

Total EUR 7.0 million 70%

o




(Numarul operatiunii 46112)

ACORD DE FINANTARE

(Sistemul termoenergetic al mun. Bilti (S.A. ,,CET-Nord”)

intre

REPUBLICA MOLDOVA

si

BANCA EUROPEANA
PENTRU RECONSTRUCTIE SI DEZVOLTARE

Prezentul proiect al Acordului de Finantare a fost elaborat exclusiv pentru discutii
preliminare. Pot fi adiugate clauze suplimentare, iar textul actual poate fi
modificat §i va fi supus aprobirii finale a Biincii Europene pentru Reconstructie si
Dezvoltare.

Din 30 octombrie 2014
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ACORD DE FINANTARE

ACORD din data de 30 octombrie 2014 intre REPUBLICA MOLDOVA

(,.imprumutatul’) si BANCA EUROPEANA PENTRU RECONSTRUCTIE SI
DEZVOLTARE (,,Banca™).

PREAMBUL

INTRUCAT, Banca a fost infiintatd cu scopul de a oferi finantare pentru proiecte
specifice care sa favorizeze tranzitia spre economii de piatd deschise §i si promoveze
inifiativa privatd §i antreprenoriald in tarile Europei Centrale si de Est care aderi la, si
aplicd principiile democratiei pluripartite, pluralismului $i economiei de piata;

INTRUCAT, imprumutatul intenfioneaza s implementeze proiectul descris in Anexa 1
care este conceput sd asiste Entitatea Proiectului in imbunitatirea infrastructurii de
alimentare cu energie termicd (asa cum este definitd mai jos);

INTRUCAT, Proiectul va fi implementat de Compania CET-Nord SA ("Entitatea
Proiectului") cu asistentd din partea Imprumutatului si, ca parte a acestei asistente,

Imprumutatul va oferi mijloacele din Imprumut, in conformitate cu Acordurile de
finantare subsidiare;;

INTRUCAT, imprumutatul a solicitat Béncii asistentd in finantarea unei parti a
Proiectului;

INTRUCAT, Banca este in proces de identificare a fondurilor de cooperare tehnici in
baza de grant pentru a oferi asistentd in implementarea Proiectului;

INTRUCAT, imprumutatul intentioneazi si contracteze un grant de co-finantare de la
Banca din partea Instrumentului de Eficientd Energeticd din Europa de Est si Fondului
Parteneriatului de Mediu (Fondul E5P) in marime de péana la 3 milioane EURO pentru a
sprijini finantarea Proiectului, in conformitate cu termenii si conditiile care vor fi
prevazute intr-un Acord (,,Acord de grant”) intre Imprumutat si Banca;

INTRUCAT, Municipiul Balti ("Municipiul®), va incheia un Acord de Suport al
Proiectului ("Acord de Suport al Proiectului"), prin care Banca va sprijini
implementarea Proiectului; si

iNTRUCAT, Banca a convenit in temeiul, inter alia, celor mentionate mai sus sa
acorde Imprumutatului un imprumut in marime de pani la 7 milioane EURO, in
conformitate cu termenii $i condifiile care sunt previzute sau la care se face referire in
prezentul Acord si in Acordul de Proiect dintre Entitatea Proiectului si Banca (,,Acordul
de Proiect”) dupa cum este defenit in Termenii si Conditiile Standard;

PRIN URMARE, pirtile au convenit asupra urmétoarelor:



ARTICOLUL I - TERMENII SI CONDITIILE STANDARD; DEFINITII

Sectiunea 1.01. Integrarea Termenilor si Conditiilor Standard

Toate prevederile Termenilor i Conditiilor Standard ale Béancii din data de 1
decembrie 2012 sunt integrate in si sunt aplicabile prezentului Acord cu aceeasi fortd
juridica si efecte ca §i in cazul in care acestea ar fi fost pe deplin prevazute in prezentul
Acprd (aceste prevederi sunt denumite in continuare ,, Termenii §i Conditiile Standard”).

Sectiunea 1.02. Definitii

Oricdnd sunt utilizati in prezentul Acord (inclusiv in Preambul si Anexe), cu
exceptia cazurilor cand l-i se atribuie in mod expres un inteles diferit sau din context
reiese altfel, termenii definiti in Preambul vor avea intelesul atribuit acestora acolo, iar
termenii definiti in Termenii §i Conditiile Standard vor avea intelesul atribuit lor in
textul Termenilor si Conditiilor Standard iar, urmatorii termeni vor avea intelesul de
mai jos:

,,Reprezentantul Autorizat

al Imprumutatului” inseamna Ministrul Finantelor al imprumutatului,

,»An Fiscal” inseamna anul fiscal al Entitatii Proiectului care incepe la
1 ianuarie al fiecarui an.

,»Acord de finantare

Subsidiar” inseamna, acordul de finantare ce urmeazi a fi incheiat
intre Entitatea Proiectului si Imprumutat in conformitate
cu Sectiunea 3.01(a), cu toate modificarile ce pot fi
introduse pe parcurs in respectivul Acord de Finantare.

Sectiunea 1.03. Interpretare

In prezentul Acord, referinta la un anumit Articol, Sectiune sau Listi, va fi
inteleasd, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul Acord, ca o referinta
la respectivul Articol, Sectiune sau Lista a prezentului Acord.



ARTICOLUL II - PRINCIPALII TERMENI Al IMPRUMUTULUI

Sectiunea 2.01. Suma si Valuta

Banca acceptd s imprumute Imprumutatului, in conformiate cu termenii §i conditiile
previzute in prezentul Acord, o suma de péana la 7.000.000 Euro.

Sectiunea 2.02. Alti Termeni Financiari ai imprumutului

()
(b)
(c)
(d)

Suma Minima a Tragerii va fi de 50,000 Euro.
Suma Minima a Platii Anticipate va fi de 1,000,000 Euro.
Suma Minima spre Anulare va fi de 1,000,000 Euro.

Datele de Platd a Dobénzii vor fi 25 februarie si 25 august ale fiecarui an.

(e) (1) Imprumutatul va rambursa Imprumutul in 24 de rate semi-anuale egale (sau cét

(2

®

mai egale posibil), pe 25 februarie si 25 august a fiecarui an, Incepand cu prima
Datd de Plata a Dobanzii care survine dupi trei ani de la semnarea prezentului
Acord si se incheie la Data de Plata a Dobanzii care se incadreaza sau survine
imediat dupa cincisprezece ani de la semnarea acestui Acord

Fard a aduce atingere celor de mai sus, in cazul in care (i) Imprumutatul nu trage
intreaga suma a Imprumutului inainte de pnma Dati a Rambursarii Imprumutului
specificatd in prezenta Sectiune 2.02(e), si (ii) Banca extinde Ultima Data de
Disponibilitate specificatd in Sectiunea 2.02(f) de mai jos pana la o datd ce
survine dupa prima Dati a Rambursarii Imprumutului, atunci suma fiecarei trageri
efectuate la sau dupa prima Dati a Rambursarii Imprumutului va fi alocata pentru
rambursare in sume egale la mai multe Date de Rambursare a imprumutului care
survin dupa data tragerii in cauza (iar Banca va ajusta sumele alocate astfel pentru

a obtine numere intregi in fiecare caz). Banca va notifica periodic Imprumutatul
privind alocdrile mentionate.

Ultima Datéd de Disponibilitate este 31 decembrie 2017, sau altid dati ulterioara

stabilits de Banci la discretia sa i notificata Imprumutatului si Garantului.

(&)
(h)

Rata Comisionului de Angajament va fi de 0,5% anual.

imprumutul poarta o Rata Variabila a Dobénzii.

Sectiunea 2.03. Tragerile

(a) Suma Disponibild poate fi trasa periodic in conformitate cu prevederile Anexei 2
pentru a finanta (1) cheltuielile suportate (sau, cu acordul Bancii) in legatura cu



costurile rezonabile ale bunurilor, lucrdrilor si serviciilor necesare implementarii
Proiectuluifsi (2) Comisionul de Acordare].

Sectiunea 2.04. Plata anticipati

Fari a aduce atingere Sectiunii 3.07 din Termenii si Conditiile Standard, Imprumutatul,
cu exceptia cazului in care Banca convine altfel, la primirea unei plalti in avans de la
Entitatea Proiectului in conformitate cu Sectiunea 3.02 (a) (5) a Acordului de Proiect,
face plata in avans a Imprumutului in suma acestei plifi anticipate de la Entitatea
Proiectului.

ARTICOLUL III - EXECUTAREA PROIECTULUI

Sectiunea 3.01. Alte Angajamente Afirmative referitoare la Proiect

Suplimentar la angajamentele generale prevdazute in Articolele IV si V ale
Termenilor si Conditiilor Standard, cu exceptia cazurilor cand exista consimtdmaéntul
Bancii, Imprumutatul:

(a) Va pune la dispozitia Entititii Proiectului mijloacele din Imprumut conform
termenilor si conditiilor acceptabile pentru Banci, in temeiul Acordului de Finantare in
forma si substantd acceptabile pentru Banca,

(b) Isi va exercita drepturile dobéndite in temeiul Acordului de finantare Subsidiar de
O manierd care s protejeze interesele Imprumutatului si ale Bancii, sd se conformeze

prevederilor prezentului Acord si si atingd scopurile pentru care este acordat
Imprumutul.

(c) Nu va cesiona, modifica abroga sau renunta decét cu acordul Bincii, la nici o
prevedere a Acordului de finantare Subsidiar

(d) Va determina Entitatea Proiectului sd-gi indeplineasca obligatiile asumate prin
Acordul de Proiect, inclusiv, dar fira a limita la obligatiile referitoare la:

(1) crearea si activitatea Unititii de Implementare a Proiectului, in conformitate
cu Sectiunea 2.03 a Acordului de Proiect;

(2) achizifionarea de bunuri, lucrari §i servicii pentru Proiect, in conformitate cu
Sectiunea 2.04 a Acordului de Proiect;

(3) chestiunile de ordin social §i de mediu, in maniera previzuti in Sectiunea
2.05 a Acordului de Proiect;

(4) atragerea i utilizarea consultantilor pentru a oferi asistentd 1in
implementarea Proiectului, in conformitate cu prevederile Sectiunii 2.06 a
Acordului de Proiect;



(5) elaborarea i prezentarea rapoartelor referitoare la chestiunile in legatura cu
Proiectul si cu activititile Entitatii Proiectului, in conformitate cu prevederile
Sectiunii 2.07 a Acordului de Proiect;

(6) mentinerea procedurilor, registrelor §i conturilor, elaborarea, auditarea si
prezentarea citre Bancd a rapoartelor financiare si prezentarea citre Banca a
oricaror altor informatii relevante referitoare la Proiect sau la activitdtile Entitatii
Proiectului, in conformitate cu prevederile Sectiunii 3.01 a Acordului de Proiect;
si

(7) conformitatea cu toate angajamentele referitoare la aspectele financiare si
operationale ale Proiectului si ale Entitdfii Proiectului, in conformitate cu
prevederile Sectiunilor 3.02, 3.03, 3.04 si 3.05 ale Acordului de Proiect;

(e) sa ia toate masurile necesare pentru ca Acordul de Grant si intre in vigoare nu
mai tirziu de 31 martie 2015 sau la o altd data pe care Banca a stabilit-o in scris
("Termenul limitd al Grantului ");

(f) sa ia, sau sd determine sa fie luate, toate masurile suplimentare necesare pentru
a asigura fonduri adecvate pentru finalizarea Proiectului;

(g) sd nu modifice, suspende, abroge, revoce sau anuleze legislatia in asa fel incét
sa afecteze esential si negativ capacitatea Entitatii Proiectului pentru a indeplini
oricare dintre obligatiile care i revin in temeiul Acordului de Proiect;

(h) sd incheie un contract de management cu Entitatea Proiectului, care
reglementeaza (i) responsabilititile Guvernului Republicii Moldova ( reprezentat

de Ministerul Economiei) si Entitatea Proiectului §i (ii) guvernanta Entitatii
Proiectului;

(1) sustinerea adoptdrii unor ajustiri suficiente ale tarifelor prin intermediul
organelor sale autorizate pentru a permite Entitatii Proiectului sa implementeze
tarife pentru furnizarea energiei termice, care si permitd recuperarea totald a
costurilor, inclusiv costurile pentru deservirea obligatiilor care 1i revin in temeiul
Acordului de finantare Subsidiar, pAnd la 31 decembrie 2017. Farid a limita
generalitatea celor de mai sus, astfel de ajustari ale tarifelor pani la recuperarea
totald a costurilor vor fi puse in aplicare treptat pe bazi anuali incepand din 2015.
Dupé atingerea nivelului total de recuperare a costurilor in 2017, acest nivel de
recuperare totald a costurilor (inclusiv costurile de deservire a obligatiilor care i

revin in temeiul Acordului de finantare Subsidiar) se mentine pentru durata
prezentului Acord.

() Nu si fard consimtAméntul in scris prealabil al Bancii, va cere, realiza,
recupera, primi sau mentine (sau va dori sd pretinda, realizeze, recupereze,
primeasca sau s retind) orice dividend sau alta forma de distributie ( inclusiv prin
intermediul oricirei taxe, comision, rambursarea oricirui imprumut sau in alt mod
s1 in numerar sau in natura) de la Entitatea Proiectului; si

(k) S& nu instruiascd sau si orienteze Entitatea Proiectului in vederea folosirii
profiturilor, sau orice parte semnificativa a acestora, pentru realizarea investitiilor



care ar putea pune in pericol in orice mod implementarea cu succes a proiectului
si rambursarea punctuald a datoriilor conform Acordului de fiantare Subsidiar;

ARTICOLUL IV - SUSPENDAREA; ACCELERAREA; ANULAREA

Sectiunea 4.01. Suspendarea

Urmitoarea clauzi este specificatd in sensul Sectiunii 7.01(a)(xvii) a Termenilor
si Conditiilor Standard:

(a) Cadrul legislativ i normativ referitor la sectorul de alimentare cu energie termica
pe teritoriul Imprumutatului va fi fost modificat, suspendat, abrogat, anulat sau
renuntat intr-o altd maniera decat cea aprobata de Bancd in scris.

(b) Controlul asupra Entititii Proiectului a fost transferat unei alte parti decat
Imprumutatul, sau

(c) Entitatea Proiectului nu a reusit si indeplineasca oricare dintre obligatiile care ii
revin in temeiul Acordului de finantare Subsidiar.

Sectiunea 4.02. Accelerarea Scadentei

Urmitoarea clauzad este specificatd in sensul Sectiunii 7.01(f) a Termenilor si
Conditiilor Standard:

(a) Orice eveniment specificat in Sectiunea 4.01 trebuie sa fi avut loc si va fi
continuat timp de treizeci (30) de zile de la notificarea oferitd Imprumutatului de citre
Banca.

ARTICOLUL V — INTRAREA iN VIGOARE

Sectiunea 5.01. Conditiile pentru Intrarea in Vigoare

Urmatoarele clauze sunt specificate in sensul Sectiunii 9.02(c) a Termenilor si

Conditiilor Standard cu titlu de conditii suplimentare pentru intrarea in vigoare a
prezentului Acord si a Acordului de Proiect

(a) Acordului de finantare Subsidiar, in formd si substantd satisficitoare pentru
Banca a fost executat si expediat si toate conditiile anterioare intrarii in vigoare a
acestuia sau dreptul Entitétii Proiectului de a face trageri din acesta, cu exceptia
intrérii in vigoare a prezentului Acord, au fost indeplinite;



(b) Acordul de Grant a fost executat si expediat, iar toate conditiile anterioare intrarii

in vigoare a acestuia sau dreptul Imprumutatului de a face trageri din acesta, cu
exceptia intrdii in vigoare a prezentului Acord, au fost indeplinite;

(c) Acordul de Suport al Proiectului a fost executat si expediat si toate conditiile
anterioare intrdii in vigoare, cu exceptia intrdii in vigoare a prezentului Acord, au
fost indeplinite, iar Banca va fi primit un aviz in formai si substanta satisfacatoare
pentru aceasta, un aviz juridic in forma si substantd satisfacétoare pentru aceasta,
in ceea ce priveste aspecte care vor fi solicitate in mod rezonabil de cétre Banci si
care aratd cd, din numele oragului, Acordul de Suport al Proiectului a fost
autorizat sau ratificat si in mod corespunzitor executat si prezentat din numele
orasulului si constituie o obligatie valabila si obligatorie a orasului, executorie in
conformitate cu termenii sii;

(d) Unitatea de Implementare a Proiectului a fost creatd cu personal corespunzitor, in
conformitate cu prevederile sectiunii 2.03 din Acordul de Proiect;

(e) Entitatea Proiectului a indeplinit obligatiile in temeiul unui acord de restructurare
adatoriilor ce urmeazd a fi incheiat cu Moldovgaz pentru datoriile la gaze
neachitate, sau, sau in absenta unui astfel de acord, Entitatea Proiectului va

rambursa datoriile anterioare neachitate pentru gaze intr-o manierd acceptabild
pentru Banca; si

(f) A fost implementata o ajustare a tarifelor la incalzire in conformitate cu Sectiunea
3.01 (i) si, de altfel, acceptabild pentru Banca.

Sectiunea 5.02. Opinii legale

(a) In sensul Sectiunii 9.03(a) a Termenilor §i Conditiilor Standard, opinia sau
opiniile legale vor fi prezentate din numele Imprumutatului de catre Ministrul Justitiei,

iar aspectele de mai jos vor fi incluse suplimentar in opinia sau opiniile legale care vor
fi prezentate Bancii:

(1)  Acordul de finantare Subsidiar a fost autorizat sau ratificat si expediat din
numele Imprumutatului, si constituie o obligatie valabila si obligatorie din punct
de vedere juridic, care poate fi implementat in conformitate cu clauzele acestuia.

(b) In sensul Sectiunii 9.03(a) a Termenilor si Conditiilor Standard, opinia sau
opiniile legale vor fi prezentate din numele Entitdtii Proiectului de citre juristul
principal al Entitétii Proiectului, iar aspectele de mai jos vor fi incluse suplimentar in
opinia sau opiniile legale care vor fi prezentate Bancii:

(1) Acordul de finantare Subsidiar a fost autorizat sau ratificat si expediat din
numele Entitdfii Proiectului, §i constituie o obligatie valabila si obligatorie din

punct de vedere juridic a Entititii Proiectului, care poate fi implementat in
conformitate cu clauzele acestuia.



Sectiunea 5.03. Anularea din Cauza Neintrarii in Vigoare

Termenul de 365 de zile dupi data incheierii prezentului Acord este specificat in
sensul Sectiunii 9.04 a Termenilor si Conditiilor Standard.

ARTICOLUL VI - DIVERSE

Sectiunea 6.01. Notificiri

Urmitoarele adrese sunt specificate in sensul Sectiunii 10.01 a Termenilor si
Conditiilor Standard:

Pentru imprumutat:

Ministrul Finantelor
str. Cosmonautilor 7, MD-2005

Chisinau,

Republica Moldova

In atentia: Ministrului Finantelor
Fax: +373-(22)-22-53-93

Pentru Banca:

European Bank for Reconstruction and Development
One Exchange Square

London EC2A 2JN

United Kingdom

In atentia: Operation Administration Department

Fax: +44-20-7338-6100



DREPT PENTRU CARE, pirile la prezentul, actiondnd prin intermediul
reprezentantilor lor autorizati, au semnat prezentul Acord in patru copii si l-au expediat
la [Londra, Marea Britanie] la data si anul indicate mai sus.

REPUBLICA MOLDOVA
De catre:

Nume: Turie Leancd
Functia: Prim-ministru

BANCA EUROPEANA PENTRU RECONSTRUCTIE

SIDEZVOLTARE

De catre:

Nume: Lin O’Grady
Functia: Director adjunct



ANEXA 1 - DESCRIEREA PROIECTULUI

1. Scopul proiectului este de a asista Entitatea Proiectului in implementarea unui
Program de Investitii Prioritare, cu scopul de a imbunatati eficienta energetica, reduce
costurile operationale si de a imbunititi furnizarea serviciilor de alimentare cu energie
termica in municipiul Bélti.

2. Proiectul constd din urmatoarele Parti, sub rezerva modificérilor pe care Banca si
Imprumutatul le pot conveni din cand in cand:

Proiectul constd din urmétoarele Parti, sub rezerva modificdrilor pe care Banca,
Imprumutatul si Entitatea Proiectului le pot conveni din cand in cand:

Partea A: Instalarea a circa 170 de puncte termice individuale ( "PTI" ), in
cladirile conectate la reteaua de alimentare cu energie termicd a Entitatii
Proiectului. Aceste PTI vor imbunatéti reglarea si masurarea livrarii agentului
termic si vor imbunatiti eficienta energetica.

Partea B: Instalarea a trei motoare cu gaz pentru generarea combinati a energiei
termice si electricitatii la instalatia centrald de producere a Entitatii Proiectului.

Acest lucru va imbunitati eficienta energetica si spori capacitatea de producere a
energiei electrice.

Partea C: Inlocuirea pompelor si ventilatoarelor in reteaua de alimentare cu
energie termicd, precum si instalarea convertizoarelor de frecventd la instalatia
centrald de producere a Entitatii Proiectului, imbunétitirea eficientei energetice si
reducerea consumului de energie electrica si de gaz in procesul de productie.

Partea D: Inlocuirea unui cazan pe bazid de cirbune cu un cazan cu combustibil
din biomasé in bazi de peleti in instalatia de producere "Moldova" a Entitatii

Proiectului. Acest lucru va reduce emisiile de CO2 si va reduce costurile
operationale.

3. Se asteaptda ca proiectul sa fie finalizat pana la 30 septembrie 2017.

S1-1



ANEXA 2 — CATEGORIILE $1 TRAGERILE

1. Tabelul atagat la prezenta Anexid stabileste Categoriile, portiunile din suma
Imprumutului alocate fiecarei Categorii §i procentul cheltuielilor ce vor fi finantate in
cadrul fiecérei Categorii.

2.  F#ra a tine seama de prevederile alineatului 1 de mai sus, nici o Tragere nu va fi
efectuatd in privina cheltuielilor suportate inainte de data incheierii Acordului de
Finantare.



Supliment la Anexa 2

Categorie Suma imprumutului alocat in Procentul cheltuielilor ce
moneda Imprumutului urmeaz3 a fi finantate

(1) Furnizarea si instalarea a 6.13 milioane EUR 68% din valoarea contractului

(a) 170 PTI, (b) 3 motoare cu fard impozite

gaz si () cazan pe biopeleti.

(2) Furnizarea bunurilor: 0.8 milioane EUR 70% din valoarea contractului

pompe, ventilatoare §i fara impozite

convertizoare de frecventa.

(3) Comision de Acordare 70.000 EUR 100%

Total 7.0 milioane EUR 70%




NOTA INFORMATIVA

la proiectul de lege privind ratificarea Acordului de finantare
dintre Republica Moldova si Banca Europeani pentru Reconstructie §i
Dezvoltare in vederea realizirii proiectului
“Sistemul termoenergetic al mun. Bilti (SA “CET-Nord”)”

Pe parcursul anilor 2013-2014 Guvernul a colaborat cu Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in vederea contractirii surselor
financiare destinate reabilitirii sistemului de incilzire centralizatd din mun. Balti
(SA ,,CET-Nord”). in urma negocierilor BERD si-a exprimat disponibilitatea s
ofere un imprumut in vederea reabilitirii componentelor sistemului de incalzire
centralizati cu energie termica in mun. Balti (SA ,,CET-Nord”).

Proiectul respectiv a fost aprobat spre finantare prin contractarea unui credit
suveran din partea BERD la sedinta Comitetului Interministerial pentru Planificare
Strategica din 26.03.2014 (procesul-verbal 2505-03).

In vederea implementirii acestui proiect-pilot, conform Studiului de
Fezabilitate prezentat, se preconizeazi in total investitii de circa 10 mil. Euro. La
etapa preliminar, investitiile urmeazi a fi finantate in baza unui credit 'suveran din
partea BERD in valoare de 7 mil. Euro si a unui grant de cca 30% (3 mil. Euro),

eventual, din partea Fondului Parteneriatului Europei de Est pentru Eficientd
Energetica si Mediu (ESP).

De asemenea, este de mentionat faptul c&d, a fost elaborat un grafic
preliminar pentru implementarea proiectului pentru SA ,,CET-Nord”, care are
drept scop preluarea tuturor sub-proiectelor inainte de sezonul de incélzire
2016/2017, o analizd a riscurilor gi o evaluare a impactului social §i asupra
mediului a SA ,,CET-Nord”.

Prin Hotérirea Guvernului nr. 690 din 22.08.2014 a fost instituit Grupul de
lucru interministerial in vederea initierii negocierilor asupra proiectului Acordului
de finantare dintre Republica Moldova si BERD in vederea realizirii proiectului
»Sistemul termoenergetic al mun. Balti (SA ,,CET-Nord”).

Urmare a negocierilor, la data de 30.10.2014 a fost semnat Acordul de
finantare dintre Republica Moldova si Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare in vederea realizarii proiectului “Sistemul termoenergetic al mun. Bélti
(SA “CET-Nord”)”.

Astfel, intru intrarea in vigoare, Acordul respectiv urmeaza a fi ratificat, in
conformitate cu legislatia in vigoare.

Aspectul economic. Implementarea acestui Acord va avea atit beneficii de
ordin economic asupra sistemului termoenergetic al mun. Balti, cit si va imbunatéti
simtitor calitatea mediului ambiant al oragului. Astfel:



- Avantajele economice obtinute in urma cresterii producerii de energie
electrici si a economiilor de electricitate vor insuma in total 52 milioane MDL/an

- Diminuarea emisiilor de CO, in urma aplicérii pr01ectulu1 vor
constitui 12650 tone/an

- Asigurarea unei functiondri fiabile s§i durabile a sistemului
termoenergetic al mun. Balti.

Aspectul financiar. Implementarea Legii respective nu necesitd alocarea
unor mijloace financiare suplimentare din bugetul de stat.

Aspectul organizatoric. In conformitate cu prevederile legislaiei in

vigoare, nu este necesard crearea unei institujii noi pentru realizarea Legii
respective.

Aspectul politic. Implementarea Legii respective va imbundtiti imaginea
térii pe piata mondial3 §i va incuraja investitorii stréini sd investeascd in Republica
Moldova. |

Aspectul normativ. Prezenta Lege este elaboratdi in conformitate cu

legislatia in vigoare si nu necesitd elaborarea sau modificarea altor acte normative
sau legislative.

Aspectul temporar. Legea in cauzi este elaboratd pentru o perioadd de timp

determinatd, pind la finisarea proiectului ,Sistemul termoenergetic al mun. Bélti
(SA ,,CET-Nord”).

In contextul celor enuntate, Guvernul propune spre aprobare proiectul de lege
privind ratificarea Acordului de finantare dintre Republica Moldova si Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea realizrii pr01ectulu1
“Sistemul termoenergetic al mun. Balti (SA “CET-Nord”)”.

/ ,

Viceministra 77,77 OO/ Valeriu TRIBOI



