
AGENT1A PROPRIETATII PUBLICE

Nr.05-03-5004 din 31.07.2024La nr. 18-69-8029 din 17 iulie 2024
Minister ul Finantelorfl

e-mail: cancelaria@jnfgov.md

copie: Cancelaria de Stat
e-mail: cancelaria(q),gov. md

Urmare demersului Cancelariei de Stat nr. 18-69-8029 din 17 iulie 2024, 
Agenda Proprietatii Publice a examinat proiectul de lege pentru modificarea Legii 
nr.1134/1997 privind societatile pe actiimi (aspecte conexe aplicarii politicii de 
remunerare a persoanelor cu funcjii de raspundere a societdtii) (numar unic 
633/MF/CNPF/2024), autor - Ministerul Finantelor/Comisia Nationala a Pietei 
Financiare si, in limita competenfelor functionale, comunica unnatoarele.

La pct. 3 din proiect, reie§ind din prevederile art. 45 si 48 din Legea 
nr. 1134/1997, potrivit carora perso anele cu functii de raspundere (membrii 
consiliului societa|ii, ai comisiei de cenzori, ai comitetului de audit, organul 
executiv, reprezentantul statului) beneficiaza de recompensa din profitul net anual, 
care poate fi considerate ca components variabila a politicii de remunerare, la 
articolul 601 alineatul (1), se propune completarea dupa cuvintele “component*! 
variabila” cu cuvintele (tprin remunerare pe baza de actiuni”, pentru a nu lasa loc de 
interpretari.

De asemenea, conform pct. 4.1. si 4.2. din Recomandarea Comisiei 
2009/3 85/CE, publicatain Jumalul Oficial al Uniunii EuropeneL 120/28 din 15 mai 
2009, actiunile nu ar trebui sa se atribuie defmitiv cel putin timp de trei ani de la 
acordarea lor, iar atribuirea definitive de actiuni si dreptul de a exercita optiuni pe 
actiuni sau orice alte drepturi de a acbizitiona actiuni si de a fi remunerat pe baza 
evolutiei preturilor actiunilor ar trebui sa depinda de criterii de performanta 
predeterminate si masurabile.

Astfel, pentru a fi asigurata о transparenta a policitii privind remunerarea 
bazata pe actiuni transpunere completa a Recomandarilor vizate, consideram 
oportun de completat proiectul cu reglementari privind informatii suficiente ce 
vizeaza conditiile de revendicare, inclusiv si perioadele care se scurg pana la 
atribuirea defmitiva a remunerarii bazate pe actiimi, precum si informatii suficiente 
cu privire la politica de retinere a actiunilor dupa atribuirea defmitiva a acestora.

Totodata, se propune completarea articolului 601 cu alineatul (7) cu urmatorul 
continut:fl
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Propunerea acestei completari rezida din faptul ca mecanismele de instrainare 
a proprietatii publice sunt reglementate de Legea nr. 121/2007 privind administrarea 
§i deetatizarea proprietatii publice. Astfel, reiesind din prevederile art. 2 si art. 22 
alin. (1) lit. a) din Legea nr. 121/2007, remunerarea bazata pe actiuni ar putea ft 
calificata ca si deetatizare a proprietatii publice sub forma privatizarii, deoarece 
constituie о transmitere a patrimoniului public (actiunilor) in proprietate private 
(proprietatea persoanelor cu functie executiva). Or, in lista exhaustive prevazuta de 
art. 23 din Legea nr. 121/2007, care confine toate modalitatile de privatizare, nu se 
regaseste remunerarea bazata pe actiuni.

Subsidiar, prin Legea nr. 70/2023 pentru modiftcarea unor acte normative, a 
fost modiftcat art. 70 alin. (1) din Legea nr. 1134/1997 care prevede ca, comisia de 
cenzori a societa^i exercita controlul activitajii economico-financiare a societa$ii si 
se constituie in mod obligatoriu de catre societatea care nu este о entitate de interes 
public, aceasta fund subordonata numai adunarii generale a actionarilor. Totodata, 
la art. VI alin. (2) lit. b) din Legea nr. 70/2023 este speciftcat ca, entitatile de interes 
public, in termen de 12 luni de la data intrarii in vigoare a legii, odata cu constituirea 
comitetului de audit, vor decide, in cadrul adunarilor generale ale actionarilor, fie 
asupra incetarii inainte de termen a imputemicirilor membrilor comisiei de cenzori, 
fie asupra mentinerii imputemicirilor lor pana la expirarea mandatului pentru care 
acestia au fost alesi.

Or, reie^nd din prevederile art. 8 alin. (I1) al Legii nr. 1134/1997, potrivit 
carora organele de control ale societatii sunt comitetul de audit si comisia de cenzori, 
atragem atentia ca, comitetul de audit poate exercita doar atributiile prevazute tn art. 
44 §i art. 45 din Legea nr. 271/2017 privind auditul situatiilor financiare, fara a ft. 
posibila exercitarea competentelor atribuite de lege comisiei de cenzori. Astfel, 
comisia de cenzori si comitetul de audit exercita atributii diferite, iar, atributiile 
comisiei de cenzori nu pot ft exercitate de catre comitetul de audit in cadrul 
societatilor de interes public. In acest sens, Agenda considera necesar modiftcarea 
art. 70 alin. (1) din Legea nr. 1134/1997, prin excluderea textului: „si se constituie 
in mod obligatoriu de catre societatea care nu este о entitate de interes public”, 
pentru asigurarea exercitarii, in entitatile de interes public, inclusiv a controlului 
activitatii economico-financiare.

Prin urmare, pentru a preveni conflictul de legi m domeniul deetatizarii 
proprietatii publice si pentru a respecta principiul claritatii legii, Agentia Proprietatii 
Publice sustine proiectul inaintat spre avizare cu conditia completarii acestuia cu 
propunerile mentionate supra.

DiEitally sinned by Cojuhari Roman
Dale: 2024.08.06 14:22:15 BEST
Reason: MoldSign Signature

Roman COJUHARIDirector 4OLDOVA EUROPEAXA 1

Ex. Sec|ia acte normative,
Direc|ia contencios control al legalitatii 
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Banca Nationala a Moldovei*

Nr 31-002/85/4058 12.08.2024

Ministerul Finantelor

Copie: Cancelaria de Stat

Prin prezenta, urmare examinarii proiectului de lege pentru modificarea Legit nr. 
1134/1997privind societatilepe acfium (aspecte conexe aplicariipoliticii de remunerare 
a persoanelor cu functii de raspundere a societatii) (numdr unic 633/MF/CNPF/2024), remis spre avizare prin demersul nr.18-69-8029 din 17 iulie curent, Banca Nationala comunica urmatoarele.
1 Observatii de ordin general.Intrucat in proiectul supus examinarii Recomandarea nr.2004/913/CE, astfel cum a fost modificata prin Recomandarea nr.2009/385/CE, se transpune partial, fapt confirmat inclusiv prin Tabelul de concordanta, propunem precizarea acestui aspect in clauza de armonizare.Cu referire la subiectii legii, este de mentionat ca actul european transpus se cetera la regimul de remunerare a directorilor in cadrul ’’societatilor cotate”. Totodata, constatam ca notiunea de ’’entitate de interes public” este una mai larga (reiesind din art.6 Legea 171/2012 privind piata de capital) In comparatie cu definitia oferita pentru notiunea de ’’societate cotata la bursa” (utilizata in contextul Recomandarii nr.2004/913/CE care se transpune). Astfel, recomandam reevaluarea cercului subiectilor vizati prin proiectul de lege, inclusiv cu explicitarea optiunii autorilor in nota de fundamentare la project.Din perspectiva subiectilor carora urmeaza a le fi aplicabile politicile de remunerare propuse la art.601, consideram necesar a se reevalua daca cercul acestora trebuie redus la persoanele cu functii executive, avand in vedere normele de la Sectiunea IV pct.6 din Recomandarea nr.2004/913/EC, care specifica faptul ca

| MINISTERUL FINANTELOR ПГ 
AL REPUBLIC» MOLDOVA

DATA 11 ____
[CODUL _
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acestea se adreseaza ’’director ilor”, in sensul pct.2.1 din Recomandarea citata incluzand si func^ii neexecutive1.

1 ‘.Director’, means any member of the administrative, managerial or supervisory bodies of a listed company.
A se vedea in acela^i sens, $i pct.4.4 din Recomandarea nr. 2009/385/CE, de unde reiese ca doar ’'opjiunile pe 
actiuni”, in cnlitatc de component! variabila a remunerarii, nu ar trebui acordat! persoanelor lara functii executive.

Totodata, remarcam ca proiectul vine cu un sir de notiuni noi care nu sunt consacrate de Legea nr.1134/1997, cum sunt ’’remunerate bazate pe actiuni” ’’scheme in baza carora persoanele cu functie executiva sunt remunerate cu actiuni”, ’’opfiuni pe actiuni”, ’’orice alt drept de a achizitiona actiuni”, ’’orice alt drept de a fi remunerat pe baza variatiilor pretului actiunilor” "optiuni cu discount”, cu referire la care recomandam, cel putin, explicarea In nota de fundamental a proiectului.Suplimentar, supunem atentiei faptul ca pentru anumite entitati de interes public - subiecti ai legilor Speciale, aplicarea normelor propuse prin proiect urmeaza a se realiza in corelare cu dispozitiile cadrului normativ special vizat. Spre exemplu, in cazul bancilor, Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor prevede о derogare de la aplicarea art.48 alin.(31) din Legea nr.1134/1997, cu referire la atribu^iile Adunarii generale a actionarilor (in continuare - AGA). La fel, potrivit Legii nr.202/2017, Banca Nationala stabile§te cerintele privind politica de remunerare a unei banci (art.39 alin.(3)), totodata Consiliul societatii aproba principiile generale ale politicii de remunerare (art.41). In cazul asiguratorilor, Legea nr.92/2022 privind activitatea de asigurare si reasigurare stabileste ca Consiliul adopta principiile generale ale politicii de remunerare (art.35). Intru evitarea interpretarilor echivoce, la etapa de aplicare a legii, propunem precizarea acestor aspecte de corelare, in nota de fundamentare a proiectului, care va servi la interpretarea actului normativ, potrivit art.71 din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative.Totodata, In vederea fortificarii aspectelor de corelare, propunem completarea proiectului de lege cu о norma prin care se modifica art.36 din Legea nr.2O2/2O17, in sensul instituirii derogarii de la aplicarea art.601 din proiect.
2. Alte propuneri.1) Cu referire la excluderea textului ’’elaborate conform legislatiei in vigoare” de la art.48 аНп/З1) lit.a), mtelegem ca urmare a acestei modificari, societatea va aproba politica vizata la propria sa discretie, fara a se conduce de anumite conditii impuse de lege sau acte normative secundare. Avand in vedere ca aspecte privind politica de remunerare, actualmente, se reglementeaza in unele acte subordonate 



legii - spre exemplu Codul de guvernanta corporativa, aprobat prin Hotararea CNPF nr.67/10/2015, recomandam reevaluarea normei.2) in denumirea art.6O1 nu este clar ce se are In vedere prin "particularitati de exercitare a votului" intrucat, In esenta, norma are drept scop reglementarea cerintelor de aprobare a schemelor de remunerare bazata pe actiuni, si nu prevede exercitarea dreptului de vot intr-un anumit mod. Se va revizui denumirea in acest sens. Remarca este valabila si pentru alin.(2) al aceluiasi articol.3) Cu referire la alin.(l) al art.6O\ observant ca articolul are drept obiect reglementarea remunerarii bazate pe actiuni, care este una dintre formele componentei variabile a remunerarii. Pentru exactitate, recomandam completarea dupa textul ’’components variabila” cu textul "sub forma remunerarii bazate pe actiuni".4) Cu referire la alin.(2) al art.601:- pct.1), intelegem ca schemele prevazute la acest alineat trebuie sa fie parte integranta a Politic!! de remunerare a societatii, care se aproba de AGA. Totodata, din norma prevazuta la acest subpunct din protect, reiese ca trebuie sa existe о aprobare prealabila separata a AGA pe marginea schemelor de remunerare. Precizam ca nu este clar mecanismul si sub ce forma urmeaza a fi asigurata aceasta "aprobare prealabila". Mai mult, aparent intel egem ca vor exista 2 hotarari ale AGA cu referire la aprobarea schemelor date, aspect care necesita precizare aditionala;- pct.2) lit.b), se va reevalua suplimentar norma, m vederea precizarii daca nu urmeaza a fi determinat si numarul maxim de "optiuni pe actiuni" sau de ”alte forme ale remunerarii bazate pe actiuni", avute in vedere la pct.1) alin.(2);- pct. 2) lit.c), nu este clar care "optiuni" se au m vedere, necesita precizare. Reiesinddin coroborarea pct.6.1 pct.6.2 lit.c) din textul Recomandarii nr.2004/913/CE,transpuse in acest context, ar parea ca se refera la mod alita tile de remunerare bazate pe actiuni.5) cu referire la alin.(5) al art.601:- avand in vedere ca normele privind remunerarea se stabilesc prin Politica de remunerare, consideram necesara argumentarea faptului de a include conditionarea prevazuta la acest alineat in Statutul societatii;
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- necesita precizare daca notiunea de ’’optiuni cu discount” este una din formele ’’optiunilor pe actiuni”, precum si care sunt partile acordului mentionat la acest alineat.6) cu referire la al in.(6) al art.601, se va reevalua referinta la Legea nr.1134/1997, in conditiile in care trimiterea Indus a tn proiect (art.5 5 alin.(3)) nu se refer a la prezentarea catre actionari a informatiilor, ci la plasarea acestora pe pagina web. Intrucat intelegem ca materialele descrise la lit.a)-d) de la acest alineat urmeaza a fi prezentate anexat la proiectul hotararii vizate la alin.(2) pct.(1) din articolul 601 din proiect, recomandam precizarea exacta a intentiei autorului in acest sens.

Cu respect,
Digitally signed by [vanicichina Tatiana 
Date: 2024.08.12 17:16:48 EEST 
Reason: MoklSigu Signature
Location: Moldova
| MOLDOVA EUROPE ANA ~|

Tatiana IVANICICHINA
Viceguvernator

ex. C. Borzin
tel. 022 82 24 22



I Ministerul Dezvoltarii
/ ? Economice Digitalizarii 

j al Republicii Moldova

№. 09-2463 

din 06.08.2024
Ministerul Finantelor
cancelaria@mf.gov.ind

Copie: Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Cu referire la avizarea proiectului de lege pentru modificarea Legit nr. 1134/1997 
privind societatile pe actiuni (aspecte conexe aplicarii politicii de remunerate a 
persoanelor cu functii de raspundere a societatii) (numar unic 633/MF/CNPF/20.24), 
.comunicam urmatoarele.

Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF) a prezentat spre consultari publice 
proiectul de Hotarare cu privire la modificarea Codului de guvemanta corporativa, 
aprobat prin Hotararea CNPF nr.67/10/2015, care prevede instituirea comitetelor 
specializate (de remunerare, nominalizare, audit) in cadrul consiliului societatii.

Reliefam ca, atat proiectul de lege pentru modificarea Legii nr. 1134/1997 privind 
societatile pe actiuni cat §i proiectul de Hotarare a CNPF cu privire la modificarea 
Codului de guvemanta corporativa (aprobat prin Hotararea CNPF nr. 67/10/2015) sunt 
elaborate in vederea transpunerii Recomandarii Comisiei 2004/913/CE din 14 decembrie 
2004 de incurajare a instituiri.i unui regim corespunzdtor de remunerate a directorilor 
societatilor cotate, precum si urmand prevederile Recomandarii 2005/162/CE privind 
rolul directorilor /arafunctie executiva si al membrilor consiliului de supraveghere ab 
societatilor cotate si comitetele consiliului de administrate sau de supraveghere.

In contextul celor vizate, in vederea asigurarii corespunderii cadrului normativ 
secundar (proiectul de Hotarare CNPF cu privire la modificarea Codului de guvemanta, 
corporativa) celui primar, propunem completarea proiectului pentru modificarea Legii : 
nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni, cu prevederi generale referitor la instituirea * 
comitetelor specializate in cadrul consiliului societatii.

Secretar de Stat

Ex.: Cczar llia$,
Tel. (022) 250-616
e-mail: cezar.ilias@mded.gov. md

j MINISTERUL FINANTELOR [jj
AL REPUBLICII MOLDOVA i

j COQUI. Э<Г1Г\

Viorel GARAZ

Digitally signed by Garaz Viorel 
Date: 2024.08.16 15:49:44 EEST 
Reason: MoldSign Signature 
Location: Moldova
| MOLDOVA EUROIjEANA~|
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Шопара ?®andlor bin jffilolboba
И о ! d о v а п В a n i< 5 Association

nr. 02-09/155 din 01.08.2024
Ministerul Finantelor

Re. protect de lege pentru modificarea Legit privind societatile pe actiuni

Asociatia Bancilor din Moldova (ABM) a examinat proiectul pentru modificarea Legii nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni si Va comunica despre lipsa obiecfiilor si sugestiilor pe marginea proiectului mentionat.Totodata, considered unele dificultati/deficiente asociate autentificarii semnaturii ac|ionarilor Tn cazul adunarilor generale solicitam respectuos revizuirea art. 61 al Legii mentionate si anume, propunem, la art.61 alin.(4) de a stabili un mod suplimentar de autentificare a semnaturii actionarului sau reprezentantului lui legal, daca votul este oferit prin corespondenta.Astfel, propunem ca, in cazui Tn care buietinul de vot se va depune si semna la sediul societatii, autentificarea semnaturii actionarului sau reprezentantului legal al acestuia sa poata fi realizata de persoana Tmputernicita de societate, responsabila de receptionarea buletinelor de vot, in cazul adunarilor generale ale ac|ionarilor tinute prin corespondents.Acest mod, suplimentar, de autentificare a semnaturii va contribui la participarea unui numar mai mare de actionari la adunarile generale ale actionarilor tinute prin corespondents or din practica, se remarca ca bancile receptioneaza multe buletine de vot semnate de actionari, inclusiv in prezenta angajatilor societatii, dar care nu sunt/pot fi considerate valabile, or semnatura, in aceste cazuri, nu este autentificata Tn modul prevazut de lege, situatie care determina si implica inclusiv costuri suplimentare pentru actionari.
Avand Tn vedere cele mentionate, se propune urmatoarea formulare pentru art.61, alin.(4):
Daca votul este deschis, buietinul va fi semnat de actjonar sau de reprezentantul lui, sau de 
custodele actfunilor. Daca votul este dat prin corespondenta, semnatura actionarului sau 
reprezentantului lui legal, sau custodelui actiunilor de pe buletin va fi autentificata in modul prevazut 
la art. 56 alin.(4) sau de catre о persoana tmputernicita de societate, in cazul in care buietinul de vot 
se va depune si semna la sediul societatii.

Cu respect,
Dore! NOROC
PRESED1NTE

Diuitallv sinned by Noroc Dorel 
Date: 2024.08,0] 13:09:39 EEST 
Reason: MoldSign Signature 
Location: Moldova
| MOLDOVA EUROPEANAn

MINISTERUL FINANTELOR 1 
AL REPUBLIC!! MOLDOVA

DATA 0 1 Ж

CODUL _____ /:~7r/'3V I

str. Tighina 49/3, of. 44, MD-2001, mun. Chisinau. Republics Moldova
telefax (+373 22) 88 80 63. tel (+373 22) 88 82 94
E-mail: iofo@abm.md



Banca Nationala a Moldovei9

Nr. 31-002/94/4461 10.09.2024

Ministerul Finantelor
al Republicii Moldovastr. Constantin Tanase, nr. 7MD-2005, mun. Chisinau
Comisia Nationala a Pietei Financiarebd. Stefan cel Mare si Sfant nr.77MD-2012, mun. Chisinau
Prin prezenta, urmare examinarii proiectului de lege pentru modificarea Legii nr. 
1134/1997 privind societatile pe actiuni (aspecte conexe aplicarii politicii de 
remunerare a perso anelor cu functii de raspundere a societatii (numar unic 
633/MF/CNPF/2024)), remis spre avizare rep eta ta de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova prin scrisoarea nr. 14-05/213 din 22 august 2024, Banca Nationala a Moldovei supune atentiei Dumneavoastra urmatoarele.1. La Art. I, pct. 3, ce vizeaza completarea Legii cu art. 601:

1 Per. 6.1: ..Schemes under which directors аге remunerated in shares, share options or any other right to acquire shares or to be 
remunerated on the basis of share price movements should be subject to the prior approval of shareholders by way of a resolution 
at the annual genera! meeting prior to their adoption. The approval should relate to the scheme in itself and not to the grant of such 
share-based benefits under that scheme to individual directors";

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr. 1,MD-2005, Chi§inau, Republics Moldova
Tel; (+373) 22 822 606, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: www.bnm.md

- Aferent denumirii articolului, pentru a asigura reflectarea mai precisa a obiectului de reglementare, propunem redenumirea acestuia conform urmatoarei redactii: „Cerinte de aprobare a schemelor de remunerare bazate pe 
actiuni”. In acelasi sens, la alin. (2), se va aprecia oportunitatea substituirii cuvantului „reguli” cu „cerinte”;- La alin. (2) pct. 2), pentru claritate, propunem substituirea textului 
„deciziile aprobate de catre adunarea generala anuala, potrivit pct. 1), trebuie sa 
vizezecu textul „adunarea generala anuala, potrivitpct. 1), aproba:”;- Propunem revizuirea redactiei alin. (2), pct. (2), lit. c). De altfel, din redactia actuala, intelegem ca adunarea generala anuala urmeaza sa aprobe termenul in care pot fi exercitate schemele bazate pe actiuni si optiunile pe actiuni. Or, in masura in care autorii proiectului isi propun armonizarea legislatiei nationale la, 
inter alia, Recomandarea Comisiei 2OO4/913/CE din 14 decembrie 2004, observam ca pct. 6.1 si 6.2 lit.c)] se limiteaza la aprobarea in cadrul adunarii generale anuale 



a termenului in care pot fi exercitate op^iunile pe actiuni. Astfel, propunem revizuirea normei vizate conform urmatoarei redactii: ,,c) termenul in care pot fi 
exercitate optiunilepe actiuni”.- La alin. (7), propunem substituirea sintagmei „companiilor de asigurare” cu sintagma „societatilor de asigurare sau de reasigurare”, in vederea asigurarii uniformitatii terminologice cu prevederile Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare.
2. Cu referire la completarea art. 64 din Legea nr. 1134/1997 cu alin. (41), in masura in care intentia autorului proiectului a fost instituirea obligatiei consiliului societatii de a infiinta comitete specializate, observam ca, norma propusa spre completare nu-si va atinge finalitatile propuse, avand in vedere caracterul dispozitiv al acesteia.

Pct. 6.2 lit.c): „Approval by the annual general meeting should be obtained for the following: [..] (c) the term within which options 
can be exercised”

Suplimentar, mentionam ca, dispozitiile speciale aplicabile bancilor si societatilor de asigurare (spre exemplu, art. 44 alin. (1) si (2) din Legea nr. 202/2017 
privind activitatea bancilor, art. 35 alin. (9) lit. e) din Legea nr. 92/2022 privind 
activitatea de asigurare sau de reasigurare), prescriu expres infiintarea anumitor comitete (audit, administrare riscuri p alte comitete specializate). Astfel, consideram binevenita includerea unei prevederi aditionale, care va preciza, ca in cazul bancilor si societatilor de asigurare/reasigurare, acestea urmeaza sa infiinteze si sa dispuna de comitete specializate, potrivit prevederilor Legii nr. 202/2017 privind activitatea bancilor, Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare si reasigurare, precum si actelor normative ale Bancii Nationale a Moldovei, emise in aplicarea acestor legi.
Cu respect,
Tatiana IVANICICHINA
Viceguvernator

Digitally signed by Ivanicichina Tatiana
Date: 2024.09.10 17:29:10 EEST
Reason: MoldSign Signature 
Location: Moldova
I MOLDOVA EUROPEANA~~|

ex. T. Rebeja 
tel. 022 82 21 35


