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RAPORT

asupra proiectului de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital
(nr.537 din 24.12.2013, pentru lectura a doua)

Comisia economie, buget si finante a examinat in a doua lectura proiectul
de Lege pentru modificarea §i completarea Legii nr.171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital (in continuare —proiectul de lege), prezentat cu titlu
de initiativd legislativd de catre Guvernul Republicii Moldova si raporteaza
urmatoarele.

Amendamentele, propunerile si obiectiile parvenite din partea deputatilor
in Parlament, Comisiilor permanente de specialitate ale Parlamentului si
Directiei generale juridice a Secretariatului Parlamentului au fost sistematizate si
examinate pentru lectura a doua si sint reflectate in sinteza si in proiectul de lege
redactat, care sint pdrti integrante la raportul Comisiei.

Luind in consideratie faptul, ca in final in proiectul de lege au rimas
acceptate de citre Comisia economie, buget si finante numai propunerile ce {in de
cerintele pentru crearea unui sistem informational de evidentd a dreptului de
proprietate (back-up), proiectul de lege si-a schimbat denumirea in proiect de
Lege pentru completarea articolului 147 din Legea nr.171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital.

In urma dezbaterilor, Comisia economie, buget si finante propune
examinarea si aprobarea proiectului de lege in a doua lectura si in lecturd finald
in plen.

o / Q _ Veaceslav IONITA,
' e Presedintele Comisiei
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Proiect redactat
(nr. 537)

LEGE

pentru completarea articolului 147 din Legea nr. 171
din 11 iulie 2012 privind piata de capital

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art. L — Articolul 147 din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012 privind piata de
capital (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665) se
completeaza cu alineatele (6') — (6°) cu urmatorul cuprins:

,(6') Registratorii independenti, societfile de registru si emitentii care tin de
sine statitor registrul detinitorilor de valori mobiliare sint obligati sa transmita
Comisiei Nationale copia electronica de rezerva (backup) a fiecdrui registru tinut,
cu datele continute in acesta incepind cu data formarii registrului. Comisia
Nationala va stabili regulile cu privire la modul si termenele de prezentare a datelor
mentionate. Dupi prezentarea datelor, registratorii independenti, societdtile de
registru si emitentii care tin de sine stétdtor registrul detinatorilor de valori
mobiliare vor actualiza informatia prezentatd Comisiei Nationale in conformitate
cu regulile stabilite de catre aceasta.

(6*) Comisia Nationali va crea un sistem integrat pentru mentinerea
informatiei prezentate conform  alin. (6') din prezentul articol §i pentru
actualizarea zilnica a backupurilor.

(63 ) Colectarea datelor prezentate conform alin. (6") din prezentul articol si
utilizarea permisa a acestora servesc pentru:

a) stocarea datelor in scopul restabilirii lor in cazul in care informatia
detinutd de registrator, societatea de registru sau emitent este compromisa,
deterioratd, pierduta sau furatd;

b) monitorizarea si supravegherea registratorilor independenti, societatilor de
registru si a emitentilor care tin de sine statitor registrul detinatorilor de valori
mobiliare, in vederea supravegherii operatiunilor cu valori mobiliare, precum si in
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vederea implementdrii si aplicarii prevederilor prezentei legi si ale altor acte
normative relevante privind piata de capital.

(6") Comisia Nationald va implementa mésuri si proceduri ce garanteaza
confidentialitatea si integritatea informatiei prezentate in conformitate cu alin. (6')
din prezentul articol §i va supraveghea accesul personalului ei la aceastd
informatie.

(6°) Persoanele obligate si transfere informatia in conformitate cu alin. (6')
din prezentul articol:

a) atestd acuratetea si caracterul complet al informatiei, pentru fiecare transfer
realizat;

b) poarta rispundere civila, contraventionald si/sau penalad pentru pierderea
integritatii si/sau neasigurarea acuratetii datelor transmise Comisiei Nationale.”

Art. IL — Registratorii independenti, societétile de registru si emitentii care
tin de sine statitor registrul detinitorilor de valori mobiliare sint obligati sa
transmita Comisiei Nationale a Pietei Financiare, in termen de 45 de zile din data
intrarii in vigoare a prezentei legi, copia electronica de rezerva (backup) a fiecarui
registru tinut.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
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SINTEZA

Amendamentelor, propunerilor si obiectiilor la proiectul de lege
nr.537 din 24.12.2013

Anexa

la Raportul asupra proiectului
de lege nr. 537 din 24.12.2013

Nr. | Textul partii constitutive a | Textul partii constitutive a | Autorul §i confinutul amendamentelor, Rezultatul examindrii
crt. | Legii proiectului de lege la care se | propunerilor, obiectiilor
propun, amendamente,
propuneri, obiectii
1 2 3 4 5
1. Parlamentul adopti prezenta | Direcfia  generali  juridici  a | Se accepta.
Lege organica. Secretariatului Parlamentului Proiectul este redactat.
Din punct de vedere redactional,
urmeazi a fi revazutd clauza de
adoptare a proiectului. Astfel, sintagma
Parlamentul adoptd prezenta Lege
organicd” se va  substitui cu
Parlamentul adoptd prezenta lege
organica”.
2. | entitate de interes public —|La articolul 6 alineatul (1), | Comisia juridicdi, numiri §i imunitafi | Se accepta.

entitate care are o importanta
deosebitd  pentru  public
datoritd domeniului (tipului)
de activitate si care reprezintd
o institutie financiard, un
organism de  plasament
colectiv in valori mobiliare, o
societate de asigurari, un fond
nestatal de pensii, o societate
comerciald ale carei actiuni se
coteaza la bursa de valori;

definifia de “entitate de interes
public” va avea urmaétorul
cuprins:

entitate de interes public -
entitate care intruneste cel
pufin una din urmétoarele
criterii :

a) o institufie financiard, o
societate de asigurdri, un fond
de pensii facultativ;

b) un emitent care si-a plasat
valorile mobiliare prin oferta
publicd, in ultimele 24 de luni
calendaristice;

¢) un emitent care si-a plasat
valorile mobiliare fard un

in conformitate cu art.13 din Directiva
2006/43 din 17 mai 2006 privind auditul
legal al conturilor anuale i al conturilor
consolidate se definesc entitdti de
interes public:entitafi ale céror valori
mobiliare sunt admise spre
tranzactionare pe o piatd reglementata,
institutiile de credit si intreprinderile de
asigurare. Astfel, se solicitd corelarea
definitiei expuse in proiect cu definifia
care la moment este expusa in Directiva
mentionatd mai sus.
Iurie  Bolboceanu
Parlament

Si in nota informativd, si de la aceasta
tribuni, astizi, afi mentionat cé venifi cu

deputat in

Modificarea respectiva se exclude .

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .




prospect al ofertei publice in
conditiile art.13 alin.(2);

d) un emitent ale carui valori
mobiliare sint admise la
tranzactionare, la cererea sau
cu acordul emitentului, pe o
piata reglementatd sau MTF;

¢) un emitent care are 100 de
actionari sau mai mul{i din
orice clasd de valori mobiliare
emise si totale ale emitentului
si un capital social de 500 000
lei sau mai mult.”

modificarea notiunii de ,entitate de
interes public” si la articolul 6 alineatul
(1) nu este definifia de “entitate de
interes public”.

Noi aici confundim doud lucruri,
definifia de “entitate de interes public”
si criteriile prin care o entitate de interes
public poate fi consideratd de interes
public.

Mie mi se pare ca pentru a doua lecturd
noi ar trebui sa definitivam aceste doud
lucruri distincte, definifia de “entitate de
interes public” si criteriile pe linga care
o entitate de interes public poate fi
considerati de interes public.

Oleg Reidman deputat in Parlament
Hy, rocnoza, Mbl TPaTHM Hallle BpeMsl.
KoHuenrtyanbHo B 3TOM 3aKOHE HYXHO
OJHO3HAYHO  HCKIIOYHTB,  MEPBOE,
KOJIU4YECTBEHHbIC XapaKTePUCTHKH
aKIMOHEPHBIX OOLIECTB IMyOJIMYHOrO
UHTEpEeCca, I[OTOMY YTO Yepe3 3TOT
pblyar IbITAIOTCA MOHOIOJU3UPOBATH
PBIHOK YCJIYT 1O JEPXKAHUIO PETMCTPOB.
Peectpos. 310 nepBoe.

Directia  generali  juridica a
Secretariatului Parlamentului

Cu referire la dispozitia pct.l din
proiect, in scopul respectirii regulilor
art.19 din Legea nr.780/2001, care stau
la baza utilizirii unui limbaj corect,
cuvintul ,definitia” se va substitui cu
cuvintul ,,nofiunea”. in sensul Legii
nr.171/2012, la art.6 este stabilit ca
nofiunile se definesc, motiv din care
,entitatea de interes public” constituie 0
nofiune, careia 1i este atribuita

Se accepta.

Modificarea respectiva se exclude .
Respectiv se exclud i pct.2,7,9 si 10
din proiectul de lege.

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .




enumerarea exhaustiva a
particularitatilor de bazi. Din aceste
considerente,  sugerdm  expunerea
primului alineat de la pct. 1 in
urmitoarea redactie:

,,1. La articolul 6 alineatul (1), nofiunea
de ,entitate de interes public” se
definegte in felul urmétor:”

Referitor la utilizarea sintagmei ,un
fond de pensii facultativ”, precizdm ca
legislatia 1in vigoare opereazd cu
termenii de ,fond nestatal de pensii”,
conform prevederilor Legii cu privire la
fondurile nestatale de pensii, nr.329-
XIV din 25.03.1999. Proiectul de lege
privind fondurile de pensii facultative,
nr.259 din 16.06.2013, care prevede ca
la data intrarii in vigoare a prezentei
legi se abrogd Legea nr.329/1999, se
afld la etapa de examinare in Parlament
fiind adoptat in prima lectura. In acest
sens redactarea eventualei terminologii
care ar putea fi utilizatd in cazul
adoptdrii  proiectului  prezentat, se
considera a fi prematura.

In ceea ce priveste redefinirea nofiunii
de ,entitate de interes public”, care
potrivit Notei informative, a intervenit
in scopul stabilirii exhaustive a
criteriilor de determinare a entitétilor, in
contextul  prevederilor  Directivei
nr.2003/71/CE din 04.11.2003, {inem sa
precizam la elaborarea proiectului Legii
nr.117/2012, a fost efectuati
transpunerea normelor din Directiva
respectiva. Astfel, o ajustare
suplimentard la normele Directivei




nr.2003/71/CE din 04.11.2003, nu este

argumentata.
Totodati, este de observat ca
suplimentar ~stabilirii exhaustive a

criteriilor de determinare a entitétilor,
din cadrul componentei acestora a fost
exclusi ,entitatea de organism de
plasament colectiv in valori mobiliare”
si ,societatea comercialda ale cérei
actiuni se coteazi la bursa de valori”,
or, emitentii enumerati la literele b), c),
d), e), constituie parte componentd a
organismelor de plasament si a
societitilor comerciale ale carei actiuni
se coteazi la bursa de valori.

Articolul 67. Admiterea spre
tranzactionare ~ pe  piafa
reglementati a  valorilor
mobiliare corporative

(1) Capitalizarea bursierd
previzibild a actiunilor pentru
care se solicitd admiterea spre
tranzacfionare  pe  piafa
reglementata sau, in cazul in
care aceasta nu poate fi
evaluata, capitalul propriu al
emitentului trebuie s fie cel
putin echivalentul in lei al
unui milion de euro calculat
la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la data
admiterii.

2) Valoarea emisiunii
valorilor mobiliare de creantd
pentru care se solicitd
admiterea spre tranzacfionare
pe piaja reglementatd trebuie

4. Articolul 67 se completeaza
cu alineatele (13) si (14) cu
urmatorul cuprins:

»(13) Emitentul, ale céarui
valori mobiliare sint admise
spre tranzactionare pe piafa

reglementatd, in momentul
solicitarii sau acordului
acestuia, trebuie si transmitad
tinerea registrului
detinatorilor de valori
mobiliare catre Depozitarul

central, inainte de inceperea

tranzactiondrii acestor valori
mobiliare pe piata
reglementata.

(14) Piata reglementata este in
drept sa tranzactioneze valorile
mobiliare ale unui emitent doar
dacd registrul detinatorilor de
valori mobiliare ale emitentului
este tinut la  Depozitarul

Comisia juridici, numiri i imunitati

Alin.(13) si (14) art.67 se vor revizui
prin prisma alin.(1) §i (2), care prevad
conditiile obligatorii de tranzactionare
pe piata bursiera.

Comisia administratie publici si
dezvoltare regionala

Se propuntd  impotriva  credrii
monopolului  in inerea registrelor
desinitorilor de valori mobiliare prin
consolidarea datelor la depozitarul
central si pledeazi pentru mentinerea si
consolidarea cadrului concurential in
domeniul vizat.

Eduard Musuc deputat in Parlament

Pentru lectura a doua, noi propunem ca,
totusi, pe aceastd piafd sd existe o
concurenti, o concurenta loiala, sigur cd
sub monitorizarea §i sub controlul
CNPF in asa mod ca acei registratori
care incalca legislafia fie lor sa le fie
retrasd licenta, fie sa fie sanctionafi, ca

Se accepta.

Modificarea respectiva se exclude .
Respectiv se exclude si pet. 3,5, 6 51 7
din proiectul de lege.

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .




sa fie cel pufin echivalentul in
lei a 200000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la data
admiterii.

central.”

si nu mai admitd astfel de lucruri, dar,
totugi, sd existe o concurenta.

Sa nu fie promovate prin unele proiecte
de legi interesele unor persoane sau
unor structuri, ca sd atingem scopul pe
care ni-1 punem, si nu mai avem devieri
de la legislatie in acest domeniu. Dar
totusi si nu mai promovim niste
chestiuni de monopol ascunse.

Noi aici vom colabora inclusiv §i cu
comisia de profil, cu domnul Ionit3, si
va doresc ca sd venifi cu un proiect de
lege in a doua lecturd, ca sé-1 aprobam
fara situatii conflictuale.

Oleg Reidman deputat in Palament
Bropoe. Ortroro, 4ro H 34eCh HaM
TOBOPHT [paKTHKa,
WHTEPHALMOHAJILHEIC HWHBECTOPBI
Gonpllle JOBEPAIOT HALMOHAIBLHOMY,
KaKk OH TaM Jerno3uTapMio H T.JA.,
OTTOrO, YTO KOTO-TO 30BYT TakK, Kak
[Ipembep Munuctpa unu [lpesnneHnra
CTpaHbl, EMy HE JOBEpAIOT HH Gosblie,
HA MeHblne 4eM [IpeMbep MHHHCTPY
wim [pe3nieHTy CTpaHsbl.

OTTOro, 4YT0 HEKOE AaKIHOHEPHOE
obwecTBO  ycmena — HasBath  ceOsl
“IleHTpalIbHbI JACTIO3UTAPHHA~ HUYETO
He wu3Mensercds. OHO CTOMT TOYHO
TAaKXKe B paly BCEX H HHKOMY HeE
[IO3BOJISETCS TIPOMOBHPOBATh YCIYTd
3TOr0 LEHTPAJIBHOTO... HMMEHHO 3TOro
HEHTPAJIBLHOTO JENO3MTapus Ha OCHOBE
TOrOo, 4YTO TaKHe-TO 0o0LIeCTBa
nyGJINYHOro HHTEpeca, THIA
¢uHaHCOBBIE yupexaeHus “ T
JIOJDKHBl  OBITH  COCPEIOTOYEHbI  UX

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .




peecTpbl HMEHHO TaM.

[TostoMy, s ybenurensHo Tpocun Obl,
NOCKOJIBKY Y MEHS HET JOBEPUS HIH Y
Hamedl ¢pakuu¥ HET JOBEpHA K TOMY,
4YTo HaM YAAcTCs elle pa3 BBICTYNHTH
BO BTOPOM YTEHHH, IOTOMY 4YTO
perjiaMeHT 3TOr0 HE IO3BOJIAET, 4
NpeMIoXKuI Obl BEPHYTH 3TOT 3aKOH B
KOMHCCHIO, JUIsi JAOpabOTKH €ro B
KOHIIENTYAIEHOM YPOBHE.

KOHKpeTHO yZHaJleHHE KOJHYeCTBEHHBIX
XapaKTEPUCTHK OOIIeCTB MyOIMIHOTO
HHTEpECa M  pEJAKTHPOBaHHE  TEX

BOIIPOCOB,  KOTOpbIE  CBA3aHbl €
HEHTPAIBHBIM ACIIO3HTAPUEM.
Directia  generala  juridicd a

Secretariatului Parlamentului

La pct4, pentru spor de claritate,
urmeaza sa se concretizeze la solicitarea
cdrei institufii emitentul trebuie sa
transmita finerea registrului
detinatorilor de valori mobiliare catre
Depozitarul central, luind in
consideratie faptul ca art.67 stabileste
norme de admitere spre tranzacfionare
pe piata reglementata a valorilor
mobiliare corporative. in contextul
modificarii efectuate, urmeazda a fi
revazutd si norma art.88, care confine
prevederi  referitoare  la  f{inerea
registrului  definatorilor de valori
mobiliare.

Se accepta.
Modificarea respectiva se exclude .

Articolul 81.  Dispozitii
generale privind depozitarul
central

(1) Depozitarul central este
persoana juridica constituitd

6. Articolul 81:

alineatele (1) si (2) vor avea
urmatorul cuprins:

»(1) Depozitarul central este
persoana juridica constituitd in

Eduard Musuc deputat in Parlament
In primul rind, noi ne-am expus
impotriva monopolizirii segmentului
acesta de registratori. Acolo, sint mai
multe pirghii care se propun in acest

Se accepta.
Pct.6 se exclude din proiectul de lege.




in forma de organizare
juridica de societate pe
actiuni, care efectueaza

operatiuni de depozitare a
valorilor mobiliare, precum si

orice activitati conexe
depozitarii valorilor
mobiliare.

(2) Depozitarul central este in
drept sa desfasoare, cu titlu
exclustv, urmatoarele
activitifi, in conformitate cu
regulile sale si cu actele
normative  ale  Comisiel
Nationale:

a) operatiuni de depozitare a
instrumentelor financiare;

b) activitati ce se referd la
tinerea registrului
detindtorilor de instrumente
financiare;

¢) operatiuni de clearing si de
decontare a instrumentelor
financiare;

d) alte activitati stabilite de
Comisia Nationala.

forma de organizare juridica de
societate pe actiuni, care
desfagoard activitifile de baza
si auxiliare descrise in alin.(2)
si alin.(3) de mai jos.

(2) In limitele teritoriului
Republicii Moldova un
Depozitar central este in drept
si desfagoare  urmatoarele
activitati de baza, in
conformitate cu regulile sale §i
cu actele normative ale
Comisiei Nationale:

a) operatiuni de depozitare a
instrumentelor financiare;

b) tinerea registrului
detinatorilor  de valori
mobiliare ale entitdtilor de
interes public;

c) operatiuni de clearing si de
decontare a instrumentelor
financiare admise spre
tranzactionare pe o piajd
reglementata si/sau un MTF;

d) alte activitdti stabilite de
Comisia Nationala.”;

se completeazd cu un nou
alineat, (2!), cu urmitorul
cuprins:

(2" Nici o entitate nu poate
desfagura activitagile descrise
in alin(2) lita) - c¢) al
prezentului punct, cu excepfia
Depozitarului central.”;

se completeazd cu un nou
alineat, (3'), cu urmitorul
cuprins:

proiect de lege, inclusiv plafonarea
societdilor pe  actiuni,  crearea
registrului nagional.

Pentru lectura a doua, noi propunem ca,
totusi, pe aceastd piafd sid existe 0
concurenti, o concurenta loiald, sigur ca
sub monitorizarea i sub controlul
CNPF in asa mod ca acei registratori
care incalca legislatia fie lor s le fie
retrasi licenta, fie s3 fie sanctionafi, ca
si nu mai admiti astfel de lucruri, dar,
totusi, sd existe o concurenta.

Sa nu fie promovate prin unele proiecte
de legi interesele unor persoane sau
unor structuri, ca sd atingem scopul pe
care ni-1 punem, s nu mai avem devieri
de la legislajie in acest domeniu. Dar
totusi s nu mai promovdm niste
chestiuni de monopol ascunse

Iuric Bolboceanu  deputat in
Parlament

Eu nu cred ca Depozitarul Central este in
drept si desfigoare, §i noi putem stipula
acest lucru in lege, este in drept sd-si
desfasoare activitatile sale in conformitate
cu regulile sale.

Aceasta e o noutate in legislajia
Republicii Moldova. Depozitarul poate
si-si desfigoare activitfile sale in
conformitate cu legislatia Republicii
Moldova. In conformitate cu regulile
stabilite de citre comisie. Numai nu in
conformitate cu regulile sale.

Regulile sale trebuie si fie in
concordantid cu legislatia Republicii
Moldova si cu regulile care sint stabilite
de comisie.

Se accepta.
Pct.6 se exclude din proiectul de lege.




+(3) Suplimentar la
activititile de bazad stabilite in
alin.(2) al prezentului punct,
Depozitarul  central  poate
desfigura urmaitoarele activitati
auxiliare:

a) tinerea registrelor
detinatorilor de valori
mobiliare ale companiilor ce
nu sint considerate entitdfi de
interes public;

b) alte activitdti stabilite de
Comisia Nationala.”;

se completeazd cu alineatele
(8) (10) cu urmétorul
cuprins:

»(8) O entitate de interes public
trebuie si transmitd f{inerea
registrului detinatorilor de
valori mobiliare cétre
Depozitarul central in termen
de o lund de la data la care
emitentul cade sub incidenta
criteriului entitdtii de interes
public.

(9) Tranzactionarea valorilor
mobiliare al unei entiti{i de
interes  public (si  toate
transferurile care nu sint
tranzactii cu astfel de valori
mobiliare) vor fi suspendate,
dac3 entitatea de interes public
nu transferd tinerea registrului
detinétorilor de valori
mobiliare catre Depozitarul
central in termenul stabilit in
alin.(8) de mai sus.

Mi se pare ci este un termen care el nici
nu este juridic, in principiu, §i este
necesar si fie eliminat din acest proiect.

Si a doua parte a intrebarii, la punctul
d), dumneavoastra stabiliti §i alte
activitafi stabilite de catre Comisia
Nationala.

Mi se pare ca limitele de reglementare
pentru organele de control i pentru
organele care reglementeazi activitiile
economice trebuie si fie clare si
distincte in lege. Sa nu dam posibilitate
ca legea sa fie interpretata.

Si eu propun, ori excludem acest punct,
ori noi descifrim care sint aceste alte
activitafi, care vor fi...

Comisia juridicii, numiri i imunitati

Lapct. 6

Alin. (2) sintagma in conformitate cu
regulile sale” nu este un termen
consacrat juridic §i necesitd a fi revizuit.
Mai mult, activitdfile de bazd ale
Depozitarului central necesité si fie in
conformitate si cu legislagia Republicii
Moldova nu doar cu actele normative
ale Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (CNPF).

La lit. d) alte activitafi stabilite de
CNPF necesitd a fi limitate in lege,
deoarece limitele de reglementare
pentru autoritdfile cu funcfii de
reglementare §i control necesitd a fi
stabilite concret in legi.

La alin. (3) de exclus sintagma
“suplimentar la activitafile de baza
stabilite la alin. (2) de mai sus”,
deoarece este inutild intrucit termenul

Se accepta.
Pct.6 se exclude din proiectul de lege.

Se accepta.

Pct.6 se exclude din proiectul de lege.
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(10) Emitentii care nu sint
considerai entitdti de interes
public sint in drept sa transfere
tinerea registrelor sale ale
detinatorilor de valori
mobiliare catre Depozitarul
central autorizat in
conformitate cu  prezenta
Lege.”

“auxiliare” prezumd ca aceste sunt
activitati suplimentare la acele de baza
Oleg Reidman deputat in Parlament

Bropoit  Bompoc.  IloatomMy — MHI
HacTauBaeM, 4YTo0 3T0 OBUIO CHATO B
[EpBOM  4YTEHHH, OyKBaJIbHO  BOT

CKa)XKHMTE, IPHHHUMAMTE BBl 3TO WM HET.
Bropoii BOIpOC. KakoBa
OpraHM3alMOHHO-IPaBOBast dopMma
TAKOro MpeAnpUsTUs, KaK MHEro3uTap
YyeHTpan?

.. B CB3H C O3THUM, MOCKONbKY 3TO
YacTHOE NpeANpHATHE, aKIHOHEPHOE H
T.A., KakuM o0pa3oM Bbl coOHpaeTech
3aKOHOM 3arHaTh K HMM JUIS JEpXaHHs
peecTpoB, UL COAEPXKAHUS PEECTPOB
onpeeNieHHbIE IIPEATIPUATHS?

Ilycte  BBIXOOAHT Ha  PBIHOK H
KOHKYPEHTHBIM 00pa3oM 3THX, 3TH
npeanpustus puobperaer cebe Ha
YCIIYTH.

Directia generala  juridica a
Secretariatului Parlamentului

La pct.6, in continutul normei de
modificare a art.81 alin.(1), sugeram
excluderea cuvintelor ,,de mai jos”, ca
fiind de prisos. Norma stabilegte expres
ca Depozitarul central desfigoard
activitagile de baza si auxiliare descrise
in alin.(2) si alin.(3).

La alin.(2), corect ar fi sa se specifice ca
Depozitarul central este in drept sa
desfasoare activitajile de bazd in
conformitate cu prevederile legislaiei In
vigoare. Regulile Depozitarului central
constituie acte ierarhic inferioare, la
elaborarea cérora trebuie sé se {ind cont

Se accepta.
Pct.6 se exclude din proiectul de lege.




de prevederile legislatiei in vigoare.
Concomitent, prin prisma modificarii
efectuate la art.81 alin.(1) litb),
urmeazi a fi reviizutd norma stabiliti la
art.84 alin.(1) lit. e). Prin intermediul
modificdrilor efectuate si la art.67 si
art.76, sa stabilit cd@ registrul
detindtorilor de valori mobiliare ale
emitentului este tinut la Depozitarul
central. In acest sens, art.84 alin.(1) lit.
e), urmeazi a fi completat in continuare
cu sintagma ,ale entitdtilor de interes
public”.

La alin.(2) lit. d) si la alin.(3") lit. b) din
acelasi articol, in scopul respectirii
principiului transparentei, urmeazi a fi
enumerate  activitdfile stabilite de
Comisia Nationala, pe care le poate
desfasura Depozitarul central.

La alin.(2l), urmeaza a f1 revazutd
sintagma ,al prezentului punct’.
Autorul, probabil a avut in vedere ca
nici o entitate nu poate desfdgura
activitatile descrise in alin.(2) lit. a) — ¢)
al prezentului articol (art.81). Precizam
cd, prin puncte este numerotatd ordinea
consecutivi a articolului unic din
proiect, in acest sens utilizarea
sintagmei respective devine improprie
textului Legii nr.171/2012.

La alin.(8), sa stabilit ca o entitate de
interes public trebuie si transmitd
tinerea registrului detinatorilor de valori
mobiliare citre Depozitarul central in
termen de o lund de la data in care
emitentul cade sub incidenta criteriului
entitatii de interes public.
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Astfel, in contextul prevederilor
alin.(9), nu este clar, tranzacfionarea
ciror valori mobiliare vor fi suspendate
in cazul nerespectirii termenului stabilit
la alin.(8), odatd ce prevederile art.67
alin.(14), stabilesc expres ca piafa
reglementata este in  drept s
tranzacfioneze valorile materiale ale
unui emitent doar dacd registrul
definatorilor de valori mobiliare ale
emitentului este finut la Depozitarul
central.

Prin interpretarea  normei  art.67
alin.(14), se intelege cd Depozitarul nu
poate tranzactiona valorile mobiliare atit
timp cit nu transmite finerea registrului
detinitorilor de valori mobiliare cétre
Depozitarul central.

La alin.(10), in scopul utilizarii unei
terminologii uniforme, urmeaza a fi
revazutd sintagma ,,Depozitar central
autorizat”.  Legea nr.171/2012,
opereazi cu termenul de ,,Depozitar
central”. La fel, cuvintele ,sale ale”
necesita a fi excluse, ca fiind de prisos.

Articolul 85.  Dispozitii
generale privind societdile de
registru

(1) Societatea de registru este
persoana juridicd, autorizatd
in conformitate cu prezenta
lege, a carei activitate de bazi
este tinerea registrului
detinatorilor de valori
mobiliare si alte activitai
conexe.

(2) Societatea de registru este

7. Articolul 85 alineatul (2)
litera a) va avea urmaitorul

cuprins:
1) finerea registrelor
detindtorilor de valori

mobiliare ale companiilor care
nu sint considerate emitenti de
interes public”.

Directia  generald  juridica a
Secretariatului Parlamentului

La pct7, remarcam cd utilizarea
termenului ,,companiilor” este distinctd
de terminologia utilizata in textul Legii
nr.171/2012. Pentru perceperea corecta
a normei, sugeram reanalizarea
modificarii propuse la art.85 alin.(2) lit.
a), in sensul identificarii unei formule
pertinente continutului juridic.
Totodati, urmeaza a se tine cont ¢d prin
Legea nr.171/2012, este reglementatd

Pentru informare.

Modificarile respective se exclud din
proiectul de lege, deoarece nu s¢
sustin propunerile privind stabilirea
noilor criterii pentru definirea nofiunii
de entitate de interes public i privind
transmiterea registrelor detinatorilor
de valori mobiliare ale entitatilor de
interes public de la registratorii
independenti (societafile de registru)
citre depozitarul central.
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in drept sd desfagoare
urmatoarele activitati:

a) tinerea registrului
detinédtorilor de valori
mobiliare;

b) consultanfa si servicii

privind relatiile corporative.
(3) Societdtile de registru
desfagoard activitagile
specificate la alin.(2) cu titlu
exclusiv pe piata de capital.

doar activitatea companiilor
investifionale. Suplimentar, in cazul
respectiv precizam ci, legea utilizeazd
formulele urmatoare ,.entitdtilor care nu
sunt considerate emitenfi de interes
public”.

Tot in acest context, modificarea art.85
alin.(2) lit. a) necesita a fi revdzutd prin
prisma normei de completare a art.81 cu
alin.(10), in scopul evitarii suprapunerii,
dublarii de atribugii a Depozitarului
central i societatilor de registru.
Atentionim ci atit Depozitarul central
cit si societdtile de registru sunt in drept
s tina registrele detinatorilor de valori
mobiliare ale entitatilor care nu sunt
considerate emitenti de interes public.

Articolul 118. Dispoziii
generale privind dezviluirea
informatiei

(1) Prevederile prezentului
capitol nu se aplica:

a) autoritafilor administratiei
publice centrale i locale;

b) societatilor care au emis
recipise depozitare
moldovenesti;

c¢) emitentilor ale céror valori
mobiliare, desi anterior au
constituit obiectul unei oferte
publice, 1in prezent nu
intrunesc caracteristicile unei
oferte publice;

d) emitentilor ale caror valori
mobiliare, desi anterior au
fost admise spre

tranzacfionare =~ pe  piafa

8.Articolul 118 alineatul (1) va
avea urmdtorul cuprins:

, (1) Prevederile prezentului
capitol nu se aplica:

a) autorititilor administratiei
publice centrale si locale;

b) societdtilor care au emis
recipise depozitare
moldovenesti;

¢) emitentilor care nu sint
considerafi entitafi de interes
public .”

Valeriu Munteanu deputat in
Parlament

Acum intrebare. {i rugim pe comunisti
sd se calmeze. Care au fost rafiunile sau
necesitatea, mai degraba,
redimensiondrii  articolului 118 din
lege? Era un articol foarte explicit,
foarte permisiv §i acum l-afi trunchiat,
dacd pot si zic aga. Care a fost
necesitatea ca raportarea publicd sa fie
redusd atit de mult? Ori transparenta
este un principiu de baza si eu nu cred
ci are cineva vreun interes si ascunda
mita sub pres.

... O s3 va rog sa fifi mult mai explicita
legat de intrebarea mea. 118 articolul
are, practic, o pagind, foarte explicit,
foarte clar, foarte pe indelete explicat i
este vorba raportare publici. Da? §i
acum, dumneavoastrd reduceti la litera

Se accepta.
Modificdrile din pct.8 se exclud din
proiectul de lege.
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reglementatd sau in cadrul
MTF, in prezent sint retrase
de pe piata reglementatd sau
din cadrul MTF;

e) emitentilor ale céror valori
mobiliare sint admise spre
tranzactionare in cadrul MTF,
fata de care vor fi aplicate
reguli de dezvaluire, conform
ceringelor stabilite de Comisia
Nationala.

a), b) si ¢). Ce se intimpla? De ce va
incurci textul care era in continuare?
Pot si il citesc, dacd vreti, dar o sd
dureze o jumate de ord. Dar
dumneavoastra il aveti in fafa, vad ci afi
ajuns la el.

Directia  generald  juridica a
Secretariatului Parlamentului

La pct.8, in scopul respectirii rigorilor
de tehnici legislativd, sugeram
redactarea prevederii de modificare in
felul urmator: ,,Articolul 118 alineatul
(1) litera ¢) va avea urmétorul cuprins”.

Pentru informare.
Modificarile din pct.8 se exclud din
proiectul de lege.

Articolul 119. Dezviluirea
informatiei de catre emitenti

(1) Emitentii care intrunesc
criteriile unei entitdfi de
interes public sint obligati sa

publice:

a)  raportul anual al
emitentului;

b) raportul semestrial al
emitentului;

¢) declaratiile intermediare
ale conducerii emitentului;

d) informatia despre
evenimentele care afecteaza
activitatea economico-
financiara a emitentului;

e) actele de constituire ale
emitentului.

Articolul 119:

alineatul (1), prima parte va
avea urmdtorul cuprins:

»(1) Un emitent care este
considerat entitate de interes
public deoarece intruneste unul
din criteriile stabilite la lit.a) —
d) ale definitiei continute in
art.6 alin.(1) va publica:”;

se completeazd cu un nou
alineat, (6), cu urmaitorul
cuprins:

»(06) Un emitent care este
considerat entitate de interes
public doar pentru ca
indeplineste criteriul expus la
lit.e) din definigia cuprinsd in
art.6 alin(l) va publica
rapoarte  in conformitate cu
regulamentele  adoptate  de
catre Comisia Nationala.”

Directia  generald  juridica a
Secretariatului Parlamentului

La pct.9, continutul art.119 alin.(1),
urmeazi a fi redactat prin prisma
prevederilor art.19 lit.a) din Legea
nr.780/2001, care stipuleaza ca fraza din
textul proiectului de act legislativ
trebuie si exprime corect, concis si fara
echivoc ideea, sd fie inteleasd ugsor de

orice subiect interesat. Vizavi de
utilizarea cuvintului ,,definitiei”,
urmeazi a fi luatdi n considerare

observatia expusa asupra art.6 alin.(1)
din Legeanr.171/2012.

Totodatid, norma modificatd este
susceptibili de a crea confuzii la
interpretare. Este de subliniat ca
caracterul acesteia nu este unul
imperativ, care ar obliga emitentii sa
publice actele enumerate la alin.(1).

in ceea ce priveste modalitatea i
procedura de publicare a rapoartelor
emitentilor care au 100 de actionari sau
mai multi din orice clasa de valori mobiliare

Pentru informare.

Modificarile respective se exclud din
proiectul de lege, deoarece nu se
susfin propunerile privind stabilirea
noilor criterii pentru definirea notiunii
de entitate de interes public.
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emise si totale ale emitentului si un capital
social 500 000 lei sau mai mult, in Nota
informativa nu sa explicat motivul din care
rapoartele ar trebui sd fie publicate in
conformitate cu regulamentele adoptate
de catre Comisia Nagionala.

Articolul 125. Dezvaluirea
informatiei privind definerile
importante de actiuni

(1) Detinatorul de actiuni care
a dobindit sau a instriinat
actiuni cu drept de vot ale
unui emitent care intrunegste
criteriile unei entitd{i de
interes public este obligat s
informeze emitentul si
Comisia Nationald despre
acest fapt, in termen de cel
mult 4 zile lucridtoare de la
data dobindirii sau
instraindrii, in cazul in care in
urma acestei tranzactii atinge,
depaseste sau coboard sub
limita de 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 50%, 66%,
75% si 90%.

10. Articolul 125 alineatul (1)
va avea urmatorul cuprins:

,»(1) Detinatorul de actiuni care
a dobindit sau a finstrdinat
actiuni cu drept de vot ale unui
emitent considerat entitate de
interes public deoarece
intrunegte criteriul stabilit la
lita) — d) din definifia
continuti in art.6 alin.(1) -
entitatea de interes este obligat
sa informeze emitentul i
Comisia Nationala despre acest
fapt in termen de cel mult 4
zile lucritoare de la data
dobindirii sau instrdinarii, in
cazul in care in urma acestei
tranzactii atinge, depaseste sau
coboarda sub limita de 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
50%, 66%, 75% si 90%.”.

Direcfia  generald  juridica a
Secretariatului Parlamentului

La pct.10, modificarea efectuatd in
cuprinsul art.125 alin.(1) este similard
modificarii propuse la art.119 alin.(1).
In acest sens, la specificarea emitentului
care intruneste conditiile de entitate de
interes public, urmeazi a se fine cont de
prevederile art.19 lita) din Legea
nr.780/2001.

Pentru informare.

Modificarile din pct.10 se exclud din
proiectul de lege, deoarece nu se
sustin propunerile privind stabilirea
noilor criterii pentru definirea nofiunii
de entitate de interes public.

Articolul 147. Intrarea in
vigoare

valorilor mobiliare
(republicatdi in  Monitorul
Oficial al Republicii

Moldova, 2008, nr.183-185,
art.655), cu modificarile si
completarile ulterioare

11.Articolul 147 se
comg)leteazé cu alineatele (6')
—(6”) cu urmitorul cuprins:

(6)Registratorii independenti,
societdtile de registru i
emiten{ii care tin registrul
detinatorilor de valori
mobiliare de sine statitor sint
obligati sa transmitd in termen
de 45 de zile calendaristice din

Comisia juridicd, numiri §i imunitati

La pct.11

Amendamentul art. 147 cuprinde mai
multe reglementri care {in de domeniul
de reglementare a  Dispoziiilor
tranzitorii §i necesitdi a fi expuse
separat, dar nu ca completari la art. 147.
Or, potrivit art. 30 al Legii nr. 780-XV
din 27 decembrie 2001 privind actele
legislative,  Dispozitiile  finale si

Se accepti.

Redactia acceptata a modificarilor la
articolul 147:

» Art. I. — Articolul 147 din
Legea nr. 171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2012,
nr. 193-197, art. 665) se completeaza
cu alineatele (6') — (6°) cu urmatorul
cuprins:
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data publicérii acestor
amendamente copia electronicd
back-up a fiecarui registru tinut
de catre acegtia, impreund cu
datele continute in registrul
detinatorilor de valori
mobiliare, incepind cu data
formarii registrului. Comisia
Nationala va stabili regulile cu
privire la modul §i termenele
de prezentare a datelor
solicitate. Dupd prezentarea
acestora, registratorii
independenti, societdtile de
registru §i emitentii care {in
registrul detinatorilor de valori
mobiliare de sine stdtator vor
actualiza informatia prezentata
Comisiei Nationale in
conformitate cu regulile
stabilite de catre aceasta.

(6% Comisia Nationald va crea
un sistem integrat pentru
mentinerea informatiei
prezentate conform alin.(6") de
mai sus §i va reconcilia back-
up-ul initial de date prezentat
cu actualizarile ulterioare.

(6) Scopul colectarii datelor
de back-up prezentate conform
alin(6") de mai sus si
utilizarile permise ale acestor
date servesc doar pentru: a)
stocarea datelor pentru
restabilirea lor in cazul in care
informatia detinuta de
registrator,  societatea  de

tranzitorii ale actului legislativ cuprind,
de regula, prevederi referitoare la
modalitatea de intrare in vigoare si de
punere in aplicare a noilor reglementéri;
corelarea noilor reglementiri cu cele din
actele legislative  preexistente  §i
menfinerea temporard a unor situafii
juridice  niscute  sub  imperiul
reglementdrilor preexistente; obligatia
autorititilor responsabile de a executa
actul legislativ, de a lua masurile gi de a
efectua procedurile necesare executdrii,
indicarea, dupi caz, a perioadei de
punere in aplicare a normelor
armonizate cu prevederile legislatiei
comunitare.

Prin urmare, Dispozitiile tranzitorii
necesitd a fi formulate separat la finalul
proiectului, astfel incit si nu fie
integrate in legea de baza.
Comisia administratie
dezvoltare regionala
Propune ca CNPF sa detind o copie a
registrelor ~ detinitorilor de valori
mobiliare pentru oferirea posibilitafii de
a fortifica capacitatea institufionald in
vederea combaterii actiunilor de tip
raider si diferitor scheme frauduloase.
Eduard Musuc deputat in Parlament
Si a doua chestiune a fost in acest aviz
sd... noi am sustinut transmiterea
bazelor de date catre CNPF, pentru
consolidarea capacititilor CNPF in
privinta combaterii fenomenului de tip,
atacurilor de tip reader si a altor
chestiuni care, din pacate, mai au loc in
acest domeniu. Care este pozitia finald a

publica i

(6"  Registratorii  independenti,
societaile de registru §i emitentii care
fin de sine stitator registrul
detinitorilor de valori mobiliare sint
obligati sa transmita Comisiei
Nationale copia electronica de rezerva
(backup) a fiecdrui registru finut, cu
datele continute in acesta incepind cu
data formarii registrului. Comisia
Nationald va stabili regulile cu privire
la modul si termenele de prezentare a
datelor mentionate. Dupa prezentarea
datelor, registratorii independenti,
societitile de registru §i emitentii care
tin de sine statitor registrul
detinatorilor de valori mobiliare vor
actualiza  informatia  prezentatd
Comisiei Nationale in conformitate cu
regulile stabilite de catre aceasta.

(62) Comisia Nationald va crea un
sistem integrat pentru menfinerea
informatiei prezentate conform alin.
(6') din prezentul articol §i pentru
actualizarea zilnica a backupurilor.

(6%) Colectarea datelor prezentate
conform alin. (6') din prezentul articol
si utilizarea permisa a acestora servesc

pentru:
a) stocarea datelor in  scopul
restabilirii lor in cazul in care

informatia definuta de registrator,
societatea de registru sau emitent este
compromisd, deterioratd, pierdutd sau
furata;
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registru sau emitent este
compromisa, deteriorata,
pierduta sau furatd, si b)
monitorizarea si supravegherea
registratorilor ~ independenti,
societatilor de registtu i
emitentilor care {in registrul
detinatorilor de valori

mobiliare de sine stétitor, in
vederea  implementarii  §i
aplicdrii prevederilor prezentei
Legi si altor norme legislative
relevante  privind  valorile
mobiliare.

(6%) Comisia Nationald va
implementa masuri si
proceduri care vor garanta
confidentialitatea si integritatea
informatiei  prezentatd 1in
conformitate cu alin.(6') de
mai sus si va urmdri accesul
personalului Comisiei
Nationale la aceasta informatie.
(6°) Registratorii independenti,

societatile de registru si
emitentii care tin propriul
registru al detinitorilor de

valori mobiliare sint obligati s
transmitd  toate  registrele
entitifilor de interes public,
tinute de catre acestia, la
Depozitarul central nu mai
devreme de 45 de zile
calendaristice din data
publicarii §i nu mai tarziu de
30 de zile calendaristice din
data intrdrii in vigoare a

autorului, a grupului de lucru? Daca s-
au acceptat aceste doud propuneri?

Directia generald  juridici a
Secretariatului Parlamentului
La petll, la art.147 alin(6"),

atenfionam ci formularea expresiei “in
termen de 45 de zile din data publicarii
acestor amendamente” este improprie
textului Legii nr.171/2012. Mai mult ca
atit, norma respectivi detine un caracter
temporar, iar potrivit prevederilor art.34
alin.(4) din Legea nr.780/2001, actul
legislativ cu aplicabilitate nedefinita in
timp nu poate fi completat cu
reglementdri temporare.

Cit priveste utilizarea cuvintului “back-
up” sugerdm redactarea acestuia in felul
urmator “backup”, dupd cum este
utilizat in textul Legii nr.171/2012.
Totodatd, atenfiondam ca redactarea
alin.(6*) nu corespunde cerintelor art.32
din Legea nr.780/2001. Pentru o
stucturare adecvatd din punct de vedere
redactional, diviziunile numeroate cu
literele a) si b) urmeazd sd se expuna
din rind nou.

Referitor la termenii ce {in de momentul
intrdrii in vigoare a normelor stabilite la
alin.(6") si alin.(6”), notificim c& pentru
excluderea eventualelor confuzii ce ar
putea interveni la aplicare, acestia
necesitd a fi corelafi. La alin.(6%), la
termenul “de 45 de zile”, urmeazi a se
preciza dacd acesta a fost stabilit pentru
data intrarii in vigoare a Legii.

La alin.(66), utilizarea  termenilor
“emitentului relevant” si “societatea de

b) monitorizarea §i supravegherea
registratorilor independenti,
societatilor de registru i a emitentilor
care tin de sine statator registrul
detinatorilor de valori mobiliare, in
vederea supravegherii operatiunilor cu
valori mobiliare, precum i in vederea
implementrii i aplicarii prevederilor

prezentei legi §i ale altor acte
normative relevante privind piaja de
ca?ital.

(6" Comisia Nationald va implementa
misuri si proceduri ce garanteaza
confidentialitatea  §i  integritatea
informatiei prezentate in conformitate
cu alin. (6') din prezentul articol i va
supraveghea accesul personalului ei la
aceastd informatie.

(6°) Persoanele obligate si transfere
informatia in conformitate cu alin. (6"
din prezentul articol:

a) atestd acuratefea §i caracterul
complet al informatiei, pentru fiecare
transfer realizat;

b) poartai  raspundere  civila,
contraventionald si/sau penald pentru
pierderea integritatii si/sau
neasigurarea acuratefii datelor

transmise Comisiei Nationale.”

Art. II. — Registratorii independenti,
societatile de registru §i emitentii care
fin de sine statitor registrul
detinatorilor de valori mobiliare sint
obligati sd transmita Comisiel
Nationale a Pietei Financiare, in
termen de 45 de zile din data intrarii
in vigoare a prezentei legi, copia
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acestor amendamente, in
conformitate cu graficul si
procedura stabilita de Comisia
Nationald si coordonatd cu
Depozitarul central vizat.

(6% Transmiterea
registrului(lor) conform
alin.(6%) se va efectua sub
supravegherea emitentului
relevant conform unei
proceduri  coordonate  cu
Depozitarul central si

registratorul independent sau
societatea de registru relevanta.
(67) Depozitarul central care va
prelua datele conform alin.(6”)
de mai sus va notifica Comisiei
Nationale despre registrele
preluate si despre
neconcordaniele constatate.

(6%) Persoanele obligate si
transfere informatia in
conformitate cu alin.(6') si
alin.(6”) si emitentii obligati sa
supravegheze transferul ei
conform alin.(6%):

a) vor atesta acuratetea  §i
caracterul complet al
informatiei, pentru fiecare
transfer realizat;
b) poarta
administrativa, civila si/sau
penald pentru pierderea
integritafii si/sau acuratetea
datelor transmise la Comisia
Nationala si/sau la Depozitarul
central, iar Depozitarul central

raspundere

registru relevantd”, denota neclaritate,
nu este clar reglementat dupd care
criterii se va stabili cd aceste persoane
sunt relevante.

Este de observat, ci continutul art.147,
nu corespunde in totalitate rigorilor
stabilite la art.30 din Legea
nr.780/2001. Concomitent cu
modalitatea de intrare in vigoare si de
punere in aplicare a noilor reglementari,
aceasta mai confine si dispozifii de
confinut care stabilesc drepturi §i
obligatii registratorilor independenti,
societifilor de registru, emitentilor etc.

electronica de rezervd (backup) a

fiecarui registru finut.”

Se accepta.
Vezi cele acceptate mai sus.
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poartdi aceeasi rdspundere
pgntru neconformarea cu alin.(
6').

(6°) Data intrarii in vigoare a
acestor modificari s
completdari, in scopul calculdrii
termenelor-limitd stabilite in
alin.(6%), va fi 10 luni din ziua
publicérii lor.”

Se accepta.
Vezi cele acceptate mai sus.

Se accepta.
Vezi cele acceptate mai sus.

10.

Igor Dodon deputat in Parlament

Noi am discutat detaliat §i in grupe de
lucru mai mult acest proiect de lege. Eu
vreau sa imi expun opinia incd o data.
Noi ne-am grabit atunci cind am
aprobat, cind am aprobat Legea cu
privire la piata de capital in lectura
finali. Domnul Ionifa tine minte si i
dau posibilitatea sa aiba si replica, ca
atunci, am mentionat cd Legea cu
privire la piaja de capital, in redactie
noud, va fi o povara pentru dezvoltarea
pietei de capital.

Noi fincercam sd implicdm nigte
standarde artificiale, europene unei
piete care este in curs de dezvoltare.
Acum, incercim s3 inducem gi sa
punem unele restrictii suplimentare
pentru participantii profesionigti.

Noi sintem de opinia cd aceasta va duce
in continuare la blocarea pietei de
capital, va duce la pierderea interesului
fata de piaja de capital, oamenii vor

Se accepta partial.
Proiectul este modificat esential.Vezi
cele acceptate mai sus.
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pleca si societdfile emitente vor pleca
din forma organizatoricd din S.A. in
societafi cu raspundere limitata.

De aceea, noi nu vom susfine acest
proiect. El, conceptual, nu poate fi
sustinut. Si vin cu un apel catre
majoritatea parlamentard si revedem
conceptual insdsi Legea cu privire la
piata de capital.
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