Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-financiare in anul
2019 a intreprinderilor de stat si a societdilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Intru executarea prevederilor art. 76 alin. (1) al Legii finantelor publice si
responsabilitdtii bugetar-fiscale nr. 181/2014, art.21 al Legii nr.121/2007 privind
administrarea §i deetatizarea proprietitii publice, Ministerul Finantelor efectueaza
monitoringul financiar al activitdtii economico-financiare a intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, in vederea obtinerii unei
imagini pertinente cu privire la situatia economico-financiara a entitdtilor cu capital de stat.
Potrivit Regulamentului privind monitoringul financiar al autorititilor publice Ia
autogestiune, al intreprinderilor de stat/ municipale si al societéfilor comerciale cu capital
integral sau majoritar public, expus in redactie noud prin Hotirirea Guvernului nr.
56/2018, monitoringul financiar este procesul de selectare, prelucrare si analizd a
indicatorilor activitatii economico-financiare a entitéfilor, In scopul evaludrii si analizei
riscurilor bugetar-fiscale aferente.

Este de remarcat cé la situatia din 31.12.2019 sunt aprobate o serie de Hot#riri de
Guvern cu privire la reorganizarea intreprinderilor de stat/ societitilor comerciale in alte
forme juridice de organizare. Dat fiind faptul ci la situatia din 31 decembrie 2019, nu toate
din entitdti au finisat procedura de reorganizare, acestea au fost supuse monitorizirii
financiare pentru perioada de referinta, Intrucit au prezentat situatiile financiare/ rapoartele
statistice Tn modul stabilit n calitate de intreprinderi de stat/ societdti comerciale, nefiind
excluse din Registrul patrimoniului public.

I. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitatii economico-financiare in
anul 2019 a intreprinderilor de stat si a societiitilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat (aditional la informatia prezentati in Nota privind riscurile bugetar-
fiscale)

La situatia din 1 ianuarie 2020, in Registrul patrimoniului public tinut de citre
Agentia Proprietatii Publice subordonatd Guvernului, sunt incluse 207 Intreprinderi de stat
si 81 societdfi comerciale cu capital de stat, din care 61 societiti comerciale detin capital

integral sau majoritar de stat.
Tabelul 1
Informatia consolidatd privind numdrul intreprinderilor de stat si societitilor comerciale cu capital de stat
conform Registrului patrimonivlui public la situatia din 01,01,2020

Intreprinderi Societiiti comerciale
de stat Cu cota (partea din care:
sociald a) statului | cu cota (partea sociald
in capitalul social| a) statului mai mare de
50%
Total conform Registrului patrimoniului public 207 81 61
din care:
- pe teritoriul Ucrainei 4 - -
- In procedura lichiddrii sau insolvabilitdgii 28 31 18
- nu desfdsoard activitate dar sunt fnregistrate la 24 9 9
LP ,ASP"
Incluse in Lista monitorizatd de MF pentru anul 151 A 34
2019, din care:
- nu au prezentat situagiile financiare pentru anul 10 )
2019 la BNS
Total supuse monitoringului financiar pentru 141 } 34
anul 2019 \

435



In perioada analizati, au fost supuse monitorizirii financiare /41 intreprinderi de stat
si 34 societdti comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv 16 societdfi
comerciale cu capital integral de stat, in baza situatiilor financiare anuale prezentate
Biroului National de Statistici (BNS). Conform datelor prezentate Biroului National de
Statisticd, marimea capitalului social al intreprinderilor de stat supuse monitorizirii pentru
rezultatele anului 2019, la situatia din 31.12.2019 constituie 5352,6 mil. lei, iar al
societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat monitorizate — 3456,9 mil.
lei.

Aditional, se mentioneazid cd au fost supuse unei analize de ansamblu inclusiv
intreprinderile de stat si societitile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat
aflate in proceduré de insolvabilitate/ lichidare, in baza situatiilor financiare prezentate de
cétre aceste entitdti organului statistic.

I.1 Sinteza rezultatelor monitoringul financiar al activititii economico-
financiare in anul 2019 a intreprinderilor de stat

Analiza activelor. Potrivit datelor bilanfului generalizat, se atestd cd la situatia din
31.12.2019, valoarea totald a activelor intreprinderilor de stat monitorizate constituie
23736,1 mil. lei si, In perioada de gestiune, s-a majorat cu 821,5 mil. lei. La baza acestei
majordri a stat cresterea valoricd atit a activelor imobilizate cu 781,9 mil. lei, cit si a
activelor circulante ale Intreprinderilor cu 39,6 mil. lei.

Tabelul 2
Analiza structurii activelor (patrimoniului) intreprinderilor de stat, in dinamici '
Grupe de active 01.01.2019 31.12.2019 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, pP-p-
mil. lei % mil. lei % mil. lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Imobiliziri necorporale 51,6 0,2 47,8 0,2 -3,8 -
2. Imobiliziri corporale in curs de executie 4901,3 214 54134 22,8 +512,1 +1,4
3. Terenuri 1548,5 6,76 1618,6 6,8 +70,1 +0,04
4 Mijloace fixe 10 591,9 46,2 10565,8 44,5 -26,1 -1,7
5. Active biclogice imobilizate 99 0,04 9.1 0,04 0,8 -
6. Investitii financiare pe termen lung in pérti neafiliate 21,0 0,1 32,5 0,14 +11,5 +0,04
7. Investitii financiare pe termen Iung in pérti afiliate 10,4 0,1 10,3 0,04 -0,1 -0,06
8. Investitii imobiliare 196,1 0,9 1974 0,83 +1,3 -0,07
9. Creanie pe termen lung 652,4 2,8 676,4 2,85 +24,0 +0,05
10. Avansuri acordate pe termen lung . 516,8 2,2 699,9 3,0 +183,1 +0,8
11, Alte active imobilizate 153,1 0,7 163.7 0,7 +10,6 -
Total active imobilizate 18 653,0 81,4 | 194349 81,% +781,9 +0,5
1. Materiale 560,3 2,4 476,7 2,0 -83,6 -0,4
2. Active biologice circulante 3,5 0,02 3.0 0,01 -0,5 -0,01
3. Obiecte de mici valoare si scurtd duratd 63,5 0,28 66,7 0,3 +3,2 +0,02
4, Productia in curs de executie gi produse 216,7 0,9 240,5 1,0 +23.8 +0,1
5. Mirfuri 273,8 1,2 275,7 1.1 +1,9 0,1
6. Creanie comerciale 611,4 2,7 538,5 2,27 -72,9 -0,43
7. Creane ale partilor afiliate 11,2 0,1 11,2 0,1 - -
8. Avansuri acordate curente 468,7 2,1 476,7 2,0 +8,0 0,1
9. Creante ale bugetului 44.9 0,2 44,0 0,2 -0,9 -
10. Creante ale personalului 21,3 0,1 20,7 0,1 -0,6 -
11. Alte creante curente 471,2 2,0 453,3 1,9 -17,9 -0,1
12. Numerar in casierie si la conturi curente 1245,6 5.4 1465,1 6,2 +219,5 +0,8
13. Alte elemente de numerar 13,5 0,06 19,8 0,1 +6,3 +0,04
14. Investitii financiare curente in pénii neafiliate 215,2 0,94 156.3 0,6 -58,9 -0,34
15. Investitii financiare curente in parti afiliate - - 5.4 0,02 +5,4 +0,02
16.Alte active circulante 40,8 0,2 47,6 0,2 +6,8 -
Total active circulante 42616 18,6 4 301,2 18,1 +39,6 -0,5
Total active 22 914,6 100 | 23 736,1 100 +821,5 X




Efectuind o analizé detaliatdi a activelor intreprinderilor de stat, se constati cd
majorarea acestora a fost generatd in special de majorarea semnificativd a wvalorii
imobilizérilor corporale in curs de executie cu 512,1 mil. lei, a numerarului in casierie §i la
conturi curente - cu 219,5 mil. lei, a avansurilor acordate pe termen lung - cu 183,1 mil. lei
si a valorii terenurilor - cu 70,1 mil. lei.

Totodatd, Tn componenta activelor intreprinderilor de stat au fost inregistrate si
diminudri ale unor grupe de active, din care se evidentiazd diminuarea valorii a
materialelor cu 83,6 mil. lei, a creantelor comerciale - cu 72,9 mil. lei, a investitiilor
financiare curente in pérti neafiliate - cu 58,9 mil. lei si a mijloacelor fixe - cu 26,1 mil. lei.

In partea ce vizeazi structura activelor intreprinderilor de stat, se atestd ci acestea
sunt formate in proportie de 81,9% din active imobilizare (sau 19434,9 mil. lei) si in
proportie de 18,1% din active circulante (sau 4301,2 mil. lei). In particular, in totalul
activelor, ponderi semnificative au revenit mijloacelor fixe — 44,5% (sau 10565,8 mil. lei),
imobilizdrilor corporale in curs de executie — 22,8% (sau 5413,4 mil. lei), urmate de
ponderea terenurilor — 6,8% (1618,6 mil. lei) si numerarului In casierie si la conturi curente
—6,2% (1465,1 mil. lei).

Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare in structura activelor
intreprinderilor, de exemplu: cele mai mici ponderi s-au inregistrat la activele biologice
circulante — 0,01% (sau 3,0 mil. lei), ), investitii financiare curente in parti afiliate — 0,02%
(sau 5,4 mil. lei), activele biologice imobilizate — 0,04% (sau 9,1 mil. lei), investitii
financiare pe termen lung in pérti afiliate — 0,04% (sau 10,3 mil. lej) etc.

In acelasi timp, se¢ mentioneazi ci la finele anutui 2019, cele mai semnificative
majordri si diminudri ale activelor totale, fatd de inceputul anului 2019, s-au Inregistrat la
intreprinderile reflectate n tabelul de mai jos.

Tabelul 3
Cele mai considerabile majoriri 5i diminudri ale activelor totale ale intreprinderilor de stat, mil. lei
Nr. Mujoriri ale activelor Nr. Diminudri ale activelor
d’o comparativ cu 01.01.2019 &/ o comparativ cu 01.01.2019
Denumirea intreprinderii Valoarea Denumirea infreprinderii Valoarea
majoririi diminuirii
1. | LS., Administratia de Stata 836,21 1. | I.S.,Calea Ferati din Moldava” 118,5
Drumuriler”
2. | 1.8. ,Moldelectrica” 55,6 2. [ LS., Statiunea Tehnologics pentru Irigare 27,4
Hincesti”
3. | Intreprinderea agricols de stat 34,5 3. | 1.8. . Aeroportul International Chisiniu” 254
wserele din Chigindu”
4, | 1.8. pentru utilizarea spatiului 32,5 4, LS., Aeroportul International Méarculesti” 174
aerian si deservirea traficulni
aerian ,,Moldatsa”
5. | LS. ,Nodul Hidroenergetic Costesti”| 31,2 5. | LS. ,Institutul de Tehnici Agricola 13,2
~Mecagro”
6. | 1.S.,Directia pentru Exploatarea 23,9 6. | LS. ,Posta Moldovei® 13,2
Imobilului”
7. | Intreprinderea Agricoli de stat 18,7 7. LS. ,Garile si Statiile Auto™ 12,0
. Vivaflora”
8. | LS., Fabrica de Sticld din 12,4 8. 1.8, ,,Centrul de gestionare a deseurilor 9,0
Chisindu” periculoase”
9, | LS. Moldaeroservice” 13,5 9. | 1.S.,.Centrul de pregitire a specialistilor 5,0
pentru Armata Najionald”
10. | 1.8, .Servicii Pazs” 73 10. | LS. Colegiul National de Viticultura si 3,3
Vinificatie din Stéuceni

1 Este de remarcat ¢, In conformitate cu prevederile Hotaririi Guvernului nr. 626/2020 cu privire 1a transmiterea i schimbarea categoriei
de destinatic a fost aprobaté decizia de transmitere in gestiunea 1.S. ,,Administratia de Stat a Drumurilor” a unor terenuri destinate industrie,
transporturilor, telecomunicatiilor §i cu alte destinatii speciale, tn scopul reabilitdrii drumului nafional R16 Balti-Falesti-Sculeni. Similar, prin
Hotarfrea Guvernului nr. 525/2019 fost aprobata decizia de transmitere in gestiunea 1.5. ,, Administratia de Stat 2 Drumurilor” a unor terenuri pentru
exccutarea lucrérilor de reabilitare i extindere a drumului national M1 frontiera cu Romania-Leuseni—Chisindu-Dub#sari—frontiera cu Ucraina, km
05,3-96,0, pe terenurile ocupate cu spatii verzi.



Suplimentar, se comunicd ci la situatia din 31.12.2019, activele financiare ale
intreprinderilor de stat se cuantifici la valoarea de 4610,3 mil. lei (sau 19,4% din totalul
activelor), acestea fiind cu 306,6 mil. lei mai mari in raport cu inceputul perioadei
analizate. Majorarea activelor financiare la intreprinderi se datoreazd cresterii
semnificative a numerarului in casierie si la conturi curente, a avansurilor acordate pe
termen lung, a investitiilor financiare pe termen lung In pérti neafiliate.

in partea ce vizeazi activele nefinanciare, acestea constituie 19125,8 mil. lei (sau
80,6%), cu 514,9 mil. lei mai mult fati de inceputul anului 2019, ca rezultat al majoririi
considerabile a imobilizarilor corporale in curs de executie (cu 512,1 mil. lei) si a valorii
terenurilor (cu 70,1 mil. lei) inregistrate in contabilitatea intreprinderilor de stat.

In contextul celor analizate, se mentioneazad cd 1n anul 2019 Intreprinderile de stat
inregistreazi, per ansamblu, o rentabilitate a activelor (rentabilitate economica) de 0,63%,
ceea ce inseamni c3 intreprinderile de stat in anul 2019 au obtinut per general profit net de
0,63 bani la fiecare leu active (raportul dintre profitul pindg la impozitare/ valoarea medie
a activelor).

Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al intreprinderilor de
stat, Inregistrat la finele anului 2019, a constituit per total 15839,3 mil. lei, valoarea
acestuia micsorindu-se cu 166,7 mil. lei fatd de situatia de la ’inceputul anului analizat.
Micsorarea capltalulul propriu a fost condltlonata preponderent de micgorarea rezervelor
fata de 01.01.2019 cu 139,0 mil. lei (in special lals. ~Administratia de Stat a Drumurilor”
cu 106,2 mil. lei si la i.s. ,,Directia Nodului Hidrotehnic Costesti-Stinca” cu 84,7 mil. lei

(1a intreprindere au fost utilizate rezervele in cuantum total pe parcursul anului 2019).
Tabelul 4

Analiza structurii si evolutiei pasivelor tntreprinderilor de stat

Grupe de pasive 01.01.2019 31.12.2019 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, Cofa, Suma, P-p-
mil.lei % mil.lei % mil.lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social si suplimentar 54050 | 23,59 53940 | 22,7 -11,0 -0,89
2. Rezerve 7354,0 | 32,09 72150 ] 304 -139,0 -1,69
3.Corectii ale rezultatelor anilor precedenti - - (16,0) 0,07 -16,0 -0,07
4. Profit nerepartizat {(pierdere neacoperitd) al anilor 2,4 -0,01 GL1 -0,13 -28,7 -0,12
precedenti
5. Profit net (pierdere net#) al perioadei de gestiune - - 1042 04 +104,2 +0,4
6. Profit utilizat al pericadei de gestiune - - (86,9 | -0,3 -86,9 -0,3
7. Alte elemente de capital propriu 32494 14,18 3260,1 13,7 +10,7 -(,48
Total capital propriu 16 006, 69,85 |[15839,30 | 66,7 -166,7 -3,15
1. Credite bancare pe termen lung 2325 1,01 2107 | 0,89 -21,8 -0,12
2. Imprumuturi pe termen lung 31654 1,6 4184 1,8 +53,0 +0,2
3. Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 6,3 0,03 1,5 001 -4.8 0,02
4, Alte datorii pe termen lung 3 863,06 16,86 4970,0 | 20,9 +1 106,4 +4,04
Total datorii pe termen lung 4 467,8 19,5 5 600,6 23,6 +1132,8 +4,1
1. Credite bancare pe termen scurt 5,7 0,03 - - -5,7 -0,03
2. Imprumutur; pe termen scurt 107,5 0,47 111,9 0,5 +4,4 +0,03
3. Datorii comerciale 1001,8 4,37 051,9 4,0 -49.9 -0,37
4, Datorii fat4 de pirtile afiliate 70,8 0,3 11,5 0,1 -59,3 -0,2
5. Avansuri primite curente 369,8 1,6 2773 1,2 -92.5 {14
6. Datorii fatd de personal 195,6 0.9 176,7 0,7 -22.9 -0.2
7. Datorii privind asigurarile sociale si medicale* 70,6 0,3 85,8 0,4 +15,2 +0,1
8. Datorii fati de buget* 67,9 0,3 77,6 0,3 +9,7 -
9. Venituri anticipate curente 253,1 1,1 252,1 1,1 -1,0 -
10. Datorii fata de proprietari 15,2 0,08 16,9 0,07 -2,3 -0,01
11.Finantéri gi incasari cu destinatie speciald curente 4.8 0,02 6,6 0,03 +1,8 +0,01
12, Provizioane curente 24,5 0,11 36,2 0,1 +11,7 -0,01
13. Alte datorii curente 245,5 1,07 291,7 1,2 +46,2 +0,13
Total datorii curente 2 440,8 10,65 2296,2 9,7 -144.6 -0,95
Total pasive 22 914,6 100 23 736,1 100 +821,5 X

* - includ si datorii al cdror termen de achitare nu a parvenit
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E de mentionat cé capitalul social si suplimentar fatid de 01.01.2019 s-a micsorat cu
11,0 mil. lei, ce asemenea negativ a influentat asupra capitalului propriu.

Totodatd, profitul net al perioadei de gestiune a Intreprinderilor a constituit in anul
2019 per total 104,2 mil. lei, contribuind la cresterea capitalului propriu cu aceeasi
mérime.

E de remarcat cid, la finele anului 2019, conform situatiilor financiare prezentate
Serviciului situatiilor financiare pe lingd Biroul National de Statistic#, capitalul social si
suplimentar al Intreprinderilor de stat monitorizate a constituit 5394,0 mil. lei, iar valoarea
altor elemente de capital propriu - 3260,1 mil. lei. De asemenea, pe parcursul anului 2019,
au fost Inregistrate corectii nefavorabile ale rezultatelor anilor precedenti in mirime de
16,0 mil. lei, precum si pierderea neacoperitd a anilor precedenti a constituit 31,1 mil lei,
iar profitul utilizat al perioadei de gestiune - 86,9 mil. lei.

De asemenea, se evidentiazd cd, aproximativ 45,6% din valoarea capitalului propriu
al Intreprinderilor de stat monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care includ capitalul de
rezerva, rezervele statutare si alte rezerve. La 31.12.2019, valoarea rezervelor a constituit
7215,0 mil. lei care s-a micgorat pe parcursul anului 2019 cu circa 139,0 mil. lei. Cele mai
mari rezerve se inregistreazi la: I.S. ,,Administratia de Stat a Drumurilor” - 6036,5 mil. lei,
I.S. ,,Aeroportul International Chisindu” - 430,3 mil. lei, 1.S. pentru utilizarea spatiului
aerian si deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” - 95,8 mil. lei, is. ,Moldelectrica® -
79,8 mil. lei, I.S. »Aeroportul International Mairculesti” - 59,8 mil. lei, Firma
agroindustriald ,,Serele Moldovei” - 44,8 mil. lei etc.

Totodatd, se mentioneazd cd 69 intreprinderi de stat din 141 intreprinderi
monitorizate sau 48,9% inregistreazi pierderi neacoperite ale anilor precedenti, care in
mare parte nu s-au diminuat fati de 01.01.2019.

Prin urmare, se remarcid céd capitalul de rezerva poate fi folosit pentru acoperirea
pierderilor intreprinderii si/sau la majorarea capitalului ei social. Totodatd, pct.18 din
Standardul National de Contabilitate ,,Capital propriu si datorii” aprobat prin Ordinul
Ministrului Finantelor nr. 118/2013 privind aprobarea Standardelor Nationale de
Contabilitate prevede faptul cd rezervele se utilizeaz in baza deciziei organului de
conducere imputernicit al entitdtii. Astfel, se considerd oportund examinarea de cétre
organele de conducere ale Intreprinderilor de stat (fondator/consiliu de
acumulate pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, si dupd caz pentru majorarea
capitalului social al intreprinderii, prin aprobarea deciziilor corespunzdtoare in acest
sens.

Suplimentar, se remarci ci la finele anului 2019, comparativ cu inceputul acestuia, a
avut loc o majorare a capitalului propriu la 76 intreprinderi de stat sau la circa 53,9% din
numarul intreprinderilor supuse analizei (majorare cauzati in special de inregistrarea
profitului net al perioadei de gestiune, majorarea rezervelor si/sau altor elemente de capital
propriu). Totodatd, la 65 intreprinderi de stat san 46,1% au fost inregistrate diminudri a
capitalului propriu.

Concomitent, diminuarea capitalului propriu se atestd la toate Intreprinderile de stat
administrate de Cancelariei de Stat (2 intreprinderi de stat), la 50,0% din intreprinderile
administrate de Administratia Nationald a Penitenciarelor (la 2 din 4 intreprinderi de stat),
la 32,0% din intreprinderile administrate de Agentia ,,Moldsilva” (la 8 din 25 intreprinderi
de stat), la 22,2% din intreprinderile administrate de Ministerul Educatiei, Culturii si
Cercetirii (la 4 din 18 intreprinderi de stat), la 58,5% din Intreprinderile administrate de
Agentia Proprietdtii Publice (la 48 din 82 intreprinderi de stat, preponderent cele din
domeniul apelor).
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Cele mai mari diminudri ale capitalului propriu, conditionate de diminuarea
rezervelor, altor elemente de capital propriu, profitului nerepartizat al anilor precedenti etc.
s-au inregistrat la:

-is. »Administratia de Stat a Drumurilor” — cu 192,5 mil. lei;

-is. »Directia Nodului Hidrotehnic Costesti-Stinca” — cu 86,7 mil. lei;

-1.8. ,, Aeroportul International Marculesti” — cu 21,5 mil. lei;

-1.8.,,Calea Ferata din Moldova”- cu 13,4 mil. lei;

-1.S. ,,Centrul de gestionare a deseurilor periculoase” — cu 9,1 mil. lei;

-1.S. , Moldtranselectro” — cu 4,6 mil. lei;

- Colegiul National de Viticultura si Vinificatie din Stduceni- cu 4,3 mil. lei,

- Institutul National de Cercetéri si Protectéri ,,Urbanproiect” — cu 2,8 mil. lei;

-is. pentru cercetarea in selectie si hibridarea suinelor ,,Moldsuinhibrid” — cu 2,6
mil. lei;

-1.8. ,,.Centrul de Metrologie Aplicati si Certificare” — cu 2,6 mil. lei.

Depdsirea capitalului social fatd de capitalul propriu atit la 01.01.2019 cit si la
31.12.2019 se inregistreazd la 36 intreprinderi de stat sau 25,5% din numdrul
intreprinderilor monitorizate cu exceptia a 7 intreprinderi de stat care inregistreaza capital
propriu mai mic decit capitalul social doar la 31.12.2019. Din cele 43 intreprinderi de stat,
11 intreprinderi Inregistreazi o valoare negativd a capitalului propriu reiesind din faptul
cd au fost inregistrate pierderi neacoperite ale anilor precedenfi si pierderi nete a
perioadei de gestiune semnificative, din care se evidentiaza:

-1.8. ,,Moldtranselectro” — 67,0 mil. lei (mai mult de 4 ani);

-1.8 Statiunea Tehnologica pentru Irigare ,,Vulcinesti” — 4,6 mil. lei (mai mult de 4

ani);

- I.S. ,,Statiunea Didactico-Experimentald din Stiuceni” — 1,0 mil. lei (3 perioade

consecutiv);

- 1S Sistemul de Gospodidrire a Apelor ,Nistru-Centru” — 0,6 mil. lei

(3 perioade consecutiv);

-T.S.,,Brénegti” — 1,8 mil. lei (3 perioade consecutiv)

- 1.8. Statiunea Didactico-Experimentald ,Petricani” — 1,7 mil. lei {mai mult de 4

ani);

-1.8. DIP ,,Casa de comert” — 1,2 mil. lei (mai mult de 4 ani).

Totodatd, 10 din 11 intreprinderi de stat cu capital propriu negativ inregistreaza
aceastd situatie atit la 01.01.2019, cit si la 31.12.2019. Este de remarcat c, potrivit art. 5
alin. (5) din Legea nr. 246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si Intreprinderea
municipald, dacd, la expirarea a 3 ani consecutivi de administrare, valoarea activelor nete
(capitalului propriu) ale intreprinderii de stat va fi mai micd decit méarimea capitalului
social, fondatorul va adopta una dintre urméitoarele hotiriri: a) de reducere a capitalului
social, respectind prevederile art.4 alin.(1) din legea prenotatd; b) de transmitere a unor
bunuri sau mijloace banesti in calitate de aport la capitalul social; ¢) de dizolvare a
Intreprinderii de stat, dac# activele nete sint sub limita prevazuti la art.4 alin.(1) din lege.

La situatia din 31.12.2019, active nete mai mici decit limita stabilitd la
art.4 alin.(1) din Legea nr. 246/2017 se inregistreazd la 10 intreprinderi de stat. Prin
urmare, cu privire la aceste intreprinderi, fondatorul urmeazi si Intreprindd mdisurile
necesare in conformitate cu cadrul legal in vigoare.

De asemenea, se mentioneazid ci rentabilitatea capitalului propriu (financiard) la
intreprinderile de stat, in anul 2019, a constituit per ansamblu 0,65% (raportul dintre
profitul net §i valoarea medie a capitalului propriu), ceea ce semnificd faptul cd la 1 leu
capital propriu, in anul 2019, s-au obtinut 0,65 bani profitul net.
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Analiza indicatorilor de rezultat

Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atestd cd In anul 2019 Intreprinderile de stat
au inregistrat un profit brut in mirime de 938,1 mil. lei si este cu 99,6 mil. lei mai mare
comparativ cu anul 2018, din cauza majorarii veniturilor din vinzéri (cu 116,7 mil. lei)
superior majorérii costului vinzéarilor (cu 17,1 mil. lei).

Tabelul 5
Analiza indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat

Nr. Indicatori 2018, 2019, Devierea,
d/o mil. lei mil. lei +/- mil. lei

1. Venituri din vinzéri 39256 4042,3 +116,7
2. Costul vinzirilor 3087,1 31042 +17,1
3. Pofiin] brut 838.5 938,1 +99.6

4. Alte venituri din activitatea operationald 2682 187,7 -80,5

5. Cheltuieli de distribuire 36,5 54,6 +18,1

6. Cheltuieli administrative 783,0 745,8 -37,2

7. Alte cheltuieli din activitatea operationald 3672 3116 -55,6

8. Rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) -30,0 13,8 +93,8

9. Rezultatul din alte activitdti: profit (pierdere) 1034 133,8 +30,4
10. Profit (pierdere) pini la impozitare 23,4 147,6 +124,2
11. Cheltuieli privind impozitul pe venit 32,7 434 +10,7
12, Profit net (pierdere neti) al perioadei de gestiune -9,3 104,2 +113,5

Veniturile din vinzéri Inregistrate de toate intreprinderile de stat in anul 2019 au
constituit 4042,3 mil. lei. In anul de raportare, 58 intreprinderi de stat (sau 41,1%) au
Inregistrat o micgorare cu 133,4 mil. lei a veniturilor din vinzdri, din care cele mai mari
micsordri se inregistreazi la:

-1.8. ,,Girile si Statiile Auto” — cu 50,6 mil. lei;

- Institutul National de Cercetiri si Proiectiri ,,Urbanproiect” — cu 7,6 mil. lei;

-is. »nstitutul de proiectéri pentru Organizarea Teritoriului” — cu 6,9 mil. lei;

-1.S. ,,Combinatul Poligrafic” — cu 5,1 mil. lei;

- LS. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD” —
circa 5,0 mil. lei;

-is. w»Aeroportul International Marculesti” — cu 4,7 mil. lei;

-1s. »Administratia de Stat a Drumurllor - cu 4,3 mil. lei;

-1.8.,, Centrul de Stat pentru atestarea si omologarea produselor de uz ﬁtosamtar sia
fertilizantilor” — cu 4,1 mil. lei etc.

Este de remarcat cd micsorarea veniturilor din vinzéri atrage dupd sine o micsorare a
taxei pe valoarea addugatd incasatd in bugetul de stat, fapt ce reprezintd un risc fiscal
pentru bugetul public national.

De altfel, cele mai mari majordri ale veniturilor din vinzdri in anul 2019, se
inregistreazi la:

-is. ,,Losta Moldovei” — cu 81,9 mil. lei;

-1.8. ,,Calea Ferats” — cu 30,2 mil. lei;

-1.S. ,Nodul Hidroenergetic Costesti” — cu 26,6 mil. lei;

- 1.5, Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro” — cu 16,4 mil. lei;

-1s. »Cartus” — cu 9,5 mil. lei;

-1.S. , Teatrul National de Operi si Balet” — cu 8,4 mil. lei;

-is. »Organizatia Concertisticad si de Impresariat ,,Moldova-Concert” — cu 5,8 mil.
lei.

Totodatd, din 141 intreprinderi de stat supuse analizei, 7 intreprinderi de stat nu
inregistreaza nici in anul 2018 nici in 2019 venituri din vinzari.



In partea ce vizeazd cheltuielile din activitatea operafionald suportate de citre
intreprinderile de stat in anul 2019, se atestd cd valoarea acestora a constituit per total
1112,0 mil. lei sau cu 74,8 mil. lei mai putin comparativ cu perioada anului 2018,
micsorare conditionatd de diminuarea cheltuiclilor administrative cu 37,2 mil. lei si altor
cheltuieli din activitatea operationald cu 55,6 mil. lei fatd de anul 2018,

Majoritatea cheltuielilor din activitatea operationald este reprezentatd de cheltuielile
administrative care au constituit 67,1% (sau 745,8 mil. lei). De asemenea, ponderea altor
cheltuieli din activitatea operationali este de 28,0% (sau 311,6 mil. lei). Cheltuielile de
distribuire au inregistrat ponderea minoritard in total cheltuieli din activitatea operationald
—4,9% (sau 54,6 mil. lei), care s-au majorat cu 18,0 mil. lei comparativ cu perioada anului
precedent.

Respectiv, in anul 2019, intreprinderile de stat au Inregistrat, per ansamblu, profit din
activitatea operafionald in valoare de 13,8 mil. lei, in timp ce in anul 2018 au fost
inregistrate pierderi in marime de 80,0 mil. lei. in particular, se remarcd ci 61 intreprinderi
de stat sau 43,3% din intreprinderile supuse monitorizdrii, inregistreazd in anul 2019
pierderi din activitatea operationald. Astfel, se atestdi cd 100% din intreprinderile
administrate de Cancelaria de Stat inregistreazd pierderi din activitatea operational,
urmate de 88,9% din intreprinderile administrate de Ministerul Educatiei, Culturii si
Cercetiirii si 78,6% din totalul intreprinderilor din domeniul irigérii si gospodaririi apelor
si 50,0% din intreprinderile administrate de Administratia Nationald a Penitenciarelor. De
asemenea, 20,0% din infreprinderile administrate de Agentia ,,Moldsﬂva” in anul 2019 au
inregistrat pierderi din activitatea operationald, activitatea acestor Intreprinderi fiind
nerentabild din punct de vedere economic.

Ca volum, cele mai considerabile pierderi din activitatea operationald au fost
inregistrate de:

-1.8. ,,Calea Ferati din Moldova” — 34,5 mil. lei;

-1.8. Organizatia Concertistici si de Impresariat ,,Moldova-Concert”— 22,8

mil. lei;

- 1.S. ,,Aeroportul International Mirculesti” — 21,8 mil. lei

-1.8. Filarmonica Nationald ,,Serghei Lunchevici” — 15,8 mil. lej;

-1.8. Teatrul National ,Mihai Eminescu” — 14,1 mil. lei;

-1.8. Teatrul Dramatic Rus de Stat ,,A.P. Cehov” - 8,1 mil. lei;

-1.8. ,Sala cu Orga” — 8,1 mil. lei;

-1.8. Teatrul National de Stat ,,V. Alecsandri” — 7,6 mil. lei etc.

Totodati, in anul 2019, intreprinderile de stat au inregistrat per total profit din alte
actzvzta}‘z In cuantum de 133,8 mil. lei, valoarea acestuia majorindu-se cu 30,4 mil. lei in
raport cu anul 2018.

In rezultatul activititii economico-financiare, in ansamblu, intreprinderile de stat au
tnregistrat profit net al perioadei de gestiune in mérime de 104,2 mil. lei, in timp ce in anul
2018 a fost inregistrate pierderi nete in mérime de 9,3 mil. lei. Factorii care au stat la baza
majorarii rezultatului financiar net al perioadei de gestiune inregistrat de intreprinderile de
stat sunt: majorarea profitului brut al intreprinderilor de stat, diminuarea cheltuielilor din
activitatea operationald, precum si majorarea profitului din alte activitati.

Este de remarcat faptul cé, in comparatie cu anul 2018, se atestd o imbunatatire a
indicatorilor de rezultat a Intreprinderilor de stat, majorindu-se procentul intreprinderilor
de stat ce au activat cu profit (de la 58,2% la 63,8%) si diminuindu-se ponderea
intreprinderilor ce au activat cu pierderi nete (de la 39,7% la 34,8%).



Tabelul 6

Situatiy financiard a intreprinderilor de stat

Numdrul . . R . _
entititilor Au activat cu pierderi Au activat cu profit Rezultat financiar nul
Anul economice | numdrul | ponderea, | suma, |numérul|ponderea,| suma, numirul | ponderea,
SUpUSE ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % mil, lef | ent ec. %
analizei
A 1 2 3=2/1 4 5 6=5/1 7 8 9=8/1
2018 141 56 39,7 156,0 82 58,2 146,7 3 2,1
2019 141 4% 34,8 85,9 90 63,8 190,1 2 1.4

in perioada de gestiune, din numarul total al intreprinderilor care au inregistrat profit,
28 intreprinderi de stat sau 31,1% au obtinut profit net mai mare de 1 milion lei. Cele mai
mari profituri fiind Inregistrate de citre:

-Is. ,Posta Moldovei” — 37,6 mil. lei;

-1.8. ,,Nodul Hidroenergetic Costesti” — 35,4 mil. lei;

-1.8. , Moldelectrica” — 22,9 mil. lei:

-1.8., Fabrica de Sticli din Chisindu” — 13,6 mil. lei;

-is. »7Aeroportul International Chigindu™— 9,8 mil. lei;

-1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,Moldatsa” — 9,7

mil. lei.

Rentabilitatea veniturilor din vinzéri (profit net/venituri din vinziri)) a
intreprinderilor de stat care au inregistrat in anul 2019 profit net (90 intreprinderi)
constituie 6,56%, aceasta comunicind despre faptul ci In perioada analizati, intreprinderile
respective au obtinut, per total, 6,56 bani profit net la 1 leu venituri din vinzari.

Din 90 intreprinderi de stat cu profit net, la 27 Intreprinderi se observa o diminuare
cu circa 27,2 mil. lei a profitului net comparativ cu anul 2018, cele mai semnificative
micsordri fiind inregistrate la:

-1.S. . Moldelectrica” - cu 5,8 mil. lei;

-1.S. Institutul de Tehnica Agricola ,Mecagro” - cu 5,0 mil. lei;

-Is. »Radiocomunicatii” - cu 3,2 mil. lei;

-1.8. ,,Administratia de Stat a Drumurilor”- cu 1,9 mil. lei;

-1s. pentru Silviculturd ,,Glodeni” - cu 1,2 mil. lei

-1.8. Teatrul National ,,Mihai Eminescu” - cu 1,0 mil. lei;

-1.8. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tebnice si Cadastru ,,INGEOCAD” - cu 1,0

mil. lei.

Concomitent, este de remarcat ci din numérul total al Intreprinderilor de stat ce au
obtinut pierderi nete (49 iIntreprinderi), 13 intreprinderi sau 26,5% din numérul total al
intreprinderilor cu pierderi au inregistrat pierderi nete mai mari de 1 milion lei (intrucit a
avut loc depdsirea considerabild a cheltuielilor comparativ cu veniturile inregistrate in
anul 2019), cele mai mari pierderi fiind obtinute de:

-1.8. ,,Calea Ferati din Moldova” - 26,5 mil. lei;

-1.S. ,,Acroportul International Marculesti” - 21,4 mil. lei;

-1.S. ,Moldtranselectro” - 4,5 mil. lei;

-1.S. Institutul National de Cercetiri si Proiectiri ,,Urbanproiect”- 2,8 mil. lei;

-is. pentru cercetarea in selectie si hibridarea suinelor ,,Moldsuinhibrid” - 2,5 mil.

lei.

La fel, s-a constatat cid 15 Intreprinderi de stat, care Tn anul 2018 au inregistrat profit
net in mirime totald de 10,6 mil. lei, in anul 2019 au generat pierderi nete In mérime de
11,9 mil. lei, cele mai mari decalaje fiind reflectate in tabelul 7.



Tabelul 7

fntreprinderile de stat cu cel mai mare decalaj intre prafitul net inregistrat
fn anul 2018 si pierderea netd aferentd anului 2019, mil, lei

‘22 Denumirea infreprinderii 5;?5 t;(;jg Pﬁ;ﬁrs 0r}e9ta, Diferenta
1. | 1.8. , Girile si Statiile Auto” 4.2 0,8 -5,0
2. | LS. Institutul National de Cercetiiri si Proiectiri ,,Urbanproiect” 0,04 2,8 -2,84
3. | LS. Organizatia Concertistici si de Impresariat ,,Moldova-Concert” 0,8 1,6 -2,4
4. | 18. pentru Silviculturd ,,Edinet” 1,3 1,4 -2,7
5. | LS., Institutul de proiectiri pentru Organizarea Teritoriului” 1,4 0,1 -1,5
6. | 1.S.,Rezervatia Naturals , Padurea Domneascs” 1,5 0,7 2.2
7. | 1.8.,.Palatul Republicii” 0,3 0,9 -1,2

Raportul dintre pierderea netd a intreprinderilor de stat, care in anul 2019 genereazi
pierderi nete si veniturile din vinzéri obtinute de acestea constituie aproximativ 7,53%,
ceea ce semnificd faptul cd, intreprinderile respective Inregistreazi per total in anul de
raportare 7,53 bani pierderi nete la 1 leu venituri din vinzari.

Analiza creantelor si datoriilor. Intreprinderile de stat la finele anului 2019 au
inregistrat creante fotale in valoare de 2920,7 mil. lei, acestea fiind cu 122,8 mil. lei mai
mari comparativ cu valoarea inregistratd la inceputul anului analizat. La 31.12.2019,
majoritatea creantelor intreprinderilor sunt constituite din creante curente, acestea
reprezentind 1544,4 mil. lei (sau 52,9%). Creantele pe termen lung, care includ si
avansurile pe termen lung au fnregistrat 1376,3 mil. lei (sau 47,1%).

Dupd cum se observd din figura 1, majorarea creantelor intreprinderilor a fost
generatd de majorarea creantelor pe termen lung cu 207,1 mil. lei, care a fost cauzati in
special de majorarea cu 183,1 mil. lei a avansurilor acordate pe termen lung. Totodats,
creantele curente s-au micsorat cu 84,3 mil. lei fatd de nceputul anului 2019, fapt
conditionat in special de micsorarea creantelor comerciale (cu 72,9 mil. lei) si altor creante
(cu 17,9 mil. lei).

M creante pe termen lung
B creante curente

O datorii pe termen lung
® datorii curente

Figura 1. Evolutia creantelor si datoriilor intreprinderilor de stat in perioada anului 2019, mil, lei

In partea ce tine de datoriile intreprinderilor de stat, se mentioneazi ci la situatia din
31.12.2019, wvaloarea acestora s-a majorat cu 9882 mil. lei. Astfel, datoriile
intreprinderilor de stat, in sumd totald de 7896,8 mil. lei la finele anului 2019, au fost
constituite din datorii pe termen lung In proportie de 70,9% sau 5600,6 mil. lei si din
datorii curente — 29,1% sau 2296,2 mil. lei.

fn anul 2019, datoriile pe termen lung au inregistrat o majorare valorici in raport cu
inceputul anului 2019 cu 1132,8 mil. lei, pe cind datoriile curente s-au diminuat cu 144,6
mil. lei.

Majorarea datoriilor pe termen lung a fost conditionatd in special de cresterea
valoricd a altor datorii pe termen lung (cu 1106,4 mil. lei), care de altfel detin ponderea
majoritard in totalul datoriilor pe termen lung — 88,7% sau 4970,0 mil. lei. De remarcat, de
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asemenea, cd o parte a altor datorii pe termen lung revine terenurilor intreprinderilor de
stat, primite In gestiune economicd si care, conform Standardelor Nationale de
Contabilitate si Planului general de conturi contabile, se inregistreazd la compartimentul
,Alte datorii pe termen lung”.

Concomitent, din totalul datoriilor pe termen lung, creditele bancare pe termen lung
constituie 210,7 mil. lei sau 3,8%, imprumuturile pe termen lung — 418,4 mil. lei sau
7,47%, iar datoriile pe termen lung privind leasingul financiar — 1,5 mil. lei sau 0,03%.

Micgorarea datoriilor curente la infreprinderi a fost conditionatd in mare parte de
diminuarea avansurilor primite curente (cu 92,5 mil. lei), datoriilor fatd de partile afiliate
(cu 59,3 mil. lei), datoriilor comerciale (cu 49,9 mil. lei} si datoriilor fatd de personal (cu
22,9 mil. lei). De altfel, volumul altor datorii curente a crescut fatd de inceputul anului
2019 cu 46,2 mil. lei, a datoriilor privind asigurarile sociale si medicale cu 15,2 mil. lei, a
provizioanelor curente cu 11,7 mil. lei, a datoriilor fatd de buget cu 9,7 mil. lei. Totodats,
creditele bancare pe termen scurt au fost achitate in mérime de 5,7 mil. lei, soldul acestora
la situatia din 31.12.2019 fiind 0,001 mil. lei.

Totodati, ponderile majoritare In totalul datoriilor curente revin datoriilor comerciale
— 41,5% sau 951,9 mil. lei, altor datorii curente — 12,7% sau 291,7 mil. lei, avansurilor
primite curente — 12,1% sau 277,3 mil. lei si veniturilor anticipate curente — 11,0% sau
252,1 mil. lei.

In rezultatul analizei situatiilor financiare, s-a constatat ci la situatia din 31.12.2019,
la 40 intreprinderi de stat sau 29,1% din totalul intreprinderilor monitorizate datoriile
curente depdsesc activele circulante, fapt care poate genera dificultdti in activitatea
agentilor economici, dacd aceastd situatie raimine neschimbati, or in acest caz urmeazi a fi
intreprinse misuri tintite spre diminuarea datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare,
precum si masuri orientate spre impulsionarea activitatii intreprinderilor, incheiere de noi
confracte, atragere de noi clienti, ceea ce va aduce plus valoare activitatii intreprinderilor
de stat.

Suplimentar, se enuntd ci cele mai mari majorari §i diminudri ale datoriilor (curente
si pe termen lung) sunt reflectate n urmatorul tabel.

Tabelul 8
Cele mai considerabile majoriri si diminudri ale datoriilor
intreprinderilor de stat in anul 2019, miil, lei
Majoridri a datoriilor Diminuiiri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01,.01,.2019 Nr. comparativ cu 01.01.2019
do Denumirea intreprinderii Valoarea |d/o Denumirea intreprinderii Valoarea
majoririi diminuarii
1. |1.S., Administratia de Stat a Drumurilor” | 1028,7 1. | LS. ,Calea Ferati din Moldova” 105,0
2. |L.8.,Directia Nodului Hidrotehnic 84,7 2. | LS. ,,Posta Moldovei” 440
Costesti-Stinca”
3. | LS., Moldelectrica® 41,1 3. | LS. ,Aeroportul International 34,7
Chisinan”
4. |Intreprinderea agricola de stat ,,Serele din 34,5 4, | 1.S. Institutul de Tehnica Agricols 12,9
Chisindu” ~Mecagro”
5. |Intreprinderea  Agricold de  stat 18,7 5. | 1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru 254
. Vivaflora” Trigare Hincesti”
6. |1S.,Servicii Pazi” 5,5 6. | 1.8. ,,Garile si Statiile Auto” 10,1
7. |1.S. ,Aeroportul International Marculesti” 4,2 7. | 1.S. ,,Centrul de pregatire a 6,5
specialistilor pentrn Armata
Nationald”
8. |L.S. Firma Editorial-Poligrafici 3,8 8. | 1.S. ,,Combinatul de vinuri de 4,6
wTipografia Centrals” calitate Milestii Mici”
9. |1.8.,Nodul Hidroenergetic Costesti” 2,8 9, | 1.S.,,Sistemul de Gospodirire a 3.3
Apelor , Nistru-Centru”
10. [1.8. »Radiocomunicatii” 2,6 10.| LS. »Directia bazinjerd de 2,5
gospodirire a apelor”
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Concluzionind asupra celor analizate, se constatd necesitatea supravegherii continue a
activitdtii tuturor intreprinderilor de stat pentru a asigura administrarea eficientd a
activitatii lor; mentinerea costurilor si cheltuielilor la un nivel optim care si permitd
inregistrarea rezultatului pozitiv din activitatea desfisuratd; valorificarea eficienti a
stocurilor; monitorizarea riguroasd a creantelor entitifilor economice si intreprinderea
masurilor cuvenite in vederea recuperdrii acestora pentru a nu admite creante compromise
etc.

.2 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitiitii economico-financiare in
anul 2019 a societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Analiza activelor. Efectuind monitoringul financiar al activitifii economico-
financiare a societétilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat (in continuare —
societdfi comerciale), s-a constatat cd potrivit bilantului generalizat, valoarea totald a
activelor societdtilor comerciale este de 19501,7 mil. lei, care s-a majorat in perioada de
gestiune cu 1421,3 mil. lei, din cauza cresterii valorice a activelor imobilizate ale
societdtilor cu 1228,8 mil. lei, precum si a activelor circulante cu 192,5 mil. lei. Este de
remarcat ci majorarea activelor societatilor comerciale se datoreazi preponderent cresterii
considerabile a activelor S.A. ,,RED Nord” in anul 2019, care la situafia din 31.12.2019 a
inregistrat un volum de active In mérime de 3236,3 mil. lei, majorindu-se cu 1378,3 mil.
lei, comparativ cu situatia din 01.01.2019.

Majorarea activelor imobilizate ale societdtilor comerciale a fost generatd in special
de majorarea semnificativd a mijloacelor fixe cu 1311,2 mil. lei si creantelor pe termen
lung - cu 84,1 mil. lei. Totodaté, In componenta activelor imobilizate au fost Inregistrate gi
diminudri valorice, cele mai semnificative fiind atestate la imobilizérile corporale in curs
de executie cu 103,0 mil. lei si la imobilizirile necorporale - cu 79,7 mil. lei. La celelalte
grupe de active imobilizate se atestd modificiri neesentiale ale valorii acestora pe
parcursul perioadei analizate.

Tabelul 9
Analiza structurii activelor (patrimoniului) societdtilor comerciale, in dinamicd
01.01.2019 31.12.2019 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, % Suma, Cota, % Suma, p-p-
mil. lei mil. lei mil, lei
A 7 2 3 4 5=3.1 6=4-2
1. Imobilizdri necorporate 575,0 3,2 495,3 2,5 -79.7 -0,7
2. Imobilizari corporale in curs de executie 469,3 2,6 366,3 1,9 -103,0 -0,7
3. Terenuri 726,7 4,0 732,1 3,75 +5,4 -0,25
4, Mijloace fixe 10 771,5 59,6 12 082,7 62,0 +1311,2 +2,4
5. Investitii financiare pe termen lung in parti -
D lvesty P g in part 18,5 0,1 17,4 0,1 1,1
6. Investitii financiare pe termen lung in parti -0,01
S mvosti P g In par} 19,3 0,11 19,8 0,1 -
7. Investitii imobiliare 51,5 0,28 48,1 0,2 -3,4 -0,08
8. Creante pe termen lung 568,6 3,1 652,7 3,4 +84,1 +0,3
9. Avansuri acordate pe termen lung 1,2 0,01 1,8 0,01 +0,6 -
10. Alte active imobilizate 364,6 2,0 379,3 1,94 +14,7 =0,06
Total active imobilizate, din care: 13 566,7 75,0 14 7955 75,9 +1 228,8 +0,9
S.A. ., RED Nord” 1713,6 2 955,7 +1242,1
1. Materiale 379.9 2,1 382,6 2,0 +2,7 -0,1
2. Obiecte de mica valoare si scurtd durati 28,0 0,2 32,1 0,1 +4,1 -0,1
3. Productia in curs de executie i produse 5279 2,92 4952 2,54 -32,7 0,38
4. Marfuri 91,1 0,5 54.4 0,3 -36,7 -0,2
5. Creanfe comerciale 17287 9,56 16214 8,3 -107.3 -1,26
6. Creante ale pirfilor afiliate 34,5 0,2 8,7 0,04 -25,8 -0,16
7. Avansuri acordate curente 170,6 0,9 2584 1,3 +87,8 +0,4
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_ 01.01.2019 31.12.2019 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, % Suma, Cota, % Suma, p-p.
mil, lei mil. lei mil, lei
8. Creante ale bugetului 261,6 1,5 263,5 1,3 +1,9 -0,2
9. Creante ale personalului 4.3 0,02 4.6 0,02 +),3 -
10. Alte creante curente 804,8 4,5 957.5 4.9 +152,7 +0,4
11. Numerar in casierie i la conturi curente 281,1 1,6 288.4 1,5 +7,3 -0,1
12. Alte ¢lemente de numerar 27.9 0,1 32,1 0,2 +4,2 +0,1
13. Investitii financiare curente in pérti : +0,5
13, st part 20,7 0,1 108,6 0,6 +87,9 g
14. Alte active circulante 152,6 0,8 198,7 1,0 +46,1 +0,2
Total active circulante, din care: 45137 25,0 4706,2 24,1 +192,5 0,9
S.4., RED Nord" 1444 280,6 +136,2
Total active, din care: 18 080,4 160 19 501,7 100 +1 421,3 X
S.4. , RED Nord” 1 858,0 3 236,3 +1378,3 -

De asemenea, se remarci ci, majorarea activelor imobilizate? per total societiti a fost
conditionat3 in special de inregistrarea de cétre S.A. ,,RED Nord” la 31.12.2019 a activelor
imobilizate in valoare de 2955,7 mil. lei. Astfel, micsorarea netd a activelor imobilizate a
societéfilor comerciale fatd de 01.01.2019 ca rezultat al activitifii economico-financiare
desfasurate in anul 2019, cu exceptia modificirii valorii activelor imobilizate ale S.A.
»RED Nord”, a constituit 13,3 mil. lei.

Majorarea activelor circulante a fost conditionatd de majorarea valoricid a altor
creanfe curente 152,7 mil. lei, a investitiilor financiare curente in pérti neafiliate - cu 87,9
mil. lei i a avansurilor acordate curente — cu 87,8 mil. lei. De asemenea, se atestd ci toate
grupele de active circulante s-au majorat valoric comparativ cu inceputul anului 2019, cu
exceptia creantelor comerciale care s-au redus cu 107,3 mil. lei, mérfurilor — cu 36,7 mil.
lei, productiei In curs de executie si produselor — cu 32,7 mil. lei si a creantelor ale péartilor
afiliate respectiv cu 25,8 mil. lei. Suplimentar, societitile analizate Inregistreazi, la
31.12.2019, valori nesemnificative aferente activelor biologice circulante — 3,72 mii lei.

Analizind structura activelor societdtilor comerciale, se atesti ci majoritatea
activelor societitilor comerciale este reprezentatd de activele imobilizate — 75,9% sau
14795,5 mil. lei, In timp ce activele circulante constituie 24,1% din cuantumul total al
activelor societitilor comerciale sau 4706,2 mil. lei. In particular, activele societitilor
comerciale sunt constituite In mare parte din mijloace fixe — 62,0% sau 12082,7 mil. lei si
creante comerciale — 8,3% sau 1621,4 mil. lei. Celelalte elemente de activ detin ponderi
minoritare 1n structura activelor societéfilor comerciale.

Totodatd, se atestdi cd din numdrul total al societdfilor comerciale monitorizate,
12 societiti comerciale inregistreazi majoréri ale activelor totale comparativ cu situatia din
01.01.2019, iar 22 societati comerciale Inregistreazad diminudri ale activelor totale.

Cele mai considerabile majorari si diminudri ale activelor societitilor comerciale sint
reflectate 1n tabelul de mai jos.

Tabelul 10
Cele mai considerabile majordri si diminudri ale activelor secietitilor comerciale, mil. lei
Majordri ale activelor Diminudri ale activelor
Nr. comparativ cu 01,01.2019 Nr. comparativ cu 01,.01.2019
d/o Denumirea entititii Valoarea | d/o Denumirea entititii Valoarea
majorarii diminuarii
1. | S.A. ,RED Nord” +1378,3 | 1. | S.A. , Moldtelecom” -187,6
2. | S.R.L.,Arena Nationald” +94.9 2. | S.A,  Fumizarea Energiei Electrice Nord” -30,8
3. | 8.A. ,Termoelecirica” +94 8 3. | S.A.  Franzeluta” -18,0
4, | 8.A. ,,CET-Nord” +69,7 4, | 8.A. , Metalferos” -17,7

2 Majorarea valorii activelor imobilizate a societatilor comerciale monitorizate se datoreazi in special cregterii valorii mijloacelor
fixe a 5.A. ,RED Nord”, In anul 2019 comparativ cu anul 2018, cu 1146,8 mil. lei {ca rezultat al evaluarii ulterioare in baza
modelului reevaluarii si ca rezultat al investitiilor efectuate) gi reflectirii in bilanful S.A. ,RED Nord”, la situatia din 31.12.2019, a
valorii creantelor pe termen lung de 93,4 mil.lei.
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De asemeneca, se mentioneazd cd In componenta activelor totale ale societdtilor
comerciale, activele financiare constituie 4234,9 mil. lei sau 21,7%, valoarea acestora
fiind cu 292,6 mil. lei mai mare In raport cu inceputul anului 2019. Activele nefinanciare
ale societdtilor comerciale constituie 15266,8 mil. lei sau 78,3% din totalul activelor, fiind
cu 1128,7 mil. lei mai mari fatd de inceputul anului 2019,

In contextul celor analizate, se mentioneaz ci rentabilitatea activelor (ventabilitatea
economicd) Inregistratd de citre societiti in anul 2019 (raportul dintre profitul pind la
impozitare/valoarea medie a activelor) a constituit per ansamblu 1,85%, ceea ce semnifica
faptul cd la 1 leu active s-au obtinut de cétre societdtile comerciale 1,85 bani profit pini la
impozitare.

Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al societitilor
comerciale constituie 12494,3 mil. lei la situatia din 31.12.2019, si s-a majorat cu 1645,9
mil. lei fatd de inceputul perioadei analizate, in rezultatu]l obtinerii de cdtre societiti a
profitului net in anul 2019 In mérime de 276,3 mil. lei, a majordrii capitalului social si
suplimentar cu 290,8 mil. Jei, a rezervelor — cu 330,5 mil. lei si a altor elemente de capital
propriu — cu 1423,1 mil. lei. In acelasi timp, se constatd ci societitile au repartizat pe
parcursul anului 2019 profitul anilor precedenti in suméi de 503,7 mil. lei gi au reflectat
pierderi in mdirime de 171,1 mil. lei apdrute in urma erorilor contabile comise la
inregistrarea elementelor contabile din anii precedenti, dar depistate si corectate in anul
2019.

Tabelul 11
Analiza structurii si evolutiei pasivelor societitilor comerciale
Grupe de pasive 01.01.2019 31.12.2019 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, p-p-
mil, lei % mil. lei % mil, lei
A 1 2 3 4 5=3-1 6=4-2
1. Capital social i suplimentar 3602,3 19,9 3 §93,1 20,0 [ +290,8 | +0,1
2. Rezerve 5416,5 29,9 57470 | 29,5 +330,5 | -04
3. Corectii ale rezultatelor anilor precedenti - {171,1) -0,9 -171,1 | -0,9
4. Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor precedenti 1041,6 5.8 537,9 2,8 -503,7 | -3,0
5. Profit net (pierdere net#) al perioadei de gestiune - 276,3 1.4 +276,3 | +1.4
6, Alte elemente de capital propriu 788,0 4.4 22111 11,3 | +1423,1 | +6,9
Total capital propriu, din care: 108484 | 60,0 | 124943 | 64,1 | +1645,9 | +4,1
S.4. , RED Nord"” 1674,8 2 8593 +1 184,5
1. Credite bancare pe termen lung 512,0 2,8 506,0 2,6 -6,0 -0,2
2, Imprumuturi pe termen Jung 577,35 3,19 659,8 34 +82,3 | 10,21
3. Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 0,8 0,01 0,9 0,01 +0,1 -
4. Alte datorii pe termen lung 34574 19,1 3079,0 [15,79 -3784 |[-3,31
Total datorii pe termen lung, din care: 4 547,7 25,1 4 245,7 21,8 -302,0 -3,3
S.4. ,,RED Nord"” 99,2 106,4 +7,2
1. Credite bancare pe termen scurt 4552 2,5 419,3 2,2 -35,9 -0,3
2, Datorii comerciale 16334 9,0 1697,9 8.7 +64,5 -0,3
3. Datorii fatd de pértile afiliate 1,5 0,01 2.5 0,01 +1,0 -
4. Avansuri primite curente 1445 0,8 150,6 0,8 +6,1 -
5. Datorti faj#i de personal 79,5 0,5 79,0 0.4 -0,5 -0,1
6. Datorii privind asiguririle sociale §i medicale 17,6 0,1 24,3 0,1 +6,7 -
7. Datoril fati de buget 40,0 0,2 43,6 0,2 +3,6 -
8. Venituri anticipate curente 25,9 0,2 126,9 0,6 +101,0 | +04
9. Datorii fata de proprietari 111,6 0,62 3,0 0,04 -103,6 | -0,58
10. Finantdri gi incasiri cu destinafie speciald eurente - 10,4 0,05 +10,4 |+0,05
11, Provizicane curente 108,2 0,6 117,2 0,6 +9,0 -
12. Alte datorii curente 66,9 0,37 82,0 0,4 +15,1 | +0,03
Total datorii curente, din care: 26843 | 14,9 | 2761,7 | 14,1 +774 | 08
S.4. ,RED Nord” 84,0 270,6 +186,6
Total pasive, din care: 18 080,4 | 100 | 19501,7 | 100 | +14213 b4
S.A. ., RED Nord” 18580 32363 +13783 | -
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#- includ §i datorli al cdror termen de achitare nu a parvenit

Este de remarcat ci majorarea capitalului propriu® al societdtilor comerciale se
datoreazi cresterii capitalului propriu a S.A. ,,RED Nord” in anul 2019, mérimea céruia la
situatia din 31.12.2019 a constituit 2859,3 mil. lei. Astfel, majorarea netd a capitalului
propriu a societdtilor comerciale fatd de 01.01.2019 ca rezultat al activititii economico-
financiare desfasurate In anul 2019, cu exceptia modificérii valorii capitalului propriu a
S.A. ,,RED Nord”, a constituit 461,4 mil. lei

La fel, este de remarcat ci, la finele anului 2019, capitalul social si suplimentar al
societdtilor comerciale potrivit situatiilor financiare ale entitétilor, a constituit 3893,1 mil.
lei, din care capitalul social reprezintd 3456,9 mil. lei (sau 88,8%) si este cu 291,1 mil. lei
mai mare comparativ cu inceputul anului 2019, din care 58,1 mil. lei reprezintd majorarea
capitalului social al S.A. ,,Circul din Chisindu”, majorare care nu poate fi apreciat
obiectiv, Intrucit datele aferente capitalului social din situatiile financiare ale societitii pe
actiuni la situatia din 01.01.2019 diferd de baza de date a Registrului patrimoniului public.
Totodatd, se atestd ci, majorarea capitalului social per total societiti comerciale a fost
conditionati de majorarea capitalului social in anul 2019 la S.R.L. ,,Arena Nationald” cu
202,0 mil. lei si S.A. ,Moldtelecom” cu 30,9 mil. lei. Suplimentar la cele expuse, se
mentioneazd cd aproximativ 46,0% din valoarea capitalului propriu al societitilor
comerciale monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care includ capitalul de rezervi,
rezervele statutare si alte rezerve.

Valoarea rezervelor totale la situatia din 31.12.2019 a constituit 5747,0 mil. lei si s-a
majorat in perioada de gestiune cu 330,5 mil. lei. In acest context, se evidentiazi ci cele
mai mari rezerve la situatia din 31.12.2019 se inregistreazi la S.A. ,,Moldtelecom™ (3320,7
mil. lei}, S.A. ,,Termoelectrica” (893,9 mil. lei), S.A. ,,Metalferos” (353,2 mil. lei), S.A.
»RED Nord” (322,4 mil. lei), S.A. ,Franzeluta” (235,5 mil. lei) si S.A. ,Barza Albd”
(170,6 mil. lei) etc.

Totodatd, se mentioneazd cd din numérul tota] al societdtilor comerciale, la situatia
din 31.12.2019, 15 societdti comerciale sau 44,1% inregistreazd pierderi neacoperite ale
anilor precedenti care in mare parte nu s-au diminuat fatd de 01.01.2019, inclusiv In
conditiile existentei unui volum considerabil de rezerve.

Conform art.d6 din Legea nr.1134/1997 privind soc1etat1le pe actiuni, capitalul de
rezervd poate f1 folosit pentru acoperirea pierderilor societafii §1/sau la majorarea
capitalului ei social. Totodatd, pct.18 din Standardul National de Contabilitate ,,Capital
propriu si datorii” aprobat prin Ordinul Ministrului Finantelor nr. 118/2013 privind
aprobarea Standardelor Nationale de Contabilitate prevede faptul cé rezervele se utilizeaza
in baza deciziei organului de conducere imputernicit al entititii. Prin urmare, se considera
oportund examinarea de citre organele de conducere ale societitilor comerciale (adunarea
generala a actionarilor/ consiliv/ organul executiv) a poszbilita’tilor de utilizare a unei cote
din rezervele acumulate pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, si dupd caz
pentru majorarea capitalului social, prin aprobarea deciziilor corespunzdtoare in acest
sens.

Concomitent, se atesti cd 19 societdti comerciale sau 55,9% din totalul societatilor
comerciale monitorizate, au Inregistrat o majorare a capitalului propriu in suma totald de
1771,5 mil. lei (din cauza inregistrérii in special a profitului net al perioadei de gestiune,

% Majorarea valorii capitalului propriu a societatilor comerciale monitorizate se datoreazi in special cresterii valorii altor elemente
de capital propriu a S.A. ,RED Nord” cu 1118,0 mil. lei, in anul 2019 comparativ cu anul 2018, ca rezultat al evaluarii ulterioare a
mijloacelor fixe in baza modelului reevaluarii.
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majordrii capitalului social, majorarii rezervelor si/sau altor elemente de capital propriu,
reflectéirii corectiilor pozitive ale rezultatelor anilor precedenti).

Cele mai considerabile majorari ale capitalului propriu au fost inregistrate de:

- S.A.,,RED Nord” —cu 1184,5 mil. lei;

- S.A. ,,Termoelectrica” — cu 196,4 mil. lei;

- S.R.L. ,,Arena Nationald” — cu 195,0 mil. lei;

- S.A. ,,CET-Nord” — cu 87,7 mil. lei.

De altfel, 15 societati comerciale sau 44,1% din totalul societdtilor comerciale
monitorizate, au inregistrat o micsorare a capitalului propriu cu 125,6 mil. lei. Cele mai
considerabile diminudri ale capitalului propriu, cauzate preponderent de Inregistrarea
pierderii nete a perioadei de gestiune, utilizarea profitului nerepartizat al anilor precedenti,
reflectarea pierderilor neacoperite ale anilor precedenti si/sau reflectarea corectiilor
negative ale rezultatelor anilor precedenti, au fost Inregistrate de:

S.A. ,,;Furnizarea Energiei Electrice Nord” — cu 102,5 mil. lei;
S.A. ,,Drumuri Criuleni” — cu 5,0 mil. lei;
S.A. ,,Metalferos” — cu 4,6 mil. lei;

- S.A. Uzina de tractoare ,,Tracom” — cu 3,5 mil. lei.

Suplimentar, se mentioneazid ci 2 din societitile comerciale monitorizate (S.A.
,Furnizarea Energiei Electrice Nord” si S.A. ,Loteria Nationald a Moldovei”) au
inregistrat la situatia din 31.12.2019 valoare negativd a capitalului propriu din cauza
pierderilor nete Inregistrate in anul 2019. Totodat3, la sfirsitul anului 2019, din numarul
total al societitilor comerciale, 4 societdti comerciale (S.R.L. ,IT-Cafe”, S.A. ,,Drumuri
Strigeni”, S.A. ,,MoldFarm” si S.A. ,Drumuri Riscani™) au inregistrat un capital propriu
(patrimoniu net/active nete) mai mic decit capitalul social, Intrucit acestea inregistreaza
pierderi neacoperite ale anilor precedenti semnificative. In contextul dat, se remarc:

- potrivit art.39 al Legii nr.1134/1997 privind societitile pe actiuni, valoarea
activelor nete ale societdtii pe actiuni nu poate fi mai micd decit mérimea capitalului ei
social. Dacd, la expirarea a 3 ani financiari consecutivi, cu exceptia primului an financiar,
valoarea activelor nete ale societatii, potrivit bilanfului anual al societitii, va fi mai mica
decit mirimea capitalului social, orice actionar al societdtii este in drept sa ceard adundrii
generale anuale a actionarilor adoptarea uneia din wrmdtoarele hotdriri: cu privire la
reducerea capitalului social; cu privire la majorarea valorii activelor nete prin efectuarea de
catre actionarii societdfii a unor aporturi suplimentare in modul previzut de statutul
societdtil; cu privire la dizolvarea societdtii; cu privire la transformarea societétii In altd
forma juridicd de organizare;

- potrivit art.35 al Legii nr.135/2007 privind societitile cu rdspundere limitats,
societatea este obligatd sd-si reducd capitalul social dacé la expirarea celui de-al doilea an
51 a fiecdrui an financiar urmator, valoarea activelor nete ale societitii este mai mica decit
capitalul social si asociatii nu acoperd pierderile survenite. in cazul mentionat, adunarea
generald a asociatilor este obligati si decida reducerea capitalului social pind la mirimea
capitalului social efectiv virsat sau pind la valoarea activelor nete determinati In
conformitate cu prevederile legale. In cazul in care, in urma reducerii valorii activelor nete,
aceasta va fi sub cuantumul minim al capitalului social stabilit de legislatie, asociatii sint
obligati si lichideze societatea, daca nu vor acoperi pierderile.

fn acest context, se evidentiazd ci societitile comerciale S.A. ,,Drumuri Striseni”,
S.A. ,MoldFarm” si S.R.L. ,IT-Cafe” inregistreazi depisirea capitalului social fati de
capitalul propriu atit la 01.01.2019, cit si 1la 31.12.2019, ceea ce poate crea dificultdti in
desfigurarea activititii economice normale a entitétilor, dacd nu se vor intreprinde actiuni
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de redresare. Respectiv, anumite misuri cu privire la activitatea ulterioard a societétilor
prenotate sunt necesare de Intreprins pentru a diminua riscurile fiscale aferente.

Totodata, se atestd cd S.R.L. ,,Arena Nationald” a inregistrat un capital propriu mai
mic decit capitalul social, intrucit societatea comerciald a generat pierdere netd in anul
2019, care se datoreazi altor fapte economice care nu se referd la activitatea operationala.
Respectiv, corelatia dintre capitalul propriu si capitalul social urmeazi a fi analizatd
ulterior demardrii activitifii propriu-zise pentru aprecierea obiectivi a acesteia.

Reiesind din cele expuse, se mentioneazd ci renfabilitatea capitalului propriu
(rentabilitatea financiard) Iioregistratd de cétre societdtile comerciale in anul
2019 (raportul dintre profitul net/valoarea medie a capitalului propriu) a constituit per
ansamblu 2,37%, ceea ce semnificd faptul ci la 1 leu capital propriu, In anul 2019, s-au
obtinut de catre societétile comerciale 2,37 bani profit net.

Analiza indicatorilor de rezultat. Potrivit situatiei de profit §i pierdere, se atestd ci
in anul 2019 societdtile comerciale au inregistrat per total un profit brut in mérime de
1418,0 mil. lei si este cu 25,2 mil. lei mai mare comparativ cu valoarea aferentd anului
2018, intrucit a avut loc majorarea veniturilor din vinziri (cu 628,9 mil. lei) superior
majorérii costului vinzarilor (cu 603,7 mil. lei).

Tabelul 12
Analiza indicatorilor de rezultat a societitilor comerciale
. , 2018, , Devierea,+/-

Nr. dfo Indicatori mglfez n‘:ioljl?ei mil, lei

1. Venituri din vinziiri 14363,3 149922 +628.9

2, Costul vinzirilor 12970,5 |13574,2 +603,7

3 Pofitul brut 13928 {14180 +25,2

4, Alte venituri din activitatea operationald 2350 275.6 +40,6

5, Cheltuieli de distribuire 437,0 5275 +90,5

6. Cheltuieli administrative 436,2 417,6 -18,6

7. Alte cheltuieli din activitatea operationald 288,5 363,4 +74.9

8. Rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) 466,1 385,1 -81,0

9. Rezultatul din alte activitai: profit (pierdere) 26,5 -37,1 -63,6

10. Profit (pierdere) pini la impozitare 492.6 348.0 -144,6

11 Cheltuieli privind impezitul pe venit 60,7 71,6 +10,9

12 Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 431,9 276,4 -155,5

Din numérul total al societatilor comerciale monitorizate, 12 societéti au inregistrat o
majorare a veniturilor din vinzéri cu 1513,9 mil. lei, 19 societéti comerciale au inregistrat
in anul 2019 o micgorare a veniturilor din vinzdri cu 885,0 mil. lei, iar 3 societdti nu
inregistreaza atit in anul 2018, cit si in anul 2019, venituri din vinzari.

Cele mai mari majordri ale veniturilor din vinzdri s-au Ioregistrat la
S.A. EnergoCom” - cu 776,1 mil. lei, S.A. , Loteria Nationald a Moldovei” — cu 642,5
mil. lei, S.A. ,Réut” - cu 29,8 mil. lei si S.A. ,,RED Nord” — cu 19,7 mil. lei.

De altfel, cele mai mari diminudri ale veniturilor din vinzédri in raport cu anul
2018, se inregistreazd la S.A. ,Metalferos” - cu 256,6 mil. lei, S.A. ,,Termoelectrica” —
244 4 mil. lei, S.A. ,,Drumuiri Soroca” - cu 66,4 mil. lei, S.A. ,,Moldtelecom™ - cu 65,4
mil. lei si S.A. , Drumuiri Riscani” - cu 61,6 mil. lei.

Este de remarcat c¢i, micsorarea veniturilor din vinzéri atrage dupd sine diminuarea
taxei pe valoarea addugati Incasati In bugetul de stat si prezintd un risc fiscal pentru
bugetul public national.

Concomitent, in perioada anului 2019 societitile comerciale an inregistrat cheltuieli
din activitatea operationald in valoare de 1308,5 mil. lei, acestea fiind cu 146,8 mil. lei mai
marl In raport cu perioada anului 2018. Din totalul cheltuielilor din activitatea operationald
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ale societdtilor comerciale, 40,3% le revin cheltuielilor de distribuire (527,5mil. lei),
31,9% - cheltuielilor administrative (417,6 mil. lei} si 27,8% - altor cheltuieli din
activitatea operationald (363,4 mil. lei). Toate tipurile de cheltuieli din activitatea
operationald per total societiti comerciale, cu exceptia cheltuielilor administrative, au
inregistrat majoriri comparativ cu anul 2018.

De asemenea, se remarcd faptul cd in anul 2019 societétile comerciale au inregistrat
per total profit din activitatea operationald in mérime de 385,1 mil. lei sau cu 81,0 mil. lei
mai putin fatd de anul 2018.

In particular, se mentioneazi ci din numirul total al societitilor comerciale
monitorizate, 12 societdti au inregistrat pierderi din activitatea operationald (Intrucit
cheltuielile din activitatea operationald depasesc veniturile din activitatea operationala),
cele mai mari fiind inregistrate de S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” (100,8
mil.lei), S.A. ,,CET-Nord” (8,2 mil. lei), S.A. ,Raut” (6,1 mil. lei), S.A. SanfarmPrim”
(2,3 mil.lei), S.R.L. ,IT-Cafe” (1,2 mil. lei), S.A. , Loteria Nationald a Moldovei” (1,1 mil.
lei).

La fel, in anul 2019 societitile comerciale au inregistrat per total pierderi din alte
activitdfi in mérime de 37,1 mil. lei, comparativ cu profitul din alte activitdfi in mirime de
26,5 mil. lei, obtinut per total societéti In anul 2018.

Respectiv, profitul perioadei de gestiune pind la impozitare constituie 348,0 mil. lei
comparativ cu 492,6 mil. lei inregistrat in anul 2018. Prin urmare, avind in vedere
cheltuielile privind impozitul pe venit, in rezultatul activititii economico-financiare, in
ansamblu, societdtile comerciale au obfinut profit net in mirime de 276,4 mil. lei
comparativ cu profitul net in valoare de 431,9 mil. lei aferent anului precedent celui
analizat.

Tabelul 13
Situatia financiard a societdtilor comerciale in anii 2018 - 2019
Anul Numiirul entitdfilor Au activat cu pierderi Au activat cu profit
econentice Supuse | numarul ponderea,| suma, | numé#rul | ponderea,| suma,
analizel ent. ec., % mil. lei | ent. ec. % mil. lei
A I 2 3=2/1 4 b 6=3/1 7
2018 34 9 26,5 19,4 25 73,5 451,3
2019 34 12 353 142,3 22 64,7 418,7

Analizind datele tabelului de mai sus, se atesti cd mirimea pierderilor nete
inregistrate de societdtile comerciale cu pierderi, s-a majorat de la 19,4 mil. lei In 2018 la
142,3 mil.lei in 2019. In acelasi timp profitul net total inregistrat de societitile comerciale
cu profit s-a diminuat de la 451,3 mil. lei in 2018 1a 418,7 mil. lei in 2019.

Din 22 societdti comerciale ce au obtinut profit net in 2019, 9 societéti sau 40,9%
inregistreazi profit net mai mare de 1 milion lei.

Cele mai mari profituri nete au fost obfinute de catre:

- S.A. ,Termoelectrica” — 199,9 mil. lei;

S.A. ,,RED Nord” — 100,4 mil. lei;
S.A. ,,Moldtelecom™ — 29,5 mil. lei;
S.A. EnergoCom” — 24,5 mil. lei;
S.A. ,,Metalferos” — 21,7 mil. lei.

Rentabilitatea vinzarilor (profit net/venituri din vinziri) a societétilor comerciale care
in anul 2019 au inregistrat profit net constituie 3,5%, ceea ce semnifici faptul ci societitile
respective au obtinut in anul de gestiune 3,5 bani profit net la 1 leu venituri din vinzari.

Totodatd, din 22 societiti comerciale cu profit net, 9 societiti comerciale sau
40,9%, Inregistreazd in anul 2019 un profit net mai mic in raport cu valoarea inregistrati in
anul 2018, din cauza mai multor factori: diminuarea profitului brut, majorarea cheltuielilor
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din activitatea operationald, diminuarea profitului din alte activititi etc. Cele mai
considerabile micsordri ale profitului net au fost obtinute de:

S.A. ,,Moldtelecom” — cu 29,5 mil. lei;

S.A. ,,Metalferos”— cu 24,9 mil. lei;

S.A. Uzina de tractoare ,,Tracom” — cu 3,1 mil. lei;

- S.A. ,JFranzeluta” — cu 3,0 mil. lei.

Deopotrivd, din 12 societdti comerciale ce au obtinut pierderi nete, 8 societiti
comerciale sau 66,7% au generat pierderi nete mai mari de 1 milion lei, $1 anume:

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — 100,8 mil. lei,

S.A. ,,CET-Nord” — 20,7 mil. lei;

S.R.L. ,Réut” — 7,3 mil. lei;

S.R.L. ,,Arena Nationald™ — 6,2 mil. lei;
S.A. ,,SanfarmPrim” — cu 2,4 mil. lei.

De asemenea, se constatd cé, 4 societdti comerciale care in anul 2018, au inregistrat
profit net in mérime de 19,6 mil. lei, in anul 2019 au generat pierderi nete in mérime de
123,0 mil. lei (cauzatd inclusiv de diminuarea veniturilor din vinziri §i prin urmare a
profitului brut, generarea pierderilor brute si pierderilor din activitatea operationald etc.),
fapt ce semnaleazi o inrdutitire a activititii economico-financiare la entititi.

Prin urmare, raportul dintre pierderea netd a societitilor comerciale ¢are In anul
2019 genereaza pierderi nete si veniturile din vinziri obtinute de acestea, constituie
aproximativ 4,5%, ceea ce semnifici faptul ci, societdtile respective genereazi 4,5° bani
pierdere netd la 1 len venituri din vinzéri.

I

Tabelul 14
Societitile comerciale cu pierdere netd in anul 2019 si profit net inregistrat in anul 2018, mil, lei
jd\;:; Denumirea societdtii f;zf; 12;;3 Pt:;c:’;r; ar;f;fa, Diferenta
1. S.A. , Furnizarea Energiei Electrice Nord” 16,9 (100,8) -117,7
2. §.A. ,CET-Nord” 2,0 (20,7 =227
3. S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei” 0,4 {(1,1) -1,5
4, S.A. ,,Drumuri Edinet” 0,3 {0,4) -0,7

In acelasi timp, se constati ci, S.A. Institmtul de Cercetsri Stiintifice ,Rif-
Acvaaparat” care In anul 2018, a inregistrat pierdere netd in méarime de 5,3 mil. lei, In anul
2019 a generat profit net in mérime de aproximativ 1,0 mil. lei.

Analiza creantelor si datoriilor. La finele anului 2019, creantele societitilor
comerciale constituie 3768,6 mil. lei acestea fiind cu 194,3 mil. lei mai mari fatd de
inceputul anului 2019. Creantele curente constituie 82,6% sau 3114,1 mil. lei din total
creante si s-au majorat in raport cu inceputul anului 2019 cu 109,6 mil. lei. Majorarea
respectivd se explicd prin majorarea miarimii a altor creante curente §i a avansurilor
acordate curente.

Creantele pe termen lung, inclusiv avansurile pe termen lung constituie 17,4% din
total creante sau 654,5 mil. lei, ceea ce reprezint3 cu 84,7 mil. lei mai mult fatd de valoarea
Inregistratd la Inceputul anului 2019.

Cele mai mari creante s-au Inregistrat la: S.A. ,,Termoelectrica” (1980,7 mil. lei),
S.A. ,EnergoCom” (342,4 mil. lei) si S.A. ,Moldtelecom” (185,9 mil. lei), S.A.
,JLumizarea Energiei Electrice Nord” (178,2 mil. lei) si S.A. ,,Metalferos” — 172,3 mil. lei.

4 SR.L. ,Arena Nafionald” nu a demarat activitate economicd in anul 2019, respectiv pierderea netd se datoreazi altor fapte
econornice care nu se referd la activitatea operationald.

5 Din caleulul acestui indicator au fost excluse datele S.R.L. ,Arena Nationald”, deoarece entitatea nu a demarat activitate
economici $i nu a Inregistrat venituri din vinziri in anul 2019.

19



De asemenea, se atestd cd pe parcursul anului 2019, datoriile societitilor comerciale
s-au micgorat per total cu 224,6 mil. lei si constituie 7007,4 mil. lei, preponderent din
cauza reducerii datoriilor pe termen lung.

45477 4245,7
‘ 3114,1 .
3004,5 26843 2761,7
M creante pe termen hng y >

O creantfe curente = % e
B datorii pe termen lung *4
O datorii curente 569,8 654,5 z:
+4
*¥

01.01.2019 31.12.2019

Figura 2. Evolutia creantelor s datoriilor societifilor comerciale in perioada anului 2019, mil. lei

Ponderea datoriilor pe termen lung in totalul datoriilor societdtilor este de
60,6% (sau 4245,7 mil. lei). Datoriile pe termen lung s-au micsorat in perioada de gestiune
cu 302,0 mil. lei, ca rezultat al reducerii considerabile a altor datorii pe termen lung cu
378.4 mil. lei si a creditelor bancare pe termen lung - cu 6,0 mil. lei. Totodati, se atestd o
majorare a imprumuturilor pe termen lung cu 82,3 mil. lei. Din totalul datoriilor pe termen
lung, creditele bancare pe termen lung constituie 506,0 mil. lei sau 11,92%, imprumuturile
pe termen lung — 659,8 mil. lei sau 15,54%, alte datorii pe termen lung - 3079,0 mil. lei
sau 72,52%, iar suma datoriilor pe termen lung privind leasingul financiar este
nesemnificativd - 0,9 mil. lei si detine circa 0,02 la suta.

De remarcat, cd o pondere a altor datorii pe termen lung este detinutd de terenurile
societdtilor, primite in gestiune economicd (folosintd) si care, cownform Standardelor
Nationale de Contabilitate si Planului general de conturi contabile, se inregistreazd la
compartimentul ,, Alte datorii pe termen lung”.

Datoriile curente ale societifilor comerciale s-au majorat, per ansamblu, cu
77,4 mil. lei fatd de inceputul anului 2019 si la data raportérii constituie 2761,7 mil. lei sau
39,4% din totalul datoriilor societétilor comerciale. Aceastd majorare a fost conditionati in
special de majorarea veniturilor anticipate curente® cu 101,0 mil. lei, datoriilor comerciale
cu 64,5 mil. lei si altor datorii curente - cu 15,1 mil. lei.

Totodatd, in componenta datoriilor curente au fost inregistrate si reduceri valorice,
din care: datoriile fatd de proprietari s-au redus cu 103,6 mil. lei, iar creditele bancare pe
termen scurt - cu 35,9 mil. lei.

De mentionat, ¢ S.R.L. , Arena Nationald” la situafia din 31.12.2019 nu
inregistreazi datorii fata de proprietari (fondator).

Cele mai considerabile majordri/diminudri ale datoriilor totale ale societitilor
comerciale comparativ cu 01.01.2019 sunt reflectate in tabelul de mai jos.

Tabelul 15
Cele mai considerabile majordri §i dirminudiri ale datoriilor
societifilor comerciale in anul 2019, mil, lei
Majordri a datoriilor Diminudri a datoriilor

Nr. comparativ cu 01.01,.2019 Nr. comparativ cu 01,01.2019

d/o Denumirea entititii Valoarea | d/o Denumirea entititii Valoarea

majoririi diminudrii

1. | S.A. ,RED Nord” 193,7 1. { S.A. , Moldtelecom” 185,6

2. | 8.A. ,Furnizarea Energiei Elecirice Nord” 71,7 2. | 8.A. , Termoelectrica” 101,6

3. | S.A.  Loteria Nationald a Moldovei” 21,3 3 S.R.L. ,Arena Nationald” 100,2

§ Majorarea veniturilor anticipate curente a secietitilor comerciale monitorizate se datoreazi In special cregterii cu 93,6 mil. lei a
veniturilor anticipate curente ale S.A. ,RED Nord”, in anul 2019 comparativ cu anul 2018, ca rezultat al includerii devierilor
istorice in tarifele de distributie a energiei electrice conform Hot#ririi ANRE nr.201/2016 gi al includerii datoriilor aferente
terenurilor primite in gestiunea economici.
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4, | 8.A. Centrul International de Expozitii 4. [ S.A. Combinatul de Vinuri
7 33 1 0, 1 . 2 22, 8
Moldexpo LCricova
5. | S.A. ,.Drumuri Ialoveni” 2,8 5. | 8.A. ,,CET-Nord” 18,0
6. | S.A. , Drumuri Orhei” 24 6. | S.A  Raut” 14,4

in rezultatul analizei situatiilor financiare, la 6 societiti comerciale sau 17,6% din
totalul societétilor monitorizate (S.A. ,,Moldtelecom”, S.A. ,,CET-Nord”, S.A. ,,Furnizarea
Energiei Electrice Nord”, S.R.L. ,IT-Cafe”, S.A. ,,Drumuri Causeni si S.A. ,,Aqua-Prut”)
s-a constatat c# la situatia din 31.12.2019 datoriile curente depdsesc activele circulante,
fapt care poate genera dificultiti in activitatea agentilor economici, daci aceastd situatie
rdmine neschimbatd, or in acest caz urmeazi a fi Intreprinse masuri tintite spre diminuarea
datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare, precum si masuri orientate spre impulsionarea
activitdtii societitilor, incheiere de noi contracte, atragere de noi clienti, ceea ce va aduce
plus valoare activitatii societitilor comerciale.

I.3 Rezultatele monitoringului financiar al activititii intreprinderilor de stat si
societitilor comerciale eu capital integral san majoritar de stat, aflate in proceduri
de insolvabilitate/ lichidare

Conform informatiei incluse in Registrul Patrimoniului Public tinut de Agentia
Proprietétii Publice, din Lista totald a Intreprinderilor de stat, 28 intreprinderi de stat se
afla in procedurd de insolvabilitate/ lichidare. Din numérul total al Intreprinderilor de stat
In procedurd de insolvabilitate/ lichidare, 15 intreprinderi au prezentat situatiile financiare
Biroului National de Statisticd, In modul stabilit.

Corespunzitor, din Lista totald a societdtilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, 18 societéti comerciale se afld in procedurd de insolvabilitate/ lichidare.
Din numirul total al societdfilor comerciale in procedurd de insolvabilitate/ lichidare, 8
societdti au prezentat situatiile financiare Biroului National de Statisticd, in modul stabilit.

Prin urmare, in tabelul 16, a fost prezentatd o sistematizare a principalilor indicatori
economici Inregistrati de cétre entititile economice aflate in procedurd de insolvabilitate/

lichidare, care au prezentat situatiile financiare in modul stabilit.
Tabelul 16

Indicatorii economici generalizati aferenti activititii Intreprinderilor de stat si societitilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, aflate in proceduri
de insolvabilitate/ lichidare, mil. lei

Total Intreprinderi de stat (14) Socictdti comerciale (8) TOTAL
01.01.2019 | 31.12.2012 | abaterea 01.01.2019 | 31.12.2019%( abaterea | Ia 31.12.2019

1 2 3 4=3.2 3 6 7=6-5 8=3+6
Active 609,6 620,1 +10,5 2816 2639 -17,7 884,0
Capital propriu 2330 2273 5,7 -80,5 -84,0 +(-3,5) 1433
Capital social i suplimentar 4223 4223 - 119,1 119,1 - 5414
Creante (pe termen lung $i curente) 2553 275,6 +20,3 46,6 45,6 -1,0 321,2
Datorii (pe termen lung, curente) 376,6 392,8 +16,2 362,1 3479 -14.2 740,7
Venituri din vinziri (2018/2019) 88,9 86,2 2,7 289 242 4.7 1104
Costul vinzirilor (2018/2015%) 54,9 54,0 0,9 18,5 13,7 4,8 67,7
Cheltuieli din activitatea operationald, 18,8 20,8 +2,0 16,7 15,8 -0,9 36,6
alte decit costul vinzérilor (2018/2019)
Rezultat total: profit net (pierderi nete) 15,6 7.9 -1,7 54 34 ~{+2,0) 4,5
(2018/2019), din care:
Cu profit 8 3 .5 - 2 +2 3
Cu pierderi 6 1 +3 8 & -2 17
Rezultatul nul 1 i - - - - 1
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Astfel, se mentioneazi ci, potrivit situatiilor financiare ale intreprinderilor de stat i
societétilor comerciale aflate n proceduri de insolvabilitate/ lichidare:

1. cele mai mari active, la situatia din 31.12.2019, sunt inregistrate de I.S.
interraionali ,,Acva-Nord” (215,1 mil. lei), I.S. ,,Medisan” (160,6 mil. lei), S.A. »Aroma”
(142,0 mil. lei), S.A. ,,Uzina de magini de salubritate din Falesti” (52,6 mil. lei), is.
~Moldresurse” (46,4 mil. lei), S.A. ,,Vinuri Taloveni” (45,0 mil. lei), I.S. »otatiunea
Tehnologico-Experimentald Pascani” (30,7 mil. lei);

2. din 15 intreprinderi analizate 5 intreprinderi (sau 33,3%) au inregistrat atit la
01.01.2019 cit si la 31.12.2019 capital propriu (active nete) negativ, cu exceptia is.
Combinatul Vitivinicol ,»National-Vin” care inregistreaza capital propriu negativ doar la
31.12.2019. Totodats, din 8 societiti comerciale, 3 societéti (sau 37,5%) au Inregistrat atit
la 01.01.2019 cit si la 31.12.2019 capital propriu (active nete) negativ, cel mai mare
capital propriu negativ fiind inregistrat de S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-
Flor” (152,1 mil. lei);

3. creante pe termen lung sunt inregistrate de S.A. ,,Vinuri laloveni” (4,6 mil. lei) si
de I.S. Uzina de bijuterii ,,Giuvaier” (0,2 mil. lei);

4. cele mai mari creante curente, la situatia din 31.12.2019, sunt Inregistrate de is.
interraionald ,,Acva-Nord” (185,4 mil. lei); 1.S. , Moldresurse” (44,8 mil. lei), S.A.
~Aroma” (23,9 mil. lei), 1.S. Serviciul asistentd beneficiari la obiectele sociale (12,6 mil.
lei}), S.A. ,,Combustibil Solid” (12,0 mil. lei);

5. majoritatea datoriilor la situatia din 31.12.2019, sunt formate din datorii curente.
Cele mai mari datorii curente sunt inregistrate de 1.S. interraionali ,,Acva-Nord” (122,1
mil. lei — preponderent datorii comerciale si datorii fatd de buget); 1.S. ,Moldresurse” (72,9
mil. lei — preponderent credite bancare pe termen scurt); 1.S. Uzina de bijuterii din
Chigindu ,,Giuvaier” (34,2 mil. lei - in mare parte datorii fati de buget). La societitile
comerciale, cele mai mari datorii curente sunt inregistrate de S.A. ,,Aroma” (122,0 mil. lei
- preponderent alte datorii curente), S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor”
(131,2 mil. lei - preponderent datorii comerciale), S.A. ,,Vinuri Jaloveni” (44,0 mil. lei —
mare parte alte datorii curente). S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor”
inregistreazd cele mai mari datorii pe termen lung (27,5 mil. lei - alte datorii pe termen
lung) si 1.S. Combinatul Vitivinicol ,National-Vin” (19,4 mil. lei - imprumuturi pe termen
lung);

6.in anul 2019, din 15 intreprinderi de stat si 8 societiti comerciale,
5 Intreprinderi si corespunzitor 4 societiti nu inregistreazd venituri din vinzdri,

7. cele mai mari venituri din vinzdri in anul 2019 sunt inregistrate de is.
interraionald ,,Acva-Nord” (52,4 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (18,6 mil. lei), i.s. »Statiunea
Tehnologico-Experimentald ,,Pascani” (10,4 mil. lei), is. »otatiunea Tehnologico-
Experimentald ,Maximovca” (9,6 mil. lei), 1.S. ,Statiunea didactici experimentala
»Chetrosu” (7,7 mil. lei) si S.A. ,,Vinuri Jaloveni” (4,7 mil. lei);

8. din 15 intreprinderi analizate 10 intreprinderi de stat (sau 66,7%) au Inregistrat
pierderi din activitatea operationala. La fel se atestd cé, din 8 societi{i comerciale aflate In
procedurd de insolvabilitate/ lichidare analizate 7 societdti (sau 87,5%) in anul 2019
inregistreazd pierderi din activitatea operationald;

9.1n anul 2019, din 15 intreprinderi de stat, 11 intreprinderi de stat inregistreazi
pxerderl nete, 3 intreprinderi de stat - profit net, iar 1 mtreprlndere de stat nu inregistreaza
nici un rezultat financiar (brut, operational, net) si anume I.S. Centrul analitic
informational ,,Analitinform”. De altfel, se atestd ci 5 1ntrepr1nder1 de stat care in anul
2018 au Inregistrat profit net, In anul 2019 Inregistreaza pierderi nete.
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in acelasi timp, 6 societitile comerciale inregistreazi in anul 2019 pierderi nete, si 2
societitile comerciale Inregistreazi profit net. E de mentionat cd toate societitile
comerciale in anul 2018 au inregistrat pierderi nete;

10. cele mai mari pierderi nete sunt inregistrate de I.S. ,,Statiunea Tehnologica
pentru Irigare Chisinau” (2,5 mil. lei), 1.8. ,,Statiunea Tehnologico-Experimentals ,,Balti”
(1,9 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (1,9 mil. lei), I.S. ,,Mina de piatrd Milestii Mici” (1,1 mil. lei),
I.S. ,,Combinatul de Produse Alimentare din Balti” (1,1 mil. lei), S.A. ,,Uzina de magini de
salubritate din Falegti” (0,5 mil. lei) si S.A. ,,Stadionul Republican” (0,5 mil. lei). De altfel,
cele mai mari profituri nete sunt inregistrate de 1.S. interraionals ,,Acva-Nord” (14,6 mil.
lei) si I.S. ,Statiunea didactici experimentald ,Chetrosu” (1,9 mil. lei) si S.A.
LLivservcom” (circa 0,1 mil. lei).

Concomitent, se mentioneazd c&, potrivit datelor privind fluxul si soldul
Imprumuturilor interne, generalizati in temeiul Regulamentului privind raportarea datoriei
sectorului public, aprobat prin Hotérirea Guvernului nr.1136/2007 cu privire la unele
mdasuri de executare a Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile
de stat si recreditarea de stat, intreprinderile de stat si societitile comerciale aflate in
procedurd de insolvabilitate/ lichidare, care au contractat credite de la bancile comerciale
pe o perioadd de un an §i mai mare, au Inregistrat in total, la situatia din 31.12.2019, un
sold al Imprumuturilor in volum de 164,4 mil. lei, din care 158,2 mil. lei constituie stocul

de arierate - suma restanti ce nu a fost achitatd conform contractelor Incheiate.
Tabelul 17

Informafia privind soldul imprumuturilor interne, Ia situatia din 31.12.2019, ale intreprinderilor de stat 5i
societdfilor comerciale aflate in procedurd de insolvabilitate/ lichidare, mil. lei

Nr. Sold Ia Sold Ia . Stoc de
d/o Debitorul 31.12.2018, | 31.12.2019, | Abaterea arierafe,
mil. lei mil. lei mil. lei
1. | S.A. ,,Aroma” (procedura planului) 78,9 73,9 -5,0 67,7
2. | 18.,Moldresurse” 71,5 7L,5 - 71,5
3. | 8.A. ,Vinuri-Ialoveni” 10,0 10,0 - 10
4, | 1.8. Uzina de bijuterii din Chisinéiu ,,Giuvaier” 7,18 7.2 +0,02 7.2
5. .| 1.8. Statiunea Didactico-Experimentals ,,Codrul” 1,8 1,8 - 1,8
Total 169,38 1644 -4,98 158,2

La fel, se mentioneazd cé, 1.S. Combinatul Vitivinicol »National-Vin” aflat in
procedurs de insolvabilitate din 2011, dispune de datorii pe iImprumuturi recreditate din
surse externe fatd de Ministerul Finantelor, In mérime de 1,2 mil. dolari SUA (sold cu
termen expirat).

In contextul celor expuse, se evidentiazi ci neachitarea obligatiilor fatd de institutiile
financiare pe creditele interne si externe, precum si cele acordate sub garantia statului
creeazd o situvatie dificild privind independenta financiard a entititilor economice.
Totodatd, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garantia statului, precum si cele
recreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de stingere a datoriilor din contul surselor
bugetului de stat.

Suplimentar, se mentioneazi ci conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, in anul
2019, entitdtile cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedurd de
insolvabilitate/lichidare au efectuat achitdri la bugetul public national in cuantum total de
36,2 mil. lei, din care: achitdrile efectuate de intreprinderile de stat — 19,9 mil. lei si
achitirile efectuate de citre societitile comerciale — 16,3 mil. lei.
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Tabelul 18
Sinteza achitirilor 5i datoriilor entitiifilor cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedurd de
insolvabilitate/ lichidare, fafi de bugetul public national, mil.lei

Tivul ACHITARTI, in anul 2019 DATORII, la 31.12.2019
tpa ugetel upitigilor | B8 | it g asigiera buget wivigitor | BPEE | fonaut ge g
entiragii | bt | b | ssenrintor| SO Fotar | Bt | it | il e erede | Total
! “ ia teritoriale :‘;‘;}'ﬂ: asistentd medicald “ feritoriale .ﬁcgﬂ: usistenfd medicald

Intreprinderi 12,2 2,0 4,4 1,3 19,9 | 31,3 11,2 3,4 2,5 48,4
de stat
Societafi 11,4 1,0 2,7 1,2 16,3 | 14,8 2,1 2,0 0,7 19,6
comerciale

TOTAL 23,6 3.0 7,1 25 36,2 | 46,1 13,3 54 32 68,0

In acelasi timp, se atesti ci, la situatia din 31.12.2019, intreprinderile de stat si
societitile comerciale prenotate aveau inregistrate datorii privind impozitele §i taxele fatd
de bugetul public national in mérime totald de 68,0 mil. lei, inclusiv: datorii ale
intreprinderilor de stat - 48,4 mil. lei si datorii ale societétilor comerciale - 19,6 mil. lei
(tabelul 6.3). Cele mai mari datorii s-au Inregistrat la: 1.S. interraionals ,,Acva-Nord” -
33,5 mil. lei, 1.S. ,,Combinatul de produse alimentare din Balti” - 7,9 mil. lei, i.s.
»otatiunea Tehnologico-Experimentald ,,Codru” — 4,4 mil. lei, S.A. ,,Cereale-Flor” - 15,5
mil. lei si S.A. ,,Vinuri-Ialoveni” - 2,4 mil. lei.

I1. Informatia privind datoria intreprinderilor de stat si a societitilor comerciale cu
capital integral sau majoritar de stat, monitorizati in conditiile Legii nr.419/2006 cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat

Potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor interne, Intreprinderile de stat
si societitile comerciale monitorizate, care au confractat credite de la bancile comerciale
pe o perioadd de un an si mai mare, au Inregistrat, la situatia din 31.12.2019, un sold al
Imprumuturilor in volum de 943,701 mil. lei, din care 0,4 mil. lei constituie stocul de
arierate - suma restantd ce nu a fost achitati conform contractelor incheiate, si anume:
intreprinderile de stat — 142,401 mil. lei, din care stocul de arierate nu au fost Inregistrate,
iar societitile comerciale — 801,3 mil. lei, din care 0,4 mil. lei reprezinti stocul de arierate.

Concomitent, potrivit datelor privind fluxul §i soldul imprumuturilor externe, la
situatia din 31.12.2019, S.A. ,Loteria Nationald a Moldovei” Inregistreazi un sold al

imprumuturilor externe in suma de 19,26 mil.lei sau 1,0 mil. EURO.
Tabelul 19

Informatia privind soldul impramuturilor interne,
la situatia din 31,12.2018, ale intreprinderilor de stat si societitilor comerciale monitorizate, mil. lei

Nr. Sold la Sold la Stoc de
d/o Debitorul 31.12,2018, | 31.12.2019, | Abaterea | arierate,
mil. Jei mil. lei mil. lei
1. | S.A. , Moldtelecom™ 635,2 6078 274 -
.2. | S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” 1842 177,0 -7,2 -
3. | LS., Calea Ferati din Moldova” 141,7 136,7 -5,0 0.4
4. | 8.A. , Franzeluta” 21,2 9.0 -12,2 -
5 S.A. ,Red Nord” (datoriile 8.A. ,,Red Nord-Vest” 8.7 ) 87 .
" | absorbitd in 2017) ’ ’
6. | S.A.,Drumuri Edinet” - 1,5 +1.,5 -
7. | S.A. , Barza Alb¥” 8,7 1.4 -7,3 -
8. | LS. Firma Editorial-Poligrafica ,, Tipografia Centrald” 8,0 4.6 -3,4 -
9. | S.A. ,,Sanfarm Prim” 54 4,6 -0,8 -
10. | 1.S. Editura ,,Universul” 3.8 - -3,8 -
11. | S.A. , Riut” 3,6 - -3,6 -
12. | 1.S. , Cartug” 1,5 1,1 0,4 -
13. | LS. ,Russca” - 0,001 +0,001 -
14. | 1.8. Combinatul de vinuri de calitate , Milestii Mici” 1,3 - -1,3 -
Total 1023,3 943,701 -79,599 0,4

24



Aditional, se informeaza ca la situatia din 31.12.2019, unele din intreprinderile de
stat si societdtile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat Inregistreazi_un sold
al datoriilor pe Imprumuturi recreditate din surse interne si/sau externe fatd de Ministerul
Finantelor, si anume:

« 1.S. , Moldtranselectro” - 37,2 mil.lei si 1,6 mil. dolari SUA, care reprezintd solduri
cu termen expirat,

« 1.8, ,Moldelectrica”- 14,2 mil. dolari SUA si 11,4 mil. EURO;

» 1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 3,8 mil. EURO:;

» S.A. ,,Termoelectrica” — 33,2 mil. dolari SUA (imprumutul de stat oferit de Banca
Mondiali a fost conferit din dolari SUA in EURO la data de 04.03.2019);

* S.A. ,,CET-Nord” — 6,3 mil. EURO.

Astfel, volumul total al datoriilor pe imprumuturile recreditate entitdtilor cu capital
de stat, recalculat In lei, la situatia din 31.12.2019, constituie suma de 1383,9 mil.lei.

Totodats, I.S. ,Moldtranselectro” inregistreazi datorie pe imprumutul extern acordat
sub garantia statului in mérime de 0,86 mil. dolari SUA (14,85 mil.lei), ce reprezinti sold
cu termen expirat.

In contextul celor expuse, se evidentiazi ci neachitarea obligatiilor fati de institutiile
financiare pe creditele interne si externe, precum $§i cele acordate sub garantia statului
creeazd o situatie dificild privind independenfa financiard a entititilor economice.
Totodata, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garantia statului, precum si cele
recreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de stingere a datoriilor din contul surselor
bugetului de stat.

III. Informatia privind volumului defalcirilor si dividendelor achitate de
intreprinderile de stat si societitile comerciale in bugetul de stat. Venituri din
privatizare

Potrivit Legii bugetului de stat pentru anul 2019 nr.303/2018, pentru rezultatele
obtinute In anul 2018 de citre intreprinderile de stat si societitile comerciale cu capital de
stat, au fost previzute venituri ce urmau a fi incasate la bugetul de stat sub formi de
defalcéri si dividende In sumd de /3,5 mil. lei si respectiv, 76,0 mil. lei. Totodata, potrivit
rectificarilor la Legea bugetului de stat pentru anul 2019 nr.303/2018, adoptate prin Legea
nr. 112/2019 privind modificarea Legii bugetului de stat pentru anul 2019 nr.303/2018,
pentru rezultatele intreprinderilor de stat si societdtilor comerciale cu capital de stat
inregistrate In 2018, au fost precizate venituri ce urmau a fi incasate la bugetul de stat sub
formi de defalcéri si dividende in suma de 39,365 mil. lei si respectiv, 91,7 mil. lei.
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400,0
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0,0

intreprinderi de stat societd{l pe actiuni

m Total {S/SA cu profit net in anul 2018, unit.

“a Volumu! profitului net inregistrat in anul 2018, mil. lei

# Total defalcéri/ dividende planificate, conform Legii bugetului de stat pentru anul 2019, mil. lei
@ Total defalciri/ dividende incasate, la 31.12,2019, mil, lei

Figura 3. Analiza mdrimii defalcirilor/ dividendelor achitate de intreprinderile de stat i societitile pe actiuni in
bugetul de stat, in anul 2019
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Astfel, conform datelor Trezoreriei de Stat, din profitul net obtinut in anul 2018,
intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 31.12.2019, Ia bugetul de stat defalcdri
in cuantum total de 43,646 mil. lei, iar societitile pe actiuni au transferat dividende in
marime de 93,659 mil. lei.

La fel, se evidentiazi ci la situatia din 31.12.2019, 1.8. ,,Gdrile si statiile auto” are
restantd la plata In buget a defalcérilor din profitul net in sumai de circa 0,6 mil. lei (581,2
mit lei).

Concomitent, potrivit rectificirilor la Legea bugetului de stat pentru anul 2020
nr.172/2019, adoptate prin Legea nr.173/2020 pentru rezultatele obfinute in anul 2019 de
citre intreprinderile de stat si societitile comerciale cu capital de stat, au fost precizate
venituri ce urmau a fi incasate pe parcursul anului 2020 la bugetul de stat sub formi de
defalcari si dividende in suma de 86,0 mil. lei si respectiv, 104,0 mil. lei (total — 190,0 mil.
lei). Termenul-limitd de achitare in bugetul de stat a dividendelo:/ defalcarilor a fost 30
iunie inclusiv.

Conform datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele obtinute in 2019,
intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 30.09.2020, la bugetul de stat defalcéri in
valoare totala de 85,4 mil. lei, iar societéitile comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat au transferat dividende In mérime de 102,7 mil. lei (total — 188,1 mil. lei).

Se evidentiazi ci la situatia din 30.09.2020, S.A. ,,Barza Alba” are restanta la plata in
buget a dividendelor din profitul net in sumi de circa 1,47 mil. lei.

Totodatd, este de remarcat cd potrivit Legii bugetului de stat pe anul 2019
nr.303/2019, au fost prevdzute venituri ce urmau a fi incasate la bugetul de stat din
privatizarea proprietitii publice de stat, in marime de 200,0 mil. lei.

Conform datelor Trezoreriei de stat, la situatia din 31.12.2019, in bugetul de stat au
fost incasate mijloace banesti in rezultatul privatizirii proprietitii statului in sumai totald de
181,8 mil. lei (cu exceptia vinzarii pachetului de actiuni nou-emise de banca de importanti
sistemicd), rata indeplinirii sumei prognozate fiind de 90,9%, din care:

- 166,1 mil. lei - de la privatizarea intreprinderilor de stat, ca complexe patrimoniale
unice;

- 14,4 mil. iei - de la privatizarea obiectelor nefinalizate, complexelor de bunuri,
bunurilor imobile si mobile, incéperilor nelocuibile;

- 1,3 mil. lei - de la vinzarea terenurilor proprietate publica si terenurilor aferente
bunurilor imobile proprietate privati.

7.9% P

* Privatizarea Intreprinderilor de stat, ca complexe patrimoniale
unice

= Privatizarea obiectelor nefializate, complexelor debunuri,
bunurilor imobile simobile, incéperilor nelocuibile

® Vinzarea terenurilor proprietate publici siterenurilor aferente
bunurilor imobile proprietate privata

TN 91,4%

Figura 4. Structura veniturilor din privatizarea bunurilor proprietate publicd in anul 2019, %
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Suplimentar, la situatia din 31.12.2019, In rezultatul privatizirii bunurilor proprietate
publicd supuse privatizérii, inclusiv din valoarea actiunilor privatizate, cumparitorii au
achitat in bugetul de stat impozit privat in mérime de 2,1 mil. lei. Aditional, din tranzactia
de vinzare a pachetului de actiuni nou-emise de banca de importantd sistemica a fost
incasat impozit privat in suma de 7,6 mil. lei.

IV. Informatia privind auditul extern si inspectarea financiara

Cu referire la inspectarea financiard a activitdtii economico-financiare a entitétilor
economice cu proprietate de stat, se mentioneazad cé pe parcursul anului 2019, Inspectia
Financiard a efectuat:

- 54 inspectdri tematice la intreprinderile de stat;

- 28 inspectdri tematice la societdfile comerciale cu cota statului.

Suplimentar, In conformitate cu programul de activitate al anului 2019, Inspectia
Financiard a efectuat inspectiri tematice la o Intreprindere de stat ce se afld in proces de
restructurare, la 3 intreprinderi de stat care se afld in proces de insolvabilitate si la 12
societéti comerciale (din care: 1- in proces de restructurare, 3 - in proces de lichidare, 2 - In
proces de insolvabilitate, etc).

In rezultatul inspectirilor au fost depistate in mare parte neajunsuri si incilciri ale
legislatiei in vigoare din domeniul financiar-contabil, precum si a legislatiei aferente
administrérii patrimoniului public, cele mai frecvente fiind:

- atribuirea unor cheltuieli si costuri la cheltuieli ordinare si necesare a entitafii, care
nu tin de activitatea de antreprenoriat, ce duc la micsorarea profitului si diminuarea
defalcarilor/dividendelor in bugetul de stat;

- admiterea lipsurilor bumurilor materiale, precum si neinregistrarea in evidenta
contabild a patrimoniului public, inclusiv a terenurilor primite in gestiune economic;

- admiterea casérii mijloacelor fixe cu nerespectarea prevederilor din Regulamentul
privind casarea bunurilor uzate, raportate la mijloace fixe;

- diminuarea venitului impozabil prin neajustarea uzurii mijloacelor fixe In scopuri
fiscale;

- admiterea creantelor cu termenul de prescriptie expirat si nerecuperarea acestora in
termenul stabilit de legislatie;

-neefectuarea la finele anului a inventarierii datoriilor §i creantelor, neasigurind
confirmarea veridicititii datelor contabile si situatiilor financiare;

-ratarea veniturilor in urma neincheierii contractelor pentru darea in arendd/
locatiune a patrimoniului public sau incheierii contractelor la preturi diminuate comparativ
cu cuantumul minim stabilit;

-lipsa regulamentelor interne privind modalitatea de desfdsurare a achizitiilor de
bunuri, lucrdri si servicii ete.

Despre actiunile intreprinse intru inliturarea Incalcirilor depistate, entitdtile urmau si
informeze in scris Inspectia Financiard, In termenii stabiliti de prescriptiile privind
rezultatele inspectirilor financiare, cu prezentarea documentelor confirmative. De
asemenea, rezultatele inspectérilor financiare au fost remise fondatorului/ actionarului
majoritar corespunzator al entitdtii economice cu capital de stat, pentru Intreprinderea
masurilor cuvenite potrivit competentei.

La fel, Curtea de Conturi a realizat:

- quditul performantei activitdtii intreprinderilor de stat al céror fondator in anii
2015-2018 a fost Agentia ,,Apele Moldovei” finalizat cu adoptarea Hotaririi Curtii de
Conturi nr.3 din 29.01.2020. In rezultatul auditului s-au inaintat propuneri/ recomandri
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privind revizuirea componentei capitalului social al intreprinderilor de stat al céror
fondator este Agentia Proprietdtii Publice, in contextul prevederilor Legii nr. 29/2018
privind delimitarea proprietétii publice; asigurarea evaludrii si contabilizirii terenurilor
gestionate de cétre Intreprinderile de stat; asigurarea reevaludrii bunurilor aflate la evidenta
contabild a intreprinderilor, inclusiv a celor uzate integral, dar utilizate in procesul
tehnologic, in vederea stabilirii unor costuri pentru recuperarea ulterioard a prejudiciului
cauzat de lipsuri sau delapidari de bunuri;

- auditul privind conformitatea procurdrii §i vanzarii energiei electrice de catre
,.Energocom” S.A. In perioada 2018 — 2019 (9 luni) finalizat cu adoptarea Hotaririi Curtii
de Conturi nr.9 din 26.02.2020. n rezultatul auditului s-au inaintat propuneri/ recomandari
privind asigurarea oficializérii proceselor de bazi ale entitdtii In scopul consolidarii
procedurilor de control intern managerial.

De asemenea, se enuntd ci potrivit Legii nr.246/2017 cu privire la intreprinderea de
stat si intreprinderea municipald, situatiile financiare pentru anul 2018 au fost supuse
auditului obligatoriu in cazul Intreprinderilor de stat care, la 31 decembrie 2017, au depisit
limitele a doud dintre urmétoarele criterii:

- totalul activelor — 63 600 mii lei;

- veniturile din vinzari — 127 200 mit lei;

- numérul mediu al salariatilor in pericada de gestiune — 50.

Totodatd, potrivit art. 8% alin.(1) din Legea nr.1134/1997 privind societitile pe
actiuni, auditul obligatoriu al situatiilor financiare anuale se efectueazi la societatea in care
cota statului depiseste 50% din capltalul social.

in conformitate cu art.7 alin.(2) lit. n) din Legea nr246/2017 si in conformitate cu
art.69 alin.(6) al Legii nr.1134/1997, fondatorul intreprinderii de stat si organul executiv al
societdtii pe actiuni in care cota statului reprezintd 50% plus o actiune urmeaza si prezinte
Ministerului Finantelor copia de pe raportul auditorului.

fn aceastd ordine de idei, analizind criteriile prenotate, s-a estimat c# aud1tqu1
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2018 urmau a fi supuse:

- 22 intreprinderi de stat sau 13,4% din Intreprinderile de stat care activeazi si au fost
supuse monitoringului economico-financiar efectuat de catre Ministerul Finantelor pentru
perioada anului 2018;

- 35 societéti pe actiuni, respectiv 100% societdti pe actiuni In care cota statului
depaseste 50% din capitalul social si care au fost supuse monitoringului economico-
financiar pentru perioada anului 2018. Totodata, se remarcd cd 3 societiiti pe actiuni cu
capital majoritar de stat au fost privatizate in trimestrul IV al anului 2018.

Prin urmare, la situatia din 31.12.2019, Ministerului Finantelor au fost prezentate
copiile raportului de audit a 16 intreprinderi de stat sau 72,7% din Intreprinderile ce s-au
estimat a fi supuse auditului obligatoriu si a 29 societdti pe actiuni sau 90,6% din
societitile supuse auditului obligatoriu.

Alte 6 intreprinderi de stat i 3 societdti pe actiuni nu au prezentat Ministerului
Finantelor copia de pe raportul auditorului. Pofrivit informatiei raportate de autorititile
publice care administreazi aceste entitéti, din entititile care nu au prezentat Ministerului
Finantelor copia de pe raportul auditorului, 4 intreprinderi de stat nu au efectuat /petrecut
auditul situatiilor financiare pentru anul 2018, in pofida criteriilor obligatorii, din lipsa
resurselor financiare, iar alte 2 societdti pe actiuni — intrucit nu inregistreaza activitate,

Concomitent, se mentioneazd cd unele din intreprinderile de stat care nu intrunesc
criteriile prevazute de Legea nr.246/2017 (4 la numar), de asemenea au efectuat auditul
situatiilor financiare pentru anul 2018 in baza hotaririi consiliului de administratie si au
prezentat Ministerului Finantelor copiile rapoartelor de audit.
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De asemenea, se comunicd ci incepind cu anul 2019 si odati cu intrarea in vigoare a
Legii contabilititii si raportirii financiare nr.287/2017, in partea ce vizeazd auditul
situatiilor financiare al intreprinderilor de stat, este aplicabil art.11 alin. (1) al Legii
nr.246/2017, care prevede cd situatiile financiare anuale ale intreprinderilor de stat/
municipale sint supuse auditului obligatoriu, in cazul in care acestea fac parte din
categoria entitdtilor mijlocii, a entitdtilor mari sau a entitdtilor de interes public in
corespundere cu legislatia contabild.

In aceastd ordine de idei, analizind criteriile previzute in art.4 al Legii nr.287/2017 in
partea ce vizeazd categoriile entitatilor si grupurilor, s-a estimat cé auditului obligatoriu al
situatiilor financiare pentru anul 2019 urmau a fi supuse circa 21 intreprinderi de stat
(conform datelor Inregistrate la 31.12.2018). Totodatd, circa 34 societiti pe actiuni in care
cota statului depaseste 50% din capitalul social, urmau a fi supuse auditului obligatoriu al
situatiilor financiare pentru anul 2019, in temeiul art. 89 alin.(1) din Legea nr.1134/1997.

Totodatd, se comunicd cd, tn contextul crizei economice generate de COVID-19,
au fost stabilite mdsuri de suport a mediului de afaceri in circumstantele exceptionale, una
din care fiind eliberarea entitdtilor mijlocii §i mari de la efectuarea auditului obligatoriu a
situatiilor financiare individuale pentru anul 2019 (in temeiul pet.26 sbpet.6 lit. a) al
Dispozitiei nr.3 din 23.03.2020 a Comisiei pentru Situafii Exceptionale a Republicii
Moldova).

In acelasi timp, obligatia de efectuare a auditului obligatoriu a rimas a fi in vigoare
pentru entitdtile de interes public. Astfel, conform art.3 alin.(1) al Legii nr.287/2017,
intreprinderea de stat sau societatea pe acfiuni In care cota statului depiseste 50% din
capitalul social care este entitate mare, face parte din categoria entitétilor de interes public.

La rindul séu, potrivit prevederilor art.4 alin.(4) al Legii nr.287/2017, entitatea mare
este entitatea care, la data raportirii, depéseste limitele a doud dintre urmitoarele criterii:

a) totalul activelor — 318000000 de lei;

b) veniturile din vinziri — 636000000 de lei;

c¢) numédrul mediu al salariatilor in perioada de gestiune — 250.

In acest sens, conform indicatorilor fnregistrati la 31.12.2018, s-a estimat ¢4 auditului
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2019 urmau a fi supuse in total 12 entitdti
de interes public (4 Intreprinderi de stat si 8 societéti pe actiuni In care cota statului
depiseste 50% din capitalul social).

Astfel, la situatia din 30 septembrie 2020, Ministerului Finantelor au fost prezentate
copiile rapoartelor de audit aferente situatiilor financiare pentru anul 2019 a 3 intreprinderi
de stat si 8 societiti pe actiuni care corespund criteriilor de entitate de interes public.

Totodatd, se comunicd cd, Ministerului Finantelor au fost prezentate copiile
rapoartelor de audit aferente situatiilor financiare pentru anul 2019 a:

-2 intreprinderi de stat care corespund criteriilor aferente auditului obligatoriu
(entitati mijlocii);

-2 iIntreprinderi de stat care nu corespund criteriilor aferente auditului obligatoriu,
dar care la fel au efectuat auditul situatiilor financiare pentru anul 2019 la decizia
consiliului de administratie;

- 9 societitt pe actiuni cu capital integral sau majoritar de stat.

in conformitate cu concluziile emise in rapoartele de audit receptionate de Ministerul
Finantelor se comunicd ci: penfru situatiile financiare la 2 intreprinderi de stat si 11
societifi pe actiuni in care cota statului depédseste 50% din capitalul social, a fost emisa
opinia auditorului fdrd rezerve; pentru situatiile financiare la 5 Intreprinderi de stat si 6
societdfi pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social s-a emis opinia
auditorului cu rezerve.
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De asemenea, se comunici cd a fost modificatd redactia art.11 alin. (1) al Legii
nr.246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si Intreprinderea municipald prin Legea
nr.19/2020, care a intrat In vigoare la 17 aprilie 2020, care prevede ci situatiile financiare
anuale ale intreprinderilor de stat sunt supuse auditului extern obligatoriu, iar situatiile
[financiare anuale ale intreprinderilor municipale sunt supuse auditului extern obligatoriu
in cazul itn care acestea fac parte din categoria entitdtilor mijlocii, a entitdtilor mari sau a
entitatilor de interes public, in corespundere cu legislatia contabila.

In aceasti ordine de idei, se estimeazi ci auditului obligatoriu al situatiilor financiare
pentru anul 2020, In temeiul art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 si art. 8% alin. (1) din
Legea nr.1134/1997, urmeazi a fi supuse circa 151 intreprinderi de stat i circa 32 societiti
pe actiuni cu capital integral sau majoritar de stat care sint supuse monitoringului
economico-financiar efectuat de citre Ministerul Finantelor in anul 2019.

30



