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Intru executarea prevederilor art. 76 alin. (1) al Legii finantelor publice si
responsabilitatii bugetar-fiscale nr. 181/2014, art.21 al Legii nr.121/2007 privifld
administrarea si deetatizarea proprietatii publice, Ministerul Finantelor efectueazi
monitoringul financiar al activitd{ii economico-financiare a Intreprinderilor de stat
si societéjtilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, in vederea
obtinerii unei imagini pertinente cu privire la situatia economico-financiard a
entitdtilor cu capital de stat. Potrivit Regulamentului privind monitoringul financiar
al autoritatilor publice la autogestiune, al intreprinderilor de stat/ municipale si al
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar public, expus in redactie
noud prin Hotérirea Guvernului nr. 56/2018, monitoringul financiar este procesul
de selectare, prelucrare si analizd a indicatorilor activititii economico-financiare a
entitatilor, in scopul evaluarii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente.

De asemenea, se mentioneaza ca pe parcursul semestrului I al anului 2018 au
fost aprobate o serie de hotirii de Guvern cu privire la reorganizarea
intreprinderilor de stat/ societatilor comerciale 1n alte forme juridice de organizare.
Dat fiind faptul ca la situatia din 30 iunie 2018, nu toate din entitati au finisat
procedura de reorganizare, acestea au fost supuse monitorizarii financiare pentru
perioada de referintd, intrucit au prezentat rapoartele statistice in modul stabilit n
calitate de Intreprinderi de stat/ societiti comerciale, nefiind excluse din Registrul
patrimoniului public.

Totodatd, avind in vedere cd majoritatea entitafilor economice cu capital de
stat nu au fost transmise in termenii stabiliti in administrarea Agentiei Proprietatii
Publice sau au fost transmise catre finele semestrului I, s-a considerat oportuna
mentinerea clasificarii entitatilor pe ministere/ autorititi de ramura, intrucit in
perioada anului 2017 si semestrului I, 2018, acestea in mare parte au fost
administrare de autoritétile respective.

I. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitatii economico-
financiare in anul 2017 a intreprinderilor de stat si societdfilor comerciale cu

capital integral sau ma]orztar de stat (aditional la informatia prezentati in Nota privind
riscurile bugetar-fiscale)

La situatia din 1 ianuarie 2018, in Registrul patrimoniului public tinut de citre
Agentia Proprietitii Publice sunt incluse:

- 233 intreprinderi de stat, cu capital social In mérime de 6472,3 mil. lei;

- 90 societati comerciale cu capital de stat, capitalul social al cirora este in
marime de 4912,0 mil. lei, din care proprietatea statului — 3721,5 mil. lei (75,8%).
Din numdrul total al societdtilor comerciale, 65 societati detin capital integral sau
majoritar de stat, capitalul social al carora este In mérime de 3372,1 mil. lei, din
care proprietatea statului — 3214,0 mil. lei (95,3%).




Tabelul 1.

Informafia consolidatii privind numdrul intreprinderilor de stat si societiitilor comerciale
cu_capital de stat conform Registrului patrimoniului public

La situatia din 01.01.2017 La situatia din 01.01.2018
Antreprinderi | Societati pe actiuni | Intreprinderi| Societiti pe actiuni
de stat _ de stat
Cu cota | din care: Cucota | din care:
statului in| cu cota statului in| cu cota
capitalul | statului capitalul | statului
social | mai mare social | mai mare
, de 50% . de 50%
Total conform Registrului 242 103 70 233 90 65
patrimoniului public
din care:
- pe teritoriul Ucrainei _ ] 6 - -
~in procedura lichiddrii, 28 36 22 30 35 20
reorganizdrii sau insolvabilitdtii
- nu desfdsoard activitate dar sunt 20 14 11 21 12 10
inregistrate la LP. ,,ASP” . T
Incluse in Lista monitorizati de MF 188 - 37 176 - 35
pentru 2017, din care: ' '
- nu au prezentat situafiile 7 - 7 - -
Sfinanciare pentru anul 2017 la BNS
Total supuse monitoringului 181 - 37 169 - 35
financiar pentru anul 2017

In perioada analizat3, au fost supuse monitorizirii financiare 169 intreprinderi
de stat si 35 societdti comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv
13 societati comerciale cu capital integral de stat (In continuare — societati pe
| actiuni), in baza situatiilor financiare anuale prezentate Biroului National de
Statistica (BNS).

L1 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-
Sfinanciare in anul 2017 a intreprinderilor de stat

Potrivit datelor bilantului generalizat, se atesta ci la situatia din 31.12.2017,
valoarea totald a activelor Intreprinderilor de stat constituie 22099,0 mil. lei si, in
perioada de gestiune, s-a diminuat cu 135,2 mil. lei. La baza acestei micsorari a
stat diminuarea valorici a activelor circulante ale intreprinderilor cu 160,6 mil. lei,
in timp ce activele imobilizate ale Intreprinderilor s-au majorat per total cu 25,4
mil. lei. Efectuind o analiza detaliatd a activelor intreprinderilor de stat, se constata
cd micgorarea acestora a fost generatd in special de diminuarea semnificativi a
valorii mijloacelor fixe cu 504,6 mil. lei, a altor creante curente — cu 262,4 mil. lei,
a avansurilor acordate pe termen lung — cu 85,6 mil. lei, a altor active imobilizate —
cu 46,5 mil. lei, a avansurilor acordate curente — cu 28,2 mil. lei etc.

Totodat3, in componenta activelor intreprinderilor de stat au fost inregistrate
s1 majorari, cele mai semnificative atestindu-se la imobilizdrile corporale in curs de



executie — cu 527,2 mil. lei, terenuri — cu 108,4 mil. lei, materiale - cu 79,1 mil.
lei, investitii imobiliare — cu 38,9 mil. lei, numerarul In casierie si la conturi
curente si alte active circulante — a cite 24,9 mil. lei, creantele comerciale — cu 22,5
mil. lei. |

Ponderi semnificative in totalul activelor au revenit mijloacelor fixe — 53,8%
(sau 11886,5 mil. lei) si imobilizarilor corporale in curs de executie — 13,4% (sau
2971,2 mil. lei), urmate de ponderea terenurilor — 6,1% (1356,0 mil. lei), creantelor
pe termen lung — 5,9% (sau 1313,3 mil. lei, care includ si avansurile acordate pe
termen lung) si numerarului in casierie i la conturi curente — 3,3% (723 2 mil. lei).

Tabelul 2.
. Analiza structurii patrimoniului (activelor) intreprinderilor de stat, in dinamicd
Nr. Indicatori La situatia din 01.01.2017 | La situatia din 31.12.2017 | Devierea
d/o suma, mil. lei | ponderea, % |suma, mil. lei| ponderea, % | +/-, mil. lei
1. | Active imobilizate 182381 82,0 18263,5 82,6 +25,4
Active circulante 3996,1 18,0 3835,5 17,4 -160,6
Total active 22234,2 100 22099,0 100 -135,2

Cele mai mari diminuéri si majorari ale activelor intreprinderilor de stat, per
total autoritate de administrare (fondator), sunt reflectate in tabelul 3.

Tabelul 3.
Cele mai considerabile majordiri si diminudri ale activelor totale,
clasificate pe autoritdfi ale administratiei publice, mil. lei
Nr. Majordri ale activelor Nr, : Diminudri ale activelor
d/o comparativ cy 01.01.2017 d/o comparativ cu 01.01.2017
Fondator Valoarea Fondator Valoarea
majorarii _| diminudrii
1. | Ministerul Educatiei, 130,0 1. Ministerul Agriculturii, Dezvoltirii 205,8
Culturii si Cercetérii Regionale si Mediului (dat fiind diminuarea
considerabili a activelor LS. , Colegiul National de
Viticulturd si Vinificatie din Chisindu” — cu 252,5
mil, lei’)
2. | Agentia ,,Moldsilva” 12,4 2. | Ministerul Economiei i Infrastructurii 55,0
(cele mai mari diminudri atestindu-se la 1.S.
., Calea Feratd din Moldova” - cu 139,6 mil. lei,
LS. ,,Administrafia de Stat a Drumurilor” — cu
127,5 mil. lei? , LS. Compania Aeriand ,, Air
Moldova” — cu 91,4 mil. lei)
3. | Agentia Rezerve Materiale 3,7 3. Agentia ,,Apele Moldovei” (72 din 13 24,2
(LS. , Rezervcom™) intreprinderi din administrare, monitorizate de
Ministerul Finantelor pentru rezultatele anului
2017, au invegistrat diminudri ale activelor totale).
4. | Biroul National de Statistici 3,6 4. | Agentia Proprietitii Publice (i special dat 4,2
(LS. Editura de Imprimate Jiind diminuarea activelor la LS. ,, Aeroportul
. Statistica”) International Chisindu”)
5. | Ministerul Finantelor 3,0 . 5. | Agentia Relatii Funciare gi Cadastru 2,6
(dat fiind diminuarea activelor la LS. Institutul de
Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru
LINGEOCAD")

! Modificarea considerabild a indicatorilor £S. ,,Colegiul National de Viticulturd si Vinificaie din Chisin#u™ este cauzatd in mare parte de
derularea procesului de reorganizare a Intreprinderii de stat in conformitate cu Hotdrirea Guvernului nr. 781 din 22 iunie 2016 cu privire la
reorganizarea intreprinderii de Stat ,,Colegiul National de Viticultura si Vinificaie dm Chisindu” §i modificarea denumirii Institutiei Publice
,,Coleglul Agricol din Taul”.

2 fn conformitate cu prevederile Hotértrii Guvernului nr. 1468 din 30 decembrie 2016 cu privire la aprobarea listelor drumurilor nationale si
locale din Republica Moldova, a fost modificati in intregime lista drumurilor administrati de organul central de specialitate si respectiv refeaua
drumurilor aflati in gestiunea economicd a 1.S. ~Administratia de Stat a Drumurilor”. Pe parcursul anului 2017, drumurile locale aflate in
gestiunea intreprinderii (circa 3500 km) au fost transmise autoritiilor publice locale de nivelul doi, ceea ce a influentat modificarea indicatorilor
economici ai entititii inregistrati la situatia din 31 decembrie 2017 comparativ cu 1 ianuarie 2017.
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Concomitent, la situatia din 31.12.2017, activele financiare ale
intreprinderilor de stat se cuantifica la valoarea de 4009,9 mil. lei (sau 18,1% din
totalul activelor), acestea fiind cu 312,0 mil. lei mai mici in raport cu inceputul
perioadei analizate. In partea ce tine de activele nefinanciare, se mentioneaz ci
acestea constituie 18089,1 mil. lei (sau 81,9%), cu 176,8 mil. lei mai mult fatd de
inceputul anului 2017. | .

In contextul celor expuse, se mentioneazi ci in anul 2017 intreprinderile de
stat inregistreaza, per ansamblu, pierderi de 0,22 bani la fiecare leu active (raportul
dintre profitul (pierderea) pind la impozitare/ valoarea medie a activelor). In anul
2016, Intreprinderile de stat au Inregistrat la 1 leu active 0,3 bani profit pina la
impozitare.

Patrimoniul net (capitalul propriu) al intreprinderilor de stat, inregistrat la
finele anului 2017, a constituit per general 15212,2 mil. lei, valoarea acestuia
diminuindu-se cu 741,4 mil. lei’ fati de situatia de la inceputul anului analizat.
Diminuarea patrim'oniului net (capitalului propriu) se atesta la toate intreprinderile
de stat administrate de Agentia ,,Apele Moldovei”, la 75,0% din intreprinderile
administrate de Academia de Stiinte a Moldovei, la 71,4% din intreprinderile
administrate ~ de  Departamentul  Institutiilor = Penitenciare  (actualmente
Administratia Nationalda a Penitenciarelor), la 62,5% din intreprinderile
administrate de Ministerul Educatiei, Culturii si Cercetarii (preponderent cele din
domeniul teatral) etc.

capital social & capital propriu

1a 01.01.2017 ’ 1a31.12.2017

Figura 1. Dinamica patrimoninlui net (capitalului propriu) si capitalului social
’ al intreprinderilor de stat in anul 2017, mil, lei

E de remarcat ci, la finele anului 2017, capitalul social al intreprinderilor de
stat monitorizate, potrivit bilantului acestora, a constituit 6140,6 mil. lei, rezervele
—7392,1 mil. lei, iar valoarea altor elemente de capital propriu — 1929,0 mil. lei. Pe
parcursul anului 2017, au fost inregistrate corectii nefavorabile ale rezultatelor
anilor precedenti in marime de (-250,5) mil. lei, profitul nerepartizat al anilor
precedenti a constituit 257,3 mil. lei, iar profitul utilizat al perioadei de gestiune ~
82,6 mil. lei.

3 Diminuarea capitalului propriu per total intreprinderi de stat a fost influenjatd in mare parte de micsorarea considerabild a rezervelor 1.8.
»Administrafia de Stat a Drumurilor” din gestiunea Ministerului Economiei si Infrastructurii cu 482,0 mil. lei, ca rezultat al transmiterii, pe
parcursul anului 2017, autorititilor publice locale de nivelul doi a circa 3500 km drumuri locale aflate in gestiunea intreprinderii, in temeiul

" Hotarlrii Guvernului nr. 1468 din 30 decembrie 2016 cu privire la aprobarea listelor drumurilor nationale si locale din Republica Moldova.
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In particular, remarcim ci la finele anului 2017, compafativ cu inceputul
acestuia, a avut loc o diminuare cu 1168,1 mil. lei a capitalului propriu la 82
intreprinderi de stat sau 48,5% din numarul intreprinderilor supuse analizei.

Depagirea capitalului social fatd de capitalul propriu se inregistreaza la
52 intreprinderi de stat sau 30,8% din numarul Intreprinderilor monitorizate. Din
acestea, 16 intreprinderi de stat inregistreazi o valoare negativd a capitalului
propriu in marime de 149,9 mil. lei, din care se evidentiaza: ’

-1.S. Compania Aerian3 ,,Air Moldova” — 81,3 mil. lei;

-1.S., Moldtranselectro” — 59,7 mil. lei (mai mult de 3 ani);

- 1.S. Statiunea Tehnologici pentru Irigare ,,Vulcinesti” — 3,6 mil. lei (peste 3
ani); ‘ _
-1.S. DIP, Casa de comert” — 1,0 mil. lei (mai mult de 3 ani).

Din cele 16 intreprinderi de stat cu capital propriu negativ, 13 intreprinderi
inregistreaza aceastd situatie atit la 01.01.2017 citsila 31.12.2017.

De asemenea, se mentioneaza ca raportul dintre pierderea netd si valoarea
medie a capitalului propriu la intreprinderile de stat, In anul 2017, a constituit per
ansamblu 0,51%, ceea ce semnifica faptul cé la 1 leu capital propriu, In anul 2017,
s-au obtinut 0,51 bani pierderi nete. In anul 2016, intreprinderile de stat au
inregistrat per total 0,15 bani profit net la 1 leu capital propriu.

Potrivit situatiei de profit §i pierdere, se atestd ca Tn anul 2017 intreprinderile
de stat au inregistrat un profit brut in marime de 980,4 mil. lei si este cu 122,3 mil.
lei mai mic comparativ cu valoarea aferentd anului 2016, dat fiind depasirea
majorarii costului vinzarilor fatd de majorarea veniturilor din vinzari.

Tabelul 4.
Analiza indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat
. R 2016, 2017, Devierea,

Nr. dfo Indicatori mil. lei | mil lei | +/-mil lei

1. Venituri din vinziri : 6524,0 6836,6 +312,6

2. Costul vinzarilor 5421,3 5856,2 +434.9

3. Pofitul brut .. 1102,7 980,4 -1223

4. Alte venituri din activitatea operationald 2397 350,9 +111,2

5. Total cheltuieli 2047.5 1659,1 --388,4

6. Rezultatul din activitatea operationali: profit (pierdere) -705,1 -327,8 -(+3717,3)

7. Rezultatul din alte activititi: profit (pierdere) 709,6 279,6 -430,0

8. Profit (pierdere) pind la impozitare 4,5 48,2 | -52,7

9. Cheltujeli privind impozitul pe venit ) 26,9 313 +4.,4

10. Profit net (pierdere net#) al perioadei de gestiune 22,4 -79,5 . +(-57,1)

Suplimentar, se enuntd cd, In anul de gestiune, 66 intreprinderi de stat (sau
39,1%) au inregistrat o>micgorare cu 173,1 mil. lei a veniturilor din vinzdri, din
care:

-1.8. Fabrica de Sticld din Chisindu” — cu 117,4 mil. lei;

-1s. ,2Aeroportul International Marculesti” — cu 6,8 mil. lei;

-1.S. Sanatoriul preventoriu de bazi ,,Constructorul” — cu 4,8 mil. lei;

-1.S. pentru silvicultura ,Jargara” — cu 4,2 mil. lei etc.




Micsorarea veniturilor din vinziri atrage dupi sine o micsorare a taxei pe
valoarea addugatd Incasatd la bugetul de stat, fapt ce reprezinta un risc fiscal
pentru bugetul public national.

Concomitent, din 169 intreprinderi de stat supuse analizei, 6 ntreprinderi de
stat nu inregistreaza in anul 2017 venituri din vinzari.

In partea ce vizeazi cheltuielile din activitatea operationald suportate de
catre intreprinderile de stat in anul 2017, se atestd cad valoarea acestora a constituit
1659,1 mil. lei, cu 388,4 mil. lei mai putin comparativ cu perioada anului 2016,
micsorare conditionatd de diminuarea cheltuielilor administrative cu 518,9 mil. lei
fatd de anul 2016. Totodata, majoritatea cheltuielilor din activitatea operationala
este reprezentata de cheltuielile administrative — 53,6% (sau 889,5 mil. lei).

Cu toate acestea, in anul 2017, intreprinderile de stat au inregistrat, per
ansamblu, pierderi din activitatea operationald in valoare de 327,8 mil. lei, acestea
micsorindu-se semnificativ, cu 377,3 mil. lei comparativ cu pierderile aferente
anului 2016. In particular, remarcim ci 74 intreprinderi de stat sau 43,8% din
intreprinderile supuse monitorizarii, Inregistreazd in anul 2017 pierderi din
activitatea operationald, fapt ce releva riscuri sporite privind activitatea entitatilor,
intrucit acestea nu genereazi rezultat pozitiv din activitatea de baza. Astfel, se
atesta ca 79,2% din intreprinderile administrate de Ministerul Educatiei, Culturii si
Cercetarii inregistreaza pierderi din activitatea operationala — preponderent cele din
domeniul teatral-concertistic, urmate de 62,5% din intreprinderile administrate de
Academia de Stiinte a Moldovei. De asemenea, toate intreprinderile de stat
administrate de Agentia ,,Apele Moldove1” Inregistreaza n anul 2017 pierderi din
activitatea operationals, cu exceptia I.S. Institutul de proiectiri ,,Iprocom”.

Totodatd, in anul 2017, intreprinderile de stat au Inregistrat per total profit din
alte activitati In cuantum de 279,6 mil. lei, valoarea acestuia fiind cu 430,0 mil. lei
mai mica in raport cu anul 2016.

Respectiv, la data raportarii, Intreprinderile supuse analizei au inregistrat per
fotal pierderi pind la impozitare in valoare de 48,2 mil. lei, in timp ce in anul 2016
a fost obtinut profit pind la impozitare de 4,5 mil. lei. Este de mentionat ca,
inregistrarea pierderilor pind la impozitare influenteaza negativ asupra Incasarilor
la bugetul public national a impozitului pe venit din activitatea de Intreprinzdtor.

In rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, intreprinderile de
stat au Inregistrat pierderi nete in marime de 79,5 mil. lei, In timp ce 1n anul 2016
au fost obtinute pierderi nete in mirime de 22,4 mil. lei, ceea ce semnificd ci
pierderile nete la intreprinderile de stat, per ansamblu, s-au majorat cu 57,1 mil. lei.

Tabelul 5.
Situatia financiard a intreprinderilor de stat in anul 2017
Enttta,t.t Nu'm'a{'ul Au activat cu pierderi : Au activat cu profit Requltat financiar
economice entititilor nul




economice . < «
supuse numirul ‘| ponderea, suma, numdrul |ponderea, suma, numarul | ponderea,
p L, ent. ec. % mil. lei ent. ec. % mil. lei ent. ec. %
analizei
1 2 3 4=3/2 5 6 7=6/2 8 9 10=9/2
fntreprinderi 169 62 36,7 | 2987 | 103 609 | 2192 4 2,4

in comparatie cu Asitua‘;ia aferentd anului 2016, se atestd diminuarea
procentului intreprinderilor ce au activat cu pierderi (de la 38,7% la 36,7%) si
majorarea ponderii intreprinderilor ce au activat cu profit net (de la 59,7% la
60,9%).

In perioada de gestiune, 30 intreprinderi de stat (sau 29,1% din numirul total
al Intreprinderilor cu profit) au obtinut profit net mai mare de 1 milion lei, cele mai
mari profituri fiind inregistrate de catre:

- 1.8. , Moldtranselectro” — 68,9 mil. lei;

- 1.8., Moldelectrica” — 46,9 mil. lei;

- 1.8. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian
- ,MoldATSA” — 11,0 mil. lei.

Rentabilitatea veniturilor din vinziri (profit net/venituri din vinzari) a
intreprinderilor de stat care au inregistrat profit net in anul 2017 (103
Intreprinderi) constituie 6,1%, aceasta comunicind despre faptul ci in perioada
analizata, intreprinderile respective au obtinut, per total, 6,1 bani profit net la 1 leu
vinzari. ,

Din 103 intreprinderi de stat cu profit net, la 37 intreprinderi se observa o
diminuare cu circa 17,0 mil. lei a profitului net comparativ cu anul 2016, cele mai
semnificative micsoriri fiind inregistrate la:

-1.8. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD”
—cu 5,2 mil. lei; |

-1.S. ,,Posta Moldovei” — cu 3,4 mil. lei;

-1.S. pentru silviculturd , Jargara” — cu 1,6 mil. lei;

-1.S. ,Garile si Statiile Auto” — cu 1,2 mil. lei.

Concomitent, din numirul total al intreprinderilor de stat ce au obtinut
pierderi nete (62 intreprinderi), 20 intreprinderi (sau 32,3% din numairul total al
intreprinderilor cu pierderi) au inregistrat pierderi nete mai mari de 1 milion lei,
cele mai mari pierderi fiind obtinute de: 1.S. Compania Aeriani ,,Air Moldova” —
190,4 mil. lei; 1.S. ,,VestMoldTransGaz” — 26,0 mil. lei; I.S. Fabrica de Sticla din
Chisindu” — 19,7 mil. lei; is. ,,Colegiul National de Viticultura si Vinificatie din
Chisindu” — 18,9 mil. lei. :

La fel, s-a constatat ci 20 intreprinderi de stat, care in anul 2016 au inregistrat
profit in marime totald de 18,0 mil. lei, in anul 2017 au obtinut pierderi nete in

méirime de 206,1 mil. lei, cele mai mari decalaje fiind reflectate in tabelul 6.
' Tabelul 6.

Intreprinderile de stat cu cel mai mare decalaj intre profitul net inregistrat in anul 2016




si pierderea neti aferenti anului 2017, mil. lei

270' Denumirea intreprinderii . f;:;fli;’;;tg Ptz‘:flelr; 0’;8;”’ Diferenta
1. LS. Compania Aeriand ,,Air Moldova” 8,6 190,4 -199,0
2. 1.S. ,,Combinatul de vinuri de calitate LMilestii Mici” 4.4 24 -6,8
3. | I8.,Servicii Paza” , 1,7 - 3,8 -5,5
4. | 1S. Editura ,,Universul” ‘ 0,01 3,88 -3,89
5. LS. Sistemul de Gospodarire a Apelor ,,Nistru-Centru” 0,6 1,9 2,5
6. 1.S. , Statiunea Didactico-Experimentali din Stauceni” 0,7 1,3 2,0
7. is. pentru silviculturd ,, Tighina” 1,0 0,1 -1,1

Raportul dintre pierderea neta a intreprinderilor de stat, care in anul 2017
genereaza pierderi nete (62 intreprinderi) si veniturile din vinzari obtinute de
acestea constituie aproximativ 9,2%, ceea ce semnificd faptul ca, intreprinderile
respective inregistreaza in anul de raportare 9,2 bani pierderi nete la 1 leu venituri
din vinzari. ' . .

Totodatd, se constatd cad la finele anului 2017 intreprinderile de stat au
inregistrat creante totale in valoare de 2896,2 mil. lei, acestea fiind cu 358,0 mil.
lei mai mici comparativ cu valoarea inregistratd la inceputul anului analizat.
Majoritatea creantelor intreprinderilor sunt constituite din creante curente, acestea
reprezentind 1582,9 mil. lei (sau 54,7%). Creantele pe termen lung, care includ si
avansurile pe termen lung au inregistrat 1313,3 mil. lei (sau 45,3%).

Diminuarea creantelor intreprinderilor a fost generata atit de diminuarea
creantelor curente, cit si a celor pe termen lung. Astfel, creantele curente s-au
micsorat cu 277,9 mil. lei fatd de inceputul anului 2017, dat fiind In special
micsorarea altor creante curente (cu 262,4 mil. lei), a avansurilor acordate curente
(cu 28,2 mil. lei) si a creantelor bugetului (cu 13,4 mil. lei). Creantele pe termen
lung s-au diminuat cu 80,1 mil. lei, dat fiind micsorarea cu 85,6 mil. lei a
avansurilor acordate pe termen lung.

| 34751 3411,7

3139,6 31410

creante pe termen lung

Hcreans curente 18608 RN 1582,9
datorii pe termen lung 13934 & 1313,3

M datorii curente :

01.01.2017 © 31.12.2017

Figura 2. Evolufia creangelor §i datoriilor intreprinderilor de stat in perioada anului 2017, mil. lei

‘In partea ce tine de datoriile intreprinderilor de stat, se mentioneazi ci la
situatia din 31.12.2017, valoarea acestora s-a majorat cu 606,2 mil. lei. Astfel,
datoriile intreprinderilor de stat, in sumai totali de 6886,8 mil. lei la finele anului
2017, au fost constituite din datorii pe termen lung — 50,5% sau 3475,1 mil. lei si
datorii curente — 49,5% sau 3411,7 mil. lei.




» In anul 2017, atit datoriile pe termen lung cit si cele curente au inregistrat o
majorare valoricd in raport cu inceputul anului 2017. Majorarea cu 335,5 mil. lei a
datoriilor pe termen lung a fost conditionata, in special de cresterea valorici a altor
datorii pe termen lung (cu 470,8 mil. lei*), care de altfel detin ponderea majoritard
in totalul datoriilor pe termen lung — 86,2% sau 2996,7 mil. lei’. De remarcat de
asemenea cd o parte a altor datorii pe termen lung revine terenurilor
intreprinderilor de stat, primite in gestiune economicd s§i care, conform
‘Standardelor Nationale de Contabilitate si Planului general de conturi contabile, se
inregistreaza la compartimentul ,,Alte datorii pe termen lung”.

Din totalul datoriilor pe termen lung, creditele bancare pe termen lung
constituie 237,7 mil. lei sau 6,8%, imprumuturile pe termen lung — 231,5 mil. lei
sau 6,7%, iar datoriile pe termen lung privind leasingul financiar — 9,2 mil. lei sau
0,3 la suti. '

Majorarea datoriilor curente la intreprinderi cu 270 ,7 mil. lei a fost
conditionatd in mare parte de cresterea datoriilor comerciale (cu 153,9 mil. lei), a
datoriilor fata de partile afiliate (cu 64,6 mil. lei), a imprumuturilor pe termen scurt
(cu 62,0 mil. lei), a avansurilor primite curente (cu 34,7 mil. lei) etc. De altfel,
volumul creditelor bancare pe termen scurt a scizut cu 55,6 mil. lei fati de
inceputul anului 2017.

Totodatd, ponderile majoritare in totalul datoriilor curente revin datoriilor
comerciale — 52,6% sau 1795,5 mil. lei si avansurilor primite curente — 15,5% sau
527,9 mil. lei.

In rezultatul analizei situatiilor financiare, s-a constatat ci, la situatia din
31.12.2017, la 47 intreprinderi sau 27,8% din totalul intreprinderilor de stat
monitorizate, datoriile curente prevaleazd activele circulante, fapt care se reflectd
negativ asupra dezvoltirii economice a acestora (fondul de rulment net este
negativ).

Suplimentar, se enuntd cé cele mai mari majordri ale datoriilor (curente §i pe
termen lung) se evidentiazi la intréprinderilé din administrarea:

- -Ministerului Economiei si Infrastructurii — cu 484,0 mil. lei (cauzate in
special de cresterea datoriilor la 1.S. ,,Administratia de Stat a Drumurilor” — cu
429,6 mil. lei5, 1.S. Compania Aeriand ,,Air Moldova” — cu 105,8 mil. lei, is.
,Moldelectrica” — cu 73,0 mil. lei, I.S. ,Fabrica de Sticld din Chisiniu” — cu 43,3

mil. lei);

*din care 57,8 mil. lei reprezinti valoarea terenurilor 1.S. Teatrul National de Operd §i Balet ,,Maria Biesu”, care in anul 2016 au fost Inregistrate
in evidenta contabild in capitalul social gi suplimentar (capitalul neinregistrat), iar in anul 2017, la recomandarea societdfii de audit care a petrecut
auditul situatiilor financiare pentru anul 2016, au fost trecute, conform Standardelor Nationale de Contabxhtate fa capitolul ,,Datorii pe termen
Iung” (alte datorii pe termen lung).
° Din 2996,7 mil. lei alte datorii pe termen lung, 2134,8 mil. lei sau 71,2% reprezmté alte datorii pe termen lung fnregistrate de LS.

,,Administratia de Stat a Drumurilor”, care reprezinti in mare parte finangari si incaséri cu destinatie speciali pe termen lung in cadrul Proiectului
de sustinere al Programului in sectorul drumurilor.
¢ din care 250,2 mil. lei reprezint3 majorarea altor datorii pe termen lung, care reprezintd in mare parte fmantan si incasari cu destinatie speciala
pe termen lung in cadrul Proiectului de sustinere al Programului in sectorul drumurilor.

10




- Ministerului Educatiei, Culturii si Cercetarii — cu 69,7 mil. lei (cauzate in
special de cresterea datoriilor la I.S. Teatrul National de Opera si Balet ,Maria
Biesu” — cu 58,6 mil. lei* si 1.S. ,,Combinatul Poligrafic” — cu 28,1 mil. lei);

- Ministerului Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si Mediului — cu 53,8 mil.
lei (cauzate in special de cresterea datoriilor la 1.S. Institutul de Tehnicd Agricold
»2Mecagro” — cu 18,4 mil. lei, I.S. Sanatoriul Preventoriu de Bazi ,,Constructorul”
—cu 17,7 mil. lei, 1.S. ,Statiunea Didactica Experimentald din Stduceni” — cu 5,1
mil. lei).

Tabelul 7.
Cele mai considerabile majordiri si diminudri ale datoriilor,
clasificate pe autorititi ale administratiei publice, mil.lei
Majordri a datoriilor Diminudri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2017 Nr. comparativ cu 01.01.2017
d/o Fondator Valoarea“ d/o Fondator Valoarea
‘majorarii diminudrii
1. | Ministerul Economiei si 484.,0 1. | Agentia ,,Apele Moldovei” 6,4
Infrastructurii '
2. | Ministerul Educatiei, Culturii si 69,7° 2. | Agentia Relatii Funciare gi 3,0
Cercetirii Cadastru :
3. | Ministerul Agriculturii, Dezvoltari 53,8 3. | Ministerul Sanatatii, Muncii si 2,4
Regionale si Mediului Protectiei Sociale .

In contextul evaludrii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente activitatii
economico-financiare a intreprinderilor de stat, se prezinta in tabelul 8 principalii
indicatori economico-financiari a celor mai mari Intreprinderi de stat, selectate
dupi active, venituri din vinzéri si datorii Inregistrate. Veniturile din vinzari totale
ale  intreprinderilor selectate reprezintd 76,4% din veniturile din vinziri
inregistrate In anul 2017 de cétre toate intreprinderile de stat monitorizate, activele
acestora reprezinta 80,2% din totalul activelor intreprinderilor de stat, iar datoriile
(curente si pe termen lung) — 82,3% din suma datoriilor totale ale Intreprinderilor
de stat.

Tabelul 8.
Analiza principalilor indicatori economici aferenti
activitdtii unor intreprinderi de stat, la 31.12.2017
Venituri | Profit net L
Nr. Denumirea intreprinderii Active, | Datorii, din (pierdere L:;z'zi;t,ea Marja profitului Levierul
d/o mil, lei | mil. lei vinzdri, netd), coef ’ operational’, % | financiar’, coef.
mil, lei mil. lei 3
1. | 18. , Moldelectrica” 1580,0 4154 5854 46,9 2,71 3,11 1,36
2. | IS., Modtranselectro” 608,5 668,2 - 68,9 0,97 - ) -
: (nu inregistreazd (capital propriu
venituri din negativ (-59,7
: vinzdri) mil. lei)
3, | IS., Fabrica de Sticls din 456,5 91,1 145.5 -19,7 5,69 - 1,25
Chisindu” (-13,13)
4, | 1S. Compania Aeriani ,,AIR 1032,9 1114,1 27219 -190,4 0,31 - -
Moldova” (-7,68) (capital propriu
) negativ (-81,3

7 Se calculeazi ca raport dintre activele curente si datoriile curente ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sa fie mai mare de 1.
® Se calculeazi ca raport dintre rezultatul din activitatea operaionald si veniturile din vinzéri ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sd

depaseasca rata dobinzii pentru creditele contractate.
? Se calculeazi ca raport dintre activele totale si capitalul propriu al intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sa fie mai mic ca 2.
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mil. lei)

5. [ 1S. ,Calea Feratsa din | 3343,7 529,6 1009,0 7.1 1,03 - 1,19
Moldova” (-2,95)

6. | IS. , Administrafia de Stat a | 88923 2439,5 52,2 0,6 0,59 1,72 1,38
Drumurilor” L

7. | 1S.,Posta Moldovei” 3454 263,5 388.,6 72 0,96 2,80 4,22

8. | LS. pentru utilizarea spafiului 2653 42,2 1832 11,0 11,0 8,08 1,19

aerian i deservirea traficului
aerian , MoldATSA”

9. | LS. Institutul de Tehnica 323,0 274,8 88,8 5.4 30,57 7,66 6,72
Agricold , Mecagro” :

10. | 1S., Aeroportul International 375,8 67,8 40,1 1,7 0,48 - 1,22
Mirculesti” (-40,15)

L2 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitatii economico-
financiare in anul 2017 a societitilor pe actiuni

Potrivit bilantului generalizat, valoarea totald a activelor societé’;ilor pe
actiuni este de 17461,7 mil. lei, care s-a majorat in perioada de gestiune cu 758,2
mil. lei, dat fiind cresterea valoricd considerabild a activelor imobilizate ale
societatilor cu 850,5 mil. lei. In acelasi timp se atestd cd activele circulante ale
societatilor s-au diminuat cu 92,3 mil. lei. '

In rezultatul analizei detaliate a activelor societitilor pe actiuni, se constati ci
majorari valorice esentiale In componenta activelor imobilizate s-au Inregistrat la
mijloacele fixe — cu 760,2 mil. lei, avansurile acordate pe termen lung — cu 564,0
mil. lei si alte active imobilizate - cu 140,5 mil. lei. Totodatd, in componenta
activelor imobilizate au fost inregistrate si diminudri valorice, cele mai
semnificative fiind atestate la creantele pe termen lung — cu 566,3 mil. lei, la
imobilizarile necorporale — cu 45,2 mil. lei si la imobilizirile corporale in curs de
executie - cu 37,4 mil. lei. '

in partea ce tine de activele circulante, se remarcé ci diminuarea acestora a
fost generatd in special de micgorarea creantelor comerciale cu 480,1 mil. lei, a
numerarului in casierie si la conturi curente — cu 66,1 mil. lei, a stocurilor
productiei in curs de executie si de produse - cu 59,8 mil. lei, a materialelor — cu
51,6 mil. lei. Concomitent, in componenta activelor circulante s-au Inregistrat si
majorari, cele mai considerabile fiind atribuite altor creante curente — cu 537,4 mil.
lei, avansurilor acordate curente — cu 45,0 mil. lei, creantelor partilor afiliate — cu
31,2 mil. lei. '

Tabelul 9.
Analiza structurii patrimoniului (activelor) societitilor pe actiuni, in dinamicd
La situatia din La situatia din Devierea
N, Indi , 01.01.2017 31.12.2017
. ndicatori +/-
d/o suma, ponderea, suma, ponderea, mil. Ici
mil. lei % mil. lei % ’
1. | Active imobilizate - 12467,3 74,6 | 13317,8 76,3 +850,5
2 Active circulante 4236,2 25,4 41439 23,7 92,3
Total active 16703,5 100 17461,7 100 +758,2




In particular, activele societitilor pe actiuni sunt constituite in mare parte de
~mijloace fixe — 62,2% sau 10867,4 mil. lei, creante comerciale — 8,5% sau 1482,4
mil. lei, alte creante curente — 4,3% sau 746,0 mil. lei, imobilizéri necorporale —
3,7% sau 645,5 mil. lei si avansuri acordate pe termen lung - 3,2% sau 564,8 mil.
lei. o
Concomitent se atestd cd, societdtile pe actiuni din administrarea Ministerului
Economiei si Infrastructurii inregistreaza, la situatia din 31 decembrie 2017,
majorari ale activelor totale de care dispun, in timp ce societdtile pe actiuni
administrate de celelalte autoritdti publice inregistreazi per total diminuari ale

activelor. ‘
Tabelul 10.

Majoriri si diminudri ale activelor totale,
clasificate pe autorititi ale administratiei publice, mil. lei
Nr. Majoriri ale activelor Nr. Diminudri ale activelor
d/o comparativ cu 01.01.2017 d/o comparativ cu 01.01.2017
Actionar majoritar Valoarea Actionar majoritar Valoarea
majorarii : diminuarii
1. | Ministerul Economiei $i 914,1 1. | Agentia Proprietitii Publice (da 139,3
Infrastructurit : fiind diminuarea considerabild a activelor
(dat fiind majorarea in special a la S.A.,, Moldtelecom” cu 159,5 mil. lei)
activelor S.A. , Red Nord" si 2. | Ministerul Sanatatii, Muncii si 14,4
S.A. ,, Termoelectrica”) Protectiei Sociale
3. | Ministerul Educatiei, Culturii si 2,2
Cercetérii )
Total 914,1 Total 155,9

Este necesar a evidentia cd, majorarea considerabild a activelor S.A. ,,Red
Nord” administratd de Ministerul Economiei si Infrastructurii este argumentata de
faptul cd, in conformitate cu Hotéarirea Guvernului nr. 605/2017 cu privire la
reorganizarea unor societati pe actiuni, S.A. ,,Red Nord” a fost reorganizatd prin
fuziunea (absorbtia) S.A. ,Red Nord-Vest”. Astfel, ca rezultat al fuzionarii
societdtilor prenotate, se remarca ca indicatorii situatiilor financiare pentru anul
2017 (active, creante, capital social, capital propriu, datorii etc.) a S.A. ,,Red Nord”
nu includ la situatia din 01.01.2017 indicatorii S.A. ,,Red Nord-Vest”, motiv pentru
care evolutia obiectivd a activitétii economico-financiare in anul 2017 a S.A. ,,Red
Nord” nu poate fi apreciata. '

In componenta activelor totale ale societitilor pe actiuni, activele financiare
constituie 3528,3 mil. lei sau 20,2%, valoarea acestora fiind cu 72,8 mil. lei mai
mare in raport cu Inceputul anului 2017. Activele nefinanciare ale societatilor pe
actiuni, constituie 13933,4 mil. lei sau 79,8% din totalul activelor, fiind cu 685,4
mil. lei mai mari fati de inceputul anului 2017. |

Astfel, se mentioneaza ci rentabilitatea activelor (rentabilitated economicd)
inregistratd de cétre societati in anul 2017 (raportul dintre profitul pind la
impozitare/valoarea medie a activelor) a constituit per ansamblu 2,69%, ceea ce
semnifica faptul cé la 1 leu active s-au obtinut 2,69 bani profit pina la impozitare.
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In anul 2016, societitile au inregistrat la 1 leu active 1,24 bani profit pina la
impozitare. '

Patrimoniul net (capitalul propriu) al societatilor pe actiuni constituie, la
sfirsitul anului de gestiune, 10535,7 mil. lei si s-a majorat cu 976,8 mil. lei.

95589 10535,7

[ capital social & capital propriu

Figura 3. Dinamica patrimoniului net (capitalului propriu) si capitalului social
al societitilor pe actiuni in anul 2017, mil. lei

La fel, este de remarcat ca, la finele anului 2017, capitalul social al
societatilor pe actiuni potrivit situatitlor financiare ale entititilor, a constituit
2873,1 mil. lei, rezervele — 5517,1 mil. lei, iar valoarea altor elemente de capital
propriu — 732,9 mil. lei. Pe parcursul anului 2017, au fost efectuate cbrec’gii
favorabile ale rezultatelor anilor precedenti in mérime de 17,4 mil. lei, iar profitul
nerepartizat al anilor precedenti a constituit 576,8 mil. lei. De asemenea, societitile
pe actiuni au utilizat in anul 2017 profit al perioadei de gestiune in marime de 0,5
mil. lei. |

Concomitent, 11 societdti pe actiuni, sau 31,4% din totalul societdtilor pe
actiuni monitorizate, au inregistrat o micgorare a capitalului propriu cu 51,8 mil.
lei.

E de mentionat cd nici una din societdfile pe actiuni monitorizate nu au
inregistrat, la situatia din 31.12.2017, valoare negativd a capitalului propriu.
Suplimentar, se atestd ca, la sfirsitul anului 2017, din numarul total al societatilor
monitorizate, 5 societdti (S.A. ,,Drumuri Riscani”, S.A. ,.Drumuri Straseni”,
S.A.,,Moldfarm”, S.A.,,Moldova-Film” si S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei”) au
inregistrat un capital propriu (active nete) mai mic decit capitalul social.

in acelasi timp, 3 societiti pe actiuni (S.A.,,Drumuri Riscani”, S.A., Drumuri
Straseni” si S.A.,,Moldova-Film”) inregisreazd depésirea capitalului social fatd de
capitalul propriu atit la 01.01.2017, cit si la 31.12.2017, ceea ce poate crea
dificultati in desfagurarea activitatii economice normale a entitatilor.

Astfel, rentabilitatea capitalului  propriu (rentabilitatea financiard)
inregistratd de cétre societitile pe actiuni in anul 2017 (raportul dintre profitul
net/valoarea medie a capitalului propriu) a constituit per ansamblu 3,88%, ceea ce
semnifica faptul ci la 1 leu capital propriu, in anul 2017, s-au obtinut 3,88 bani
profit net. In anul 2016, societitile pe actiuni au Inregistrat per total 1,72 bani

profit net la 1 leu capital propriu.
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Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atestd ca in anul 2017 societétile pe
actiuni au Inregistrat per total un profit brut in marime de 1257,4 mil. lei si este cu
221,7 mil. lei mai mare comparativ cu valoarea aferentd anului 2016, dat fiind
majorarea veniturilor din vinzari concomitent cu diminuarea costului vinzérilor.

Tabelul 11.
Analiza indicatorilor de rezultat a societdtilor pe actiuni
. . , 2016, 2017, Devierea,
N dfo Indicator: mil lei | mil. lei | +/-mil. lei

1. Venituri din vinzéri 13125,7 | 13271,8 +146,1
2. Costul vinzirilor 12090,0 120144 -75,6

3. Pofitul brut : 1035,7 12574 +221,7
4. Alte venituri din activitatea operationald 1894 171,2 -18,2

5. Total cheltuieli 1032,6 1080,6 +48,0

6. Rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) 192,5 348,0 +155,5
7. Rezultatul din alte activititi: profit (pierdere) -6,9 111,3 +118,2
8. Profit (pierdere) pind la impozitare 185,6 459,3 +273,7
9. Cheltuieli privind impozitul pe venit , 40,1 69,1 . 4290
10. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 145,5 390,2 +244.7

Este de mentionat, cad 10 societdti pe actiuni, au inregistrat in anul 2017 o
micsorare a veniturilor din vinzdri cu 1071,0 mil. lei, din care:

- 5 societiti pe actiuni din administrarea Ministerului Economiei si
Infrastructurii — cu 563,6 mil. lei;

- 1 societate pe actiuni din administrarea Ministerului Sanétatii, Muncii si
Protectiei Sociale — cu 15,6 mil. lei;

-4 societdti pe actiuni din administrarea Agentiei Proprietatii Publice — cu
491,8 mil. lei.

Totodats, 2 societiti pe actiuni (S.A. ,,Moldfarm” si S.A.,,Hotelul Chisinau”)
atit in anul 2017, cit si in anul 2016 nu au inregistrat venituri din vinzari. De
asemenea, S.A. ,,Moldcinema” in anul 2017 nu Inregistreaza venituri din vinzari, in
timp ce in anul 2016 societatea inregistreaza venituri de 0,7 mil. lei.

Micsorarea veniturilor din vinziri atrage dupi sine diminuarea taxei pe
valoarea adiugati Incasatd In bugetul de stat si prezintd un risc fiscal pentru
bugetul public national. - _

Concomitent, in perioada anului 2017 societitile pe actiuni au Inregistrat
cheltuieli din-activitatea operationald in valoare de 1080,6 mil. lei, acestea fiind cu
48,0 mil. lei mai mari In raport cu perioada anului 2016, dat fiind majorarea
cheltuielilor de distribuire cu 44,5 mil. lei si cheltuielilor administrative — cu 38,9
mil. lei. ‘

Din totalul cheltuielilor societitilor pe actiuni, 41,5% le revin cheltuielilor
administrative (448,8 mil. lei), 40,2% - cheltuielilor de distribuire (434,6 mil. lei)
si 18,3% - altor cheltuieli din activitatea operationala (197,2 mil. lei).

In acest context, se remarca faptul c& in anul 2017 societitile pe actiuni au
inregistrat profit din activitatea operationald In marime de 348,0 mil. lei sau cu
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155,5 mil. lei mai mult fata de anul 2016. In particular, remarcdm ca din numarul
total al soéieté‘gilor pe actiuni monitorizate, 10 societati pe actiuni au inregistrat
pierderi din activitatea operationala.

Concomitent, in anul 2017 societdtile pe actiuni au inregistrat profit din alte
activitdfi in marime de 111,3 mil. lei, spre deosebire de pierderile aferente anului
2016 in marime de 6,9 mil. lei.

Prin urmare, in rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu,
. societdtile pe actiuni au obtinut profit net in marime de 390,2 mil. lei cofnparativ
cu profitul net in valoare de 145,5 mil. lei aferent anului precedent.

. Tabelul 12.
Situatia financiard a societdfilor pe actiuni in anul 2017
. Entitdfi economice Numiirul entitdtilor Au activat cu pierderi Au activat cu profit
economice supuse numdrul | ponderea, suma, numirul | ponderea, | suma, mil.
analizei ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % lei
1 2 3 4=3/2 5 6 7=6/2 8
Societdti pe actiuni 35 8 22,9 415 27 77,1 437,7

Este de remarcat faptul cd, in comparatie cu situatia aferenta anului 2016, se
atestd diminuarea procentului societatilor pe actiuni care au activat cu pierderi (de
la 29,7% la 22,9%) si majorarea ponderii societitilor care au activat cu profit net
(de la 70,3% la 77,1%).

Din numaérul total al societitilor pe actiuni ce au obtinut profit net (27
societati), 14 societiti sau 51,9% inregistreaza profit net mai mare de 1 milion lei.
Cele mai mari profituri au fost obtinute de cétre:

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — 114,9 mil. lei;

- S.A. ,RED Nord” - 99,3 mil. lei;

S.A. ,,Moldtelecom” — 61,9 mil. lei;
S.A. ,Metalferos” — 43,3 mil. lei;

- S.A. ,,Combinatul de Vinuri ,,Cricova” — 25,5 mil. lei.

Rentabilitatea vinzérilor (profit net/venituri din vinzdri) a societatilor pe
actiuni care in anul 2017 au fnregistrat profit net constituie 3,36%, ceea ce
semnificd faptul cd societdtile respective au obtinut in anul de gestiune per total
3,36 bani profit net la | 1 leu venituri din vinzari. Totodata, din 27
societdti pe actiuni cu profit net, 8 societati pe actiuni Inregistreaza in anul 2017 un
profit net mai mic in raport cu valoarea inregistrata in anul 2016.

Din numairul total al societdtilor pe actiuni ce au obtinut pierderi nete (8
societdti), 2 societdti pe actiuni sau 25,0% au generat pierderi nete mai mari de 1
milion lei, i anume: S.A. ,,CET Nord” — 40,4 mil. lei si S.A. ,,Raut” — 5,6 mil. lei.

Concomitent, se constatd ci, 2 societdti pe actiuni care in anul 2016, au
inregistrat profit net in marime de 0,3 mil. lei, in anul 2017 au generat pierderi nete
in marime de 0,2 mil. lei (206,9 mii lei).

Tabelul 13.

Societitile pe actiuni cu pierderi nete tn anul 2017
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i profit net inregistrat itn anul 2016, mil. lei

Nr. . . Profit net, Pierdere neta, ,

do Denumirea societétii anul 2016 anul 2017 Diferenta
1. S.A. ,,Moldcinema” 2,9 59,7 -62,6
2. | S.A.,,Circul din Chisindu” : 317,8 147,2 -465,0

Suplimentar, se evidentiazd cad S.A. ,,Moldfarm” in anul 2017 a fnregistrat
pierderi nete de 0,2 mil. lei, In timp ce in anul 2016 nu a Inregistrat rezultat al
activitatii, dat fiind constituirea acesteia la finele anului 2016.

~ Prin urmare, raportul dintre pierderea neti a societitilor pe actiuni care in anul
2017 genereaza pierderi nete si veniturile din vinzéri obtinute de acestea constituie
aproximativ 18,45%, ceea ce semnificd faptul ca, societitile respective genereaza
per total 18,45 bani pierderi nete la 1 leu venituri din vinzari.

La finele anului 2017, creantele societdtilor pe actiuni constituie 3159,5 mil.
lei acestea fiind cu 130,3 mil. lei mai mari fata de inceputul anului 2017. Creantele
curente constituie 81,9% sau 2586,2 mil. lei din total creante si s-au majorat in
raport cu inceputul anului 2017 cu 132,6 mil. lei. Majorarea respectiva se explica
prin majorarea considerabila a altor creante curente.

Creantele pe termen lung, inclusiv avansurile pe termen lung constituie 18,1%
din total creante sau 573,3 mil. lei, ceea ce reprezinta cu 2,3 mil. lei mai putin fata
de valoarea fnregistrati la inceputul anului 2017. |

42569 4307.0
. 2887.7 Py
Bicreante pe termen lung 2453, ) 2586.2 26190
Bcreante curente 24 <1
Bdatorii pe termen lung e - > E2e Ty
Bdatorii curente et 3 573,352 3
- > ] > >
S0 ‘/’/f - - el o’ ::::
01.01.2017 31.12.2017

Figura 4. Evolutia creantelor si datoriilor societdfilor pe acfiuni in perioada anului 2017, mil. lei

Concomitent, pe parcursul anului 2017, datoriile societdtilor pe actiuni s-au
diminuat per total cu 218,6 mil. lei si constituie 6926,0 mil. lei.

Ponderea datoriilor pe termen lung in totalul datoriilor societdtilor este de
62,2% (sau 4307,0 mil. lei). Datoriile pe termen lung s-au majorat in perioada de
gestiune cu 50,1 mil. lei, ca rezultat al cresterii considerabile a imprumuturilor pe
termen lung cu 175,1 mil. lei. Din totalul datoriilor pe termen lung, creditele
bancare pe termen lung constituie 353,2 mil. lei sau 8,2%, Imprumuturile pe
termen lung - 501,2 mil. lei sau 11,6%, iar alte datorii pe termen lung - 3452,2 mil.
lei sau 80,2 la sutd. De remarcat, cd o pondere a altor datorii pe termen lung este
detinutd de terenurile societédtilor pe actiuni, primite in gestiune economica si care,
conform Standardelor Nationale de Contabilitate si Planului general de conturi
contabile, se inregistreaza la compartimentul ,,Alte datorii de pe termen lung”.
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Datoriile curente ale societatilor pe actiuni s-au diminuat, per ansamblu, cu
268,7 mil. lei fatd de inceputul anului 2017 si la data raportirii constituie 2619,0
mil. lei sau 37,8% din totalul datoriilor societdtilor pe actiuni. Aceastd diminuare a
fost conditionatd in special de micsorarea datoriilor comerciale cu 377,7 mil. lei,
rambursarea totald a imprumuturilor pe termen scurt in sumd de 9,6 mil. lej,
micgorarea altor datorii curente cu 15,2 mil. lei si a datoriilor privind asigurarile
sociale si medicale — cu 6,5 mil. lei.

Totodata, In componenta datoriilor curente au fost inregistrate si majorari
valorice, din care: creditele bancare pe termen scurt s-au majorat cu 38,3 mil. lei,
avansurile primite curente — cu 28,6 mil. lei, datoriile fata de buget — cu 27,2 mil.
lei (care includ si plati al caror termen de achitare nu a parvenit), provizioanele
curente — cu 25,4 mil. lei etc.

Per total autoritdti ale administratiei publice care administreazi societati pe

actiuni, se Inregistreazd diminudri ale datoriilor.
Tabelul 14.
Diminudri ale datoriilor,
clasificate pe autoritdti ale administrafiei publice

Nr. Diminudri ale datoriilor comparativ cu 01.01.2017
d/o Actionar majoritar Valoarea diminudrii, mil. lei -
1. | Agentia Proprietitii Publice 198,3
2. Ministerul Sanitatii, Muncii si Protectiei Sociale 16,2
3. | Ministerul Educatiei, Culturii si Cercet#rii 3,5
4. | Ministerul Economiei si Infrastructurii 0,6
Total 218,6

In particular, cele mai mari diminudri ale datoriilor, comparativ cu inceputul
anului 2017, se evidentiaza la S.A. ,Energocom” — cu 324,6 mil. lei, S.A.
,Moldtelecom” — cu 176,5 mil. lei, S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — cu
36,5 mil. lei si S.A. ,,Franzeluta” — cu 30,1 mil. lei. in acelasi timp, cele mai mari
majordri ale datoriilor, comparativ cu inceputul anului 2017, se evidentiazi la S.A.
,, Termoelectrica” — cu 183,0 mil. lei, S.A. ,,RED Nord” — cu 1624 mil. lei,
S.A.,,CET-Nord” ~ cu 26,9 mil. lei si S.A. ,Barza Alba” — cu 19,8 mil. lei.

In rezultatul analizei situatiilor financiare, la 7 societiti pe actiuni sau 20,0%
din totalul societatilor monitorizate (S.A. ,,CET—Nord”, S.A. ,,Red Nord” (situatie
atestatd 1n rezultatul absorbtiei S.A. ,,Red Nord—Vést’f), S.A. ,,Gara Nord”, S.A.
,2Moldtelecom” etc.) s-a constatat ca la situatia din 31.12.2017 datoriile curente
depdsesc activele circulante, fapt care se reflectd negativ asupra dezvoltarii
economice a entitdtilor (fondul de rulment net este negativ).

In contextul evaludrii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente activititii

‘economico-financiare a societitilor pe actiuni, se prezinta in tabelul 15 prificipalii
indicatori economico-financiari a celor mai mari societati pe actiuni, selectate dupa
activé, venituri din vinziri gi datorii Inregistrate. Veniturile din vinzari totale ale
societatilor mentionate In tabel reprezintd 92,5% din veniturile din vinzari
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inregistrate in anul 2017 de catre toate societdtile pe actiuni monitorizate, activele
acestora reprezinti 91,9% din totalul activelor societatilor pe actiuni, iar datoriile
(curente si pe termen lung) — 95,3% din suma datoriilor totale ale societatilor pe

“actiuni. .
Tabelul 15.
Analiza principalilor indicatori economici aferenti activititii
unor societiiti pe actiuni, la 31.12.2017
Venituri : P Marja .
Nr. . e Active, | Datorii, din Pt:oﬁ 1 net Ltchtdztafea profitului Levzet:ul
Denumirea societiifii o e O L, (pierdere curentd, , financiar,
d/o 4 mil lei | mil lei vinzdri, retd), mil. lei coef.? operational, coef?
mil. lei P %° .
1. | S.A.,Red Nord” 1895,2 246,2 667,3 99,3 0,66 18,73 1,15
2. . | S.A.,, Termoelectrica” 5468,7 3696,5 2389,7 38,1 9,30 -0,67 3,09
3. | S.A. ,,CET-Nord” 606,1 366,6 242,1 -40,4 0,76 -17,76 2,53
4. | SA.  Fumizarea | o008 | 643 1892,9 149 | 155 6,67 2,56
Energiei Electrice Nor
5. | S.A. , Metalferos” 381,0 19,7 1291,6 43,3 15,47 4,92 1,05
6. | S.A. ,EnergoCom” 1133 82,3 2998.9 59 1,37 0,61 3,67
7. | S:A. ,Combinatul de 6058 | 309,0 260,9 255 2,50° 9,77 2,04
Vinuri Cricova’
8. S.A. , Moldtelecom” 59483 1606,3 1770,8 61,9 0,31 1,29 © 1,37
9, S.A. ,,Tutun CTC” 390,4 17,9 133,8 13,3 14,88 12,41 1,05
10. | S.A. ,Franzeluta” 374,5 92,8 632,3 14,1 1,76 2,78 - 1,33

II. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-
financiare in semestrul I, 2018 a intreprinderilor de stat si societitilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

La situatia din 30.06.2018, in Registrul patrimoniului public tinut de cétre
Agentia Proprietatii Publice, sunt incluse:

- 228 intreprinderi de stat, cu capital social In marime de 6240,5 mil. lei;

- 91 societdti comerciale cu capital de stat, capitalul social al cirora este in
marime de 4926,4 mil. lei, din care proprietatea statului — 3738,0 mil. lei (75,9%).
Din numirul total al societitilor comerciale, 65 societiti comerciale detin capital
integral sau majoritar de stat, capitalul social al cérora este Tn marime de 3388,4
mil. lei, din care proprietatea statului —3230,5 mil. lei (95,3%).

Tabelul
16.
Informatia consolidati privind numdrul intreprinderilor de stat si societdtilor comerciale
cu capital de stat confoirm Registrului patrimoniului public, la 30.06.2018
LS. S.A.
Unitati| Capital | Cu cota statului in capitalul | din care cu cota statului mai mare
social social de 50%
Unitati| Capital social (mil.lei) | Unititi [Capital social (mil.lei)
(mil.lei) Total |inclusiv cota Total | inclusiv cota
: . , statului statului
Total  conform Registrului | 228 | 6240,5 91 | 4926,4 3738,0 65 33884 3230,5
patrimoniului public
din care: .
- pe teritoriul Ucrainei - 4 26,9
-in  procedura lichidarii sau| 29 | 2852 | 35 587,51 3616 20 4179 329,9
insolvabilitdtii '
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is. S.A.
Unititi| Capital | Cu cota statului in capitalul | din care cu cota statulni mai mare
social |~ social de 50%
Unitati| Capital social (mil.lei) | Unititi [Capital social (millei)
(mil.lei) Total |inclusiv cota Total | inclusiv cota
statului statului
- nu desfdsoard activitate dar sunt | 25 233 11 24,5 14,5 9 23,0 14,5
tnregistrate la LS., Agentia
Servicii Publice” .
Incluse in Lista monitorizati de | 170 | 59051 - - - 36 [2947,5|. 2886,1
MF in semestrul I, 2018, din
care:
- Nu au prezentat rapoartele | 9 6,1 - - - 3 18,2 17,6
statistice la BNS
Total supuse monitoringului | 161 | 5899,0 - - 33 29293 2868,5
financiar in semestrul I, 2018

In perioada analizati, au fost supuse monitorizdrii financiare 162
intreprinderi de stat'® si 33 societdti comerciale cu capital integral sau majoritar
de stat, inclusiv 11 societati comerciale cu capital integral de stat (in continuare —
societati pe actiuni), care au prezentat rapoartele statistice trimestriale Biroului

National de Statistica (BNS) si au fost incluse in sfera de cercetare a BNS.
: Tabelul 17.

Informatia consolidati a principalilor indicatori economici ai intreprinderilor de stat si societitilor pe actiuni
in 6 luni ale anului 2018, conform bazei comparabile, mil. lei

Indicatori intreprinderi de stat ~ Societiti pe actiuni

sem. I, 2017 |sem. I, 2018 | abaterea (sem. I, 2017 [sem. I, 2018 [abaterea
Venituri din vinziri 2985,7 3266,0 +280,3 6697,6 6987,6 +290,0
Costuri si cheltuieli 3300,8 3534,2 +233,4 4083,5 41922 +108,6
Profit (pierderi) total, din - -125,2 - - +460,9 -
care: . ‘
Cu profit (76 [5./21 S.A.) - _ 147,0 ' 482,2 -
Cu pierderi (76 1.5/ 12 S.A.) - -272,2 -21,3 -
Achitirile impozitelor si 720,1 6739 -46,2 571,8 659,2 +87,4
taxelor in BPN .
Datorii fati de BPN, la 30.06 157,2 58,7 - 98,5 21,4 42.4 +21,0

La studierea rezultatelor monitoringului financiar al intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, urmeaza a se fine
cont de faptul cd, unele din intreprinderile de stat nu au fost supuse monitorizarii
financiare in semestrul I al anului 2017. In acest sens, intru neadmiterea
distorsionarii datelor, evolutia veniturilor din vinziri, a costurilor si cheltuielilor si
a profitului (pierderilor) va fi analizatd luind in calcul baza comparabild a
intreprinderilor de stat, ce nu include, la totalul generalizat al indicatorilor,
valoarea indicatorilor intreprinderilor de stat, care In perioada similard a anului
2017, fie nu au prezentat raportul ,,Cercetare statisticd trimestriald Nr. 5-CI
»~Consumurile si cheltuielile intreprinderii” (fie pentru trimestrul I fie pentru
trimestrul I1, 2017) fie nu au fost incluse in sfera de cuprindere a cercetérii.

10 Fats de 1.S. , Statiunea Tehnologico-Experimental Balti” a fost intentata procedura insolvabilitatii Ia sfirgitul semestrului I al anuhui 2018, insa
dat fiind faptul ci aceasta a prezentat raportul statistic, fiind inclusa in sfera de cercetare a BNS, intreprinderea a fost inclusi in lista entitéfilor
monitorizate.
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Totodatd, in conformitate cu Hotarirea Guvernului nr.605/2017 cu privire la
reorganizarea unor societdti pe actiuni, S.A. ,Retelele Electrice de Distributie
Nord” (S.A. ,RED Nord”) a fost reorganizatd prin fuziune (absorbtie) cu S.A.
,Retelele Electrice de Distributie Nord-Vest” (in calitate de societate absorbitd),
proces finalizat in trimestrul I1I, 2017. In rezultatul reorganizarii societatilor vizate,
se mentioneazd cd, indicatorii veniturilor din vinzari, costurilor gi cheltuielilor,
profitului (pierderilor) inregistrati de S.A. ,,RED Nord” in semestrul I, 2017
respectiv trimestrul II, 2017, nu includ indicatorii inregistrati de S.A. ,,RED Nord-
Vest” in aceeasi perioadd, motiv pentru care nu poate fi apreciatd la justa valoare
evolutia indicatorilor S.A. ,,RED Nord” in perioada analizata a anului 2018. Astfel,
intru neadmiterea distorsionarii datelor, evolutia veniturilor din vinzari, a costurilor
si cheltuielilor si profitului (pierderilor) societitilor pe actiuni va fi analizata luind
in calcul baza comparabila a acestora, unde la indicatorii generalizati ai veniturilor
din vinzari, costurilor si cheltuielilor si profitului (pierderilor) din semestrul I, 2017
si trimestrul II, 2017 au fost insumati indicatorii S.A. ,,RED Nord-Vest” pentru

perioada corespunzétoare.
Astfel, intreprinderile de stat au inregistrat vemituri din vinzdri aferente

activitdtii desfdsurate in 6 luni ale anului 2018 in mdrime de 3285,1 mil. lei.
Conform bazei comparabile, valoarea veniturilor din vinziri inéasate de
intreprinderile de stat este de 3266,0 mil. lei, fiind cu 280,3 mil. lei mai mare fata
de semestrul I al anului 2017. Majorarea respectiva a fost generata in mare parte,
de cresterea cu péste 1,0 mil. lei a veniturilor din vinzdri a 23 Intreprinderi de stat,
cele mai considerabile majorari fiind reflectate in tabelul 18.

in particular, din numarul total al intreprinderilor de stat, conform bazei
comparabile, la 83 Intreprinderi de stat, veniturile din vinzari s-au majorat cu 376,6
mil. lei, iar la 66 intreprinderi, veniturile din vinzéri s-au micsorat cu 96,3 mil. lei.
Alte 3 intreprinderi de stat nu inregistreazd in semestrul I, anii 2017-2018, venituri
din vinziri, iar o intreprindere nu inregistreazi dinamica a veniturilor comparativ
cu semestrul I, 2017.

Tabelul 18.
Intreprinderile de stat gi societiile pe actiuni cu cele mai mari majoriri ale :
veniturilor din vinzdri, in perioada semestrului I al anului 2018 (mil. lei) :
. . . Majorarea fotii de

Nr. Denumirea agentului economic <e ,:1 estrul I{ 2017

1. [LS. Compania Aeriand ,Air Moldova” . 171,4

2. LS ,,Fabrica de Sticld din Chisinidu” 117,7

3. |LS. ,Institutul de Tehnici Agricoli ,Mecagro™ 13,5

4. LS. ,,Posta Moldovei” « . ' _ 9,8

5. |LS.,Moldelectrica” ) 9,2

6. [I.S.,,Administratia de Stat a Drumurilor” : 6,5

7. [i.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” 4,8

1. IS.A., Metalferos” . 127,7

2. S.A. ,, Termoelectrica” 121,2

3. IS.A.,CET-Nord” 454

4. |S.A. , Furnizarea Energiei Electrice Nord” 35,3

5. [S.A.,EnergoCom” 33,1

6. IS.A.,Barza Alba” 21,6
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Majorarea fati de

Nr. Denumirea agentului economic semestrul I, 2017
7. _[S.A., Combinatul de Vinuri ,,Cricova” 19,7
8. IS.A. Drumuri ,Rigcani” 8.6

De asemenea, s-a constatat ¢i, societdtile pe actiuni au obfinut in semestrul |
al anului 2018 venituri din vinzdri in marime de 6987,6 mil. lei. Conform bazei
comparabile, valoarea veniturilor din vinziri incasate de societatile pe actiuni s-a
majorat cu 290,0 mil. lei fai de semestrul I, 2017. Majorarea respectivi s-a datorat
cresterii cu peste 1,0 mil. lei a veniturilor din vinzari la 14 societati pe actiuni, cele
mai considerabile venituri inregistrate fiind reflectate in tabelul 18.

Din numadrul total al societatilor pe actiuni, conform bazei comparabile, la-
12 societati veniturile din vinzari s-au micsorat cu 140,7 mil. lei, iar la alte 21
societati - veniturile s-au majorat cu 430,7 mil. lei.

Totodats, din numdrul total al intreprinderilor de stat, 18 intreprinderi de stat
au Inregistrat in semestrul 1, 2018, diminuari ale veniturilor din vinzdri mai mari
de 1 milion lei, comparativ cu semestrul I, 2017 dintre acestea
evidentiindu-se: I.S. ,Calea Ferata din Moldova” (cu 31,9 mil. lei), I.s.
,Aeroportul International Mirculesti” (cu 12,2 mil. lei), 1.S. Intreprinderea
Editorial-Poligrafici ,,Stiinta” (cu 5,6 mil. lei), I.S. Combinatul Poligrafic (cu 4,8
mil. lei). 4

Din numadrul societdtilor monitorizare, micgsorarea veniturilor din vinzéri cu
peste 1,0 mil. lei s-a Inregistrat la 10 societdti, din care la S.A. ,,Moldtelecorh”
acestea s-au diminuat cu 41,3 mil. lei, la S.A. ,,Drumuri Criuleni” - cu 22,5 mil. lei,
la S.A. ,,Franzeluta” — cu 15,8 mil. lei si la S.A. ,,SanfarmPrim” — cu 15,3 mil. lei.

Micsgorarea veniturilor din vinzéri, la Intreprinderile de stat si societétile pe
actiuni reSpective, comparativ cu perioada corespunzitoare a anului precedent,
poate conditiona micsorarea taxei pe valoarea addugata Incasatd n bugetul de stat,
fapt ce reprezinta un risc fiscal pentru bugetul public national.

Conform datelor cumulate ale raportului statistic generalizat, intreprinderile
de stat aveau inregistrate costuri si cheltuieli aferente activitditii desfdsurate in 6
luni, 2018 in sumd de 3556,0 mil. lei. Potrivit bazei comparabile, mirimea
costurilor si cheltuielilor inregistrate de Intreprinderi este de 3534,2 mil. lei, cu
233,4 mil. lei mai mult comparativ cu semestrul I, 2017.

Concomitent, se constati ci, societdfile pe actiuni aveau inregistrate costuri
si cheltuieli aferente activitdtii desfdsurate in 6 luni ale anului 2018 in sumd de
4192,2 mil. lei. Potrivit bazei comparabile, mirimea costurilor si cheltuielilor
inregistrate de societdfi s-a majorat cu 108,6 mil. lei fatd de semestrul I al anului
2017.

Suplimentar, urmeazi si mentionim ci fn semestrul I, 2018, intreprinderile
de stat au generat, potrivit bazei comparabile, per total pierderi In marime de 125,2
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mil. lei. Cele mai considerabile pierderi au fost generate de 1.S. Compania Aeriani

,,Air Moldova” si I.S. ,Calea Ferata din Moldova”.

Intreprinderile de stat cu cele mai mari pierderi si
cele mai mari Lrof Tturi inregistrate in semestrul I al anului 2018, inclusiv trimestrul 11, 2018 (mil. lei)

Tabelul 19.

Semestrul I, | din care trim, II,

Nr. Denumirea agentului economic 2018, mil. lei 2018, mil. lei
Pierderi: .

1. |Is. Compania Aeriand ,,Air Moldova” -141,2 -34,1

2. | I.s. Calea Ferati din Moldova” -68,9 51,4

3. | LS., Aeroportul International Marculesti” -9.0 -4,1

4. | 1.S.,Centrul Informational Agricol” -6,5 -3,5

5. | LS. Organizatia Concertistici si de Impresariat ,,Moldova-Concert” . -5,1 -1,3
, I’rof it:

1. | I.S.,Moldelectrica” 27,9 0,2

2. | LS., Institutul de Tehnicd Agricold , Mecagro” 11,0 4.4

3. | IS. Fabrica de Sticli din Chisiniu” 10,1 7,9

4. | 1.S.  Posta Moldovei” 9,3 2,5

5. | 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian 8.8 9.7
MOoldATSA” ’

1.S. , Moldelectrica” i 1.S. ,Institutul de Tehnica Agricold ,Mecagro”

Totodatd, cele mai mari profituri in semestrul I, 2018 au fost inregistrate de

, In timp ce

in trimestrul II, 2018 cel mai mare profit a fost obtinut de citre I.S. pentru
utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,MoldATSA” si 1.S.

,,JFabrica de Sticld din Chisinau” (tabelul 19).

inregistreaza la S.A. ,,Termoelectrica”,

Societdtile pe actiuni, in semestrul I al anului 2018, au obtinut in total profit
in marime de 460,9 mil. lei. Cel mai mare profit obtinut in perioada respectiva se

Energiei Electrice Nord”.

Societifile pe actiuni cu cele mai mari pierderi si
cele mai mari profituri obtinute in semestrul I al anului 201 8, inclusiv trimestrul 11, 201 8 (mil, lei)

S.A. ,,Moldtelecom” si S.A. ,Furnizarea

Tabelul
20.

Semestrul I, din care trim. II,
Nr. Denumirea agentului economic 2018, mil. lei 2018, mil. lei
Pierderi:
1. | S.A.,, Tutun-CTC” -7,1 -4,0
2. | S.A. Rif-Acvaaparat” -3,0 -1,5
3. S.A. ,,Drumuri Soroca” - -2,8 -1,5
4. | S.A. ,RAUT” 2,3 -1,6
5. | S.A. ,,SanfarmPrim” -1,7 -1,9
Profit: )
1. | S.A. ,,Termoelectrica” 166,9 -147.6
2. | S.A. , Moldtelecom” 100,8 41,1
3. | S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” 74,7 46,4
4. | S.A. ,RED Nord” 56,2 15,0
5. | S.A. ,,Metalferos” 441 33,0

Cele mai considerabile pierderi inregistrate in semestrul I, 2018, au fost
generate de S.A.,, Tutun-CTC” si S.A.,,Rif-Acvaaparat”. De altfel, in trimestrul II,
2018, cele mai mari pierderi au fost generate de S.A. , Termoelectrica” si S.A.
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,CET Nord”, fapt cauzat in principal de specificul activititii sezoniere a
societatilor (termoficare).

III. Informatia privind datoria intreprinderilor de stat si a societitilor comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat, monitorizatii in conditiile Legii nr. 419-
XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de
stat si recreditarea de stat, la situatia din 30.06.2018

Potrivit datelor privind fluxul §i soldul imprumuturilor interne, intreprinderile
de stat 31 societitile pe actiuni monitorizate, care au contractat credite de la bancile
comerciale pe o perioadd de un an si mai mare, au inregistrat, la situatia din
30.06.2018, un sold al imprumuturilor interne In suma de 1285,88 mil. lei, din care
26,9 mil. lei constituie stocul de arierate — sume restante ce nu au fost achitate

conform contractelor incheiate.
Tabelul 21.

Informatia privind fluxul si soldul imprumuturilor interne,
la situatia din 30.06.2018, ale intreprinderilor de stat si societitilor pe actiuni monitorizate

Nr. Stoc de
Sold Ia Sold Ia .
d/o Debitorul 30.06.2017, | 30.06.2015, Abaterea, T a0 ‘ggf‘zt;l‘;’
mil. lei mil. lei R
mil. lei
1.| S.A. ,,Moldtelecom” 671,7 6852 +13,5 -
2.| S.A.,,Combinatul de Vinuri Cricova” 213,9 204,3 -9.6 -
3.| 1.S. Compania Aeriani ,,AIR Moldova” 249,1 152,6 96,5 20,5
4.| 1.8. ,Calea Ferata din Moldova” 1774 132,6 44,8 -
5.| 1.S., Fabrica de Sticld din Chisiniu” 58,8 29,3 -29.5 . -
6.1 S.A. , Franzeluta” 46,8 273 -19,5 -
7 S.A. ,,Red Nord” (datoriile S.A. ,,Red Nord-Vest” 38,3 13,1 252 -
" | absorbitd in 2017) ‘
8.1 S.A. ,Barza Alba” 5,0 13,1 +8,1 -
9. | LS. Firma Editorial-Poligrafici ,, Tipografia Centrald” 13,4 . 9,8 -3,6 0,3
10.| S.A. ,,Sanfarm Prim” ‘ 18,1 59 -12.2 -
11.| S.A. , Raut” 7,1 5,1 2,0 -
12.| 1.S. Editura , Universul” 55 5.2 0,3 - 52
13.] 1.S. Combinatul de vinuri de calitate ,,Milestii Mici” - 1,8 +1,8 0,9
14./ 1.8. ,,Cartus” . . 1,6 0,5 -1,1 -
15 1.S. ,,Russca” - - 0,08 +0,08 -
| TOTAL: 1506,7 1285,88 - -220,82 26,9
Entititi in procedura insolvabilitatii:
1.| S.A. ,,Aroma” (procedura planului) 1049 78,9 -26,0 72,7
2.1 1., Moldresurse” 71,5 71,5 - 71,5
3.| S.A. ,.Vinuri-laloveni” A 17,5 10,0 , -7,5 . 10,0
4.] 1.8. Uzina de bijuterii din Chisiniu Giuvaier” 7,5 7,1 '-0,4 7.1
5.1 1.8. Statiunea Didactico-Experimentali ,,Codrul” 2,0 1,8 -0,2 1,8
6.! 1.S. ,Statiunea Tehnologico-Experimentald din Bal{i” 0,8 0,8 - 0,8

Cele mai mari imprumuturi interne s-au inregistrat la S.A. ,Moldtelecom” —
685,2 mil. lei, S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” — 204,3 mil. lei, 1.S.
Compania Aeriand ,,AIR Moldova” — 152,6 mil. lei si I.S. ,Calea Ferata din
Moldova” — 132,6 mil. lei.

Aditional, la situatia din 30.06.2018:
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1. de datorii pe imprumuturi recreditate din surse interne si/sau externe fatd de
Ministerul Finantelor dispune:

«1.S. , Moldtranselectro”, in mirime de 37,3 mil. lei si 1,62 mil. dolari SUA,
care reprezinta solduri cu termen expirat;

«1.S.  Moldelectrica”, in marime de 16,0 mil. dolari SUA si 2,0 mil. EURO;

«1.S. , Calea Ferati din Moldova”, in marime de 0,5 mil. EURO (din care 0,32
mil. EURO reprezintd solduri expirate (comisionul- unic de angajament si
penalitatea calculata);

*S.A. , Termoelectrica”, Tn marime de 31,4 mil. dolari SUA;

*S.A. ,,CET-Nord”, in marime de 0,7 mil. EURO;

»1.S. Combinatul Vitivinicol ,National-Vin” (in procedura insolvabilititii), in
marime de 1,2 mil. dolari SUA (sold cu termen expirat).

TOTAL general: 945,4 mil. lei Imprumuturi recreditate, din care circa 90,7
mil. lei reprezinta plati cu termen expirat.

2. de datorie pe Imprumutul extern acordat sub garantia statului dispune:

«1.S. , Moldtranselectro”, in marime de 0,86 mil. dolari SUA (14,5 mil. lei),
ce reprezintd sold cu termen expirat;

-1.S. ,Fabrica de Sticld din Chisiniu”, in mérime de 38,5 mii dolari SUA
(648,9 mii lei), din care 30,3 mii dolari SUA (511,1 mii lei) reprezintd pldti cu
termen expirat. | |

TOTAL general: 0,9 mil. dolari SUA (15,2 mil. lei) suma datoriilor pe
garantiile de stat, din care 0,89 mil. dolari SUA (15,0 mil. Tei) reprezinta plati cu
termen expirat.

Este de remarcat ca, neachitarea obligatiilor fatd de institutiile financiare pe
creditele interne si externe creeazd o situatie dificilda privind independenta
financiara a entitatilor economice. Totodata, neachitarea obligatiilor pe creditele
acordate sub garantia statului, precum s§i cele recreditate genereaza riscul fiscal
(financiar) de stingere a datoriilor din contul surselor bugetului de stat, fapt
incadrat in sistemul de riscuri bugetar-fiscale.

IV. Informatia privind volumul defalcirilor si dividendelor achitate de
~ intreprinderile de stat §i societitile pe acfiuni in bugetul de stat

Conform datelor Trezoreriei de Stat, la situatia din 31.12.2017, pentru
rezultatele obtinute in anul 2016, intreprinderile de stat au transferat, pe parcursul
" anului 2017, la bugetul de stat defalcari in valoare totala de 44,375 mil.lei, conform
rectificarilor la Legea bugetului de stat pe anul 2017 rata indeplinirii fiind de
106,9%, iar societatile pe actiuni au transferat dividende in mérime de 122,731
mil.lei, conform rectificdrilor prenotate rata indeplinirii fiind de 100,8 la suta (total
incasat: 167,106 mil. lei). '

25



Potrivit Legii bugetului de stat pe anul 2018 nr. 289/2017, pentru rezultatele
intreprinderilor de stat si societdtilor pe actiuni inregistrate in 2017, au fost
prevazute venituri ce urmeaza a fi Incasate la bugetul de stat in anul 2018, sub
forma de defalciri si dividende in suma de 16,5 mll lei si respectiv, 55,0 mil.lei
(total — 71,5 mil. lei).

Astfel, conform datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele obtinute in anul
2017, intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 3/ octombrie 2018, la
bugetul de stat defalcdri in valoare totalii de 48,6 mil.lei, sau de 2,9 ori mai mult
fatd de marimea planificata, iar societdtile pe actiuni au transferat dividende in
marime de 148,6 mil.lei, sau de 2,7 ori mai mult fata de marimea planificata (total
incasat: 197,2 mil. lei).

Cele mai mari defalciri/ dividende din profitul net obtinut in anul 2017 au
fost transferate de catre: '

- S.A. , Furnizarea Energiei Electrice Nord” — 57,5 mil. lei;

- S.A. ,,RED Nord” — 49,7 mil. lei;

- S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si hvrarea metalelor feroase si
neferoase ,,Metalferos” — 16,5 mil. lei;

-1.S. ,Moldelectrica” — 11,7 mil. lei;

-S.A. ,,Tutun-CTC” — 6,6 mil. lei.

V. Informafia privind auditul extern §i inspectarea financiara

In anul 2017, Inspectia Financiari a efectuat:

- la intré_prinderile de stat, 36 inspectdri, din care .7 inspectari conform
planului de activitate, 16 inspectdri in baza ordonantelor organelor de control etc.
(inclusiv la fntreprinderea de Stat pentru Silviculturd ,largara”, T.S._ ,,Centrul
Republican pentru Ameliorarea si Reproducerea Animalelor”, 1.S. , Institutul de
Tehnicd Agricold ,Mecagro”, 1.S. Statiunea Didactico-Experimentald ,,Criuleni”,
1.S. Combinatul Poligrafic din Chisinau, I.S. Editura de Imprimate ,,Statistica”, I.S.
Institutul de cercetare, proiectare si Tehnologie ,,Energoproiect”, 1.S. Expeditia
Hidro-Geologicid din Moldova ,,EHGeoM”, 1.S. Statiunea Tehnologici pentru
Irigare Hincesti, I.S. Teatrul Epic de Etnografie si Folclor ,Jon Creangi”, I.S.
,Mold-Didactica”),

- la societéatile pe actiuni cu cota statului, 14 inspectdri, din care 10 inspectari
conform planului de activitate i 4 inspectdri la solicitarea organelor de drept
(inclusiv la S.A. ,,Drumuri-Soroca”, S.A. ,, Termoelectrica”, S.A. ,,Energocom”,
S.A." ,Retele Electrice de Distributie Nord-Vest”,  S.A. ,,CET-Nord”, S.A.
»Furnizarea Energiei Electrice Nord”, S.A. ,,Drumuri-Criuleni”, S.A. ,,Drumuri-
Orhei”, S.A. ,,Drumuri-Straseni”, S.A. ,,Raut” si S.A. ,,Stadionul Republican”).
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Cu referire la inspectarea financiard a activititii economico-financiare a
entitdtilor economice cu proprietate de stat, In semestrul I al anului 2018, Inspectia
Financiara a efectuat:

- 23 inspectari la intreprinderile de stat, din care 21 inspectdri tematice §i
2 inspectdri complexe (inclusiv la 1.S. ,,Calea Ferati din Moldova”, 1.S. ,,Statiunea
Didactico-Experimentald din Stauceni”, 1.S. ,Institutul de Proiectiri pentru
Organizarea Teritoriului”, I.S. ,Teatrul National FEugene Ionesco”, Is.
,,Energoreparatii”, I.8. ,Silvo-Cinegeticd Cimislia”, 1.S. Editura ,,Universul”, 1.S.
,,Centrul Informational Agricol”, is. ,,fntreprinderea pentru silviculturd Orhei”,
Is. ,,intreprinderea pentru silviculturd Soldanesti”, Is. ,Posta Moldovei”, LS.
,,intreprinderea silvo-cinegetica Manta-V” etc.);

- 12 inspectari la societdfile pe actiuni cu cota statului, din care o inspectare
tematicd §i 11 inspectdri complexe (inclusiv la S.A. ,,Drumuri Balti”, S.A. ,,Red-
Nord”, S.A. ,Drumuri Ialoveni”, S.A. ,,Barza Albd”, S.A. ,,Drumuri Criuleni”,
S.A. ,Tracom”, S.A. ,Tutun-CTC”, S.A. ,Drumuri Riscani”’, S.A. ,,Drumuri
Straseni”, S.A. Institutul de Cercetéri Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat”, S.A. ,Raut”
etc.).

In rezultatul inspectirilor au fost depistate in mare parte neajunsuri si
incalcari ale legislatiei in vigoare din domeniul financiar-contabil, precum si a
legislatiei aferente administrarii patrimoniului public, unele din rezultatele
inspectarilor fiind expediate organelor competente pentru examinare suplimentara.
Despre actiunile intreprinse Intru Inldturarea incalcarilor depistate, entititile urmau
sd informeze in scris Inspectia Financiara, In termenii prescrisi in actele de control,
cu prezentarea documentelor confirmative.

De asemenea, in anul 2017, Curtea de Conturi a efectuat auditul performantei
,Eficienta administrarii patrimoniului public de céitre Combinatul de Vinuri
,»Cricova” S.A. si Centrul de Business si Turism ,,Cricova-Vin” S.A. in perioada
2015-2016” (Hotarirea Curtii de Conturi nr. 30/2017), precum si auditul privind
evaluarea gradului de implementare a cerintelor si recomandérilor de audit dispuse
potrivit Hotéririi Curtii de Conturi nr.55/2014 (Hotarirea Curtii de Conturi nr.
1/2017), in rezultatul cdrora s-au Inaintat recomandari de inlaturare a incalcarilor si
deficientelor depistate la Combinatul de Vinuri ,,Cricova” S.A., precum si la I.S.
,Centrul Republican pentru Ameliorarea si Reproductia Animalelor”.

In semestrul I al anului 2018, Curtea de Conturi a efectuat auditul
performantei ,,Performanta sectorului feroviar este dependentd de implementarea
coerentd a guvernantei corporative si de investitiile efectuate in acest domeniu” in
cadrul I.S. ,,Calea Feratii din Moldova” (Hotirirea Curtii de Conturi nr. 8/2018). In
rezultatul auditului s-au 1inaintat propuneri/recomandidri de consolidare a
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guvernantei corporative la intreprindere, gestionare eficienta a patrimoniului
public, redresare a situatiei economice create etc. ‘

Suplimentar, potrivit art. 11 al Legii nr. 246/2017 cu privire la intreprinderea
de stat si Intreprinderea municipala, situatiile financiare anuale ale intreprinderilor
de stat sint supuse auditului obligatoriu, in cazul In care acestea fac parte din
categoria entititilor mijlocii, a entitatilor mari sau a entitatilor de interes public, In
corespundere cu Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017. Totodat,
pentru auditarea situatiilor financiare ale Intreprinderilor de stat, aferente anului
2016 si 2017, au fost aplicabile prevederile (criteriile din) art.13! al Legii’
nr.146/1994 cu privire la intreprinderea de stat (abrogaté la 22 decembrie 2017 prin
Legea nr. 246/2017), care stabileau cd auditul obligatoriu al situatiilor financiare
anuale se efectueaza la Intreprinderile care depésesc, pentru ultimele doud perioade
consecutive de gestiune precedente, limitele a doua din urmatoarele criterii:

- capital social — 500,0 mii lei;

- total venituri — 10000,0 mii lei; |

- numarul mediu scriptic al personalului in perioada de gestiune — 100

persoane. ' :

Totodatd, potrivit art. 89 alin.(1) al Legii nr.1134/1997 privind societatile pe
actiuni, auditul obligatoriu al situatiilor financiare anuale se efectueazd la
societatea 1n care cota statului depaseste 50% din capitalul social. -

In conformitate cu lit.n), art.7 al Legii nr.246/2017 si in. conformitate cu
alin.(6), art.69 al Legii nr.1134/1997, fondatorul intreprinderii de stat si organul
executiv al societitii pe actiuni 1n care cota statului reprezinta 50% plus o actiune
urmeaza sa prezinte Ministerului Finantelor copia de pe raportul auditorului.

Astfel, analizind criteriile prenotate, s-a estimat cd auditului obligatoriu al
situatiilor financiare pentru anul 2016 urmau a fi supuse 67 intreprinderi de stat
sau 38,1% din Intreprinderile de stat care activeaza si sunt supuse monitoringului
economico-financiar efectuat de catre Ministerul Finantelor. Totodata, auditului
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2016, urmau a fi supuse 38 societati
pe actiuni, respectiv 100% societdti pe actiuni in care cota statului depaseste 50% -
din capitalul social (din care 3 societiti pe actiuni nu inregistrau activitate).

Prin urmare, se enuntd cd, in anul 2017, Ministerului Finantelor au fost
prezentate copiile raportului de audit a 37 intreprinderi de stat sau 55,2% din
Intreprinderile ce  s-au estimat a fi supuse auditului obligatoriu si a 18 societdfi
pe actiuni sau 51,4% din societitile supuse auditului obligatoriu. Concomitent,
unele din intreprinderile de stat care nu Intruneau criteriile previzute de Legea cu
privire la intreprinderea de stat (9 la numadr), de asemenea au efectuat auditul
situatiilor financiare pentru anul 2016 in baza hotéririi consiliului de administratie
si au prezentat Ministerului Finantelor copiile de pe rapoartele de audit.
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Totodat3, analizind criteriile prenotate, s-a estimat ci auditului obligatoriu al
situatiilor financiare pentru anul 2017 urmau a fi supuse 64 intreprinderi de stat
sau 36,4% din ntreprinderile de stat care activeaza si sunt supuse monitoringului
economico-financiar efectuat de citre Ministerul Finantelor. Totodata, auditului
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2017, urmau a fi supuse 35 societati
pe actiuni, respectiv 100% societati pe actiuni in care cota statului depageste 50%
din capitalul social, care sunt supuse monitoringului economico-financiar efectuat
de catre Ministerul Finantelor.

Prin urmare, se enunta ca, la situatia dm 31 octombrie 2018, Ministerului
Finantelor au fost prezentate copiile raportului de audit a 37 intreprinderi de stat
sau 57,8% din intreprinderile ce s-au estimat a fi supuse auditului obligatbriu sia
29 societdti pe actiuni sau 82,9% din societitile supuse auditului obligatoriu.
Concomitent, unele din Intreprinderile de stat care nu intruneau criteriile prevazute
de lege (3 la numar), de asemenea au efectuat auditul situatiilor financiare pentru
anul 2017 in baza deciziei consiliului de administratie si au prezentat Ministerului
Finantelor copiile de pe rapoartele de audit.

~ Potrivit art. 19 alin. (1Y) lit. b) din Legea nr. 246/2017, situatiile financiare
pentru anul 2018 vor fi supuse auditului obligatoriu in cazul intreprinderilor de stat
care, la 31 decembrie 2017, depisesc limitele a doud dintre urmaétoarele criterii:
capitalul social - 63,6 mil. lei; totalul veniturilor - 127,2 mil. lei; numéarul mediu al
salariatilor In perioada de gestiune - 50.
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