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RAPORT

asupra proiectului de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital
(nr.8 din 17.01.2018, pentru lectura a doua)

Comisia economie, buget si finante a examinat pentru lectura a doua
proiectul de Lege cu privire la modificarea si completarea Legii nr.171 din 11
iulie 2012 privind piata de capital (in continuare — proiectul de lege), prezentat cu
titlu de initiativa legislativi de citre Guvernul Republicii Moldova si raporteazi
urmadtoarele.

Propunerile si obiectiile parvenite au fost sistematizate si examinate
pentru lectura a doua, fiind reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor si in
proiectul de lege redactat, care sint parti integrante ale raportului Comisiei.

Urmeazd de mentionat, ci Comisia economie, buget si finante a acceptat
modificarea si completarea proiectului de lege cu reglementiri ce tin de:

- transpunerea partiald a Directivei 2013/36 in partea ce tine de activitatea
societdtilor de investitii, ceea ce constituie o conditie de debursare a celei de a II-
a Trange de Asistentd macro-financiari in Republica Moldova (art.6, 38, 41,
43,140 si 141",

- reglementarea procedurii de eliminare a actionarilor necorespunzitori ai
societétilor de investitii similar normelor adoptate pentru banci si companii de
asigurari (art.40, 40");

- eficientizarea mecanismului de identificare a beneficiarilor efectivi, intru
executarea Planului de actiuni privind reducerea riscurilor in domeniul spalarii
banilor si finantérii terorismului pentru anii 2017-2019 (art.11);

- asigurarea aplicarii fird echivoc a prevederilor legale ce tin de retragerea
obligatorie a actionarilor minoritari (art.30);



- reglementarea unor norme ce tin de conformarea capitalului operatorului
de piatd ( art.61) si de activitatea fondului de compensare a investitorilor
(art.130, 132)

In contextul modificarilor acceptate, Comisia economie, buget si finante
propune plenului Parlamentului adoptarea proiectului de lege redactat in a doua
lecturd si in lecturd finali in plen.




Proiect redactat
(nr. 8/2018)

LEGE

pentru modificarea si completarea
Legii nr. 171/2012 privind piata de capital

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art. L. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificirile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeazi:

1. Preambulul se completeazi in final cu textul:

»Directiva nr. 2013/36/CE din 26 iunie 2013 a Parlamentului European si a
Consiliului cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei nr. 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor nr. 2006/48/CE si
nr. 2006/49/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176 din
27 iunie 2013 [art. 4 alin. (5), art. 28, art. 65 alin. (3), art. 74 alin. (1), art. 76
alin. (2), art. 97 alin. (1) lit. a), art. 97 alin. (2)—(4), art. 99 alin. (1)-(3), art. 103
alin. (1) si art. 104 alin. (1) lit. a), ¢), €), g), 1), j) si 1)].”

2. Articolul 6 alineatul (1):

dupd notiunea ,executare a ordinelor privind instrumentele financiare in
numele clientilor” se introduce o notiune noui cu urmitorul cuprins:

wexpunere spre vinzare — perioadd cuprinsi Intre data inregistrarii ofertei de
vinzare a valorilor mobiliare la operatorul de piatd/sistem si data executirii/
expirdrii ofertei;”

dupd notiunea ,,relatie de familie” se introduc doui notiuni noi cu urméitorul
cuprins:
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»restructurare a emisiunii (emisiunilor) de valori mobiliare — modificare a
numdrului de actiuni si/sau a valorii nominale (fixate) a tuturor valorilor mobiliare
de o anumiti clasi, si/sau a mirimii capitalului social, care, dupi caz, poate fi
insotita de consolidarea, fractionarea ori convertirea valorilor mobiliare de clasa
respectiva,

sediul societdtii de investitii — locatia in care persoanele care administreazi
efectiv activitatea societitii de investitii isi indeplinesc in mod regulat atributiile.
Sediul societatii de investitii persoans juridicd din Republica Moldova trebuie si
fie situat pe teritoriul Republicii Moldova si indicat in statutul societdtii de
investitii;”.

3. Articolul 11 se completeazi cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

»(4) La efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare, persoana prezinti
consimfamintul privind prelucrarea datelor cu caracter personal de citre autorititile
competente.”

4. Articolul 30:

la alineatul (1), dupi cuvintele »cu drept de vot” se introduce textul w5 CU
exceptia celor previzuti la alin. (6),”;

alineatul (4) se completeazi cu litera h) cu urmaétorul cuprins:

»h) privind dreptul actionarilor de a refuza instriinarea actiunilor, conform
prevederilor alin. (6).”

la alineatul (6), cuvintele ~conform alin. (5)” se substituie cu cuvintele
»stabilit in cererea de retragere obligatorie expediati actionarilor minoritari”.

5. La articolul 38, partea introductivi va avea urmitorul cuprins:

»Capitalul initial al unei societati de investitii, reprezentat de capitalul
propriu al acesteia, va constitui cel putin:”.

6. Articolul 40:

alineatul (15) se completeazi in final cu textul »Si/sau suspenda licenta de
societate de investitii pind la finalizarea procedurii de evaluare a conformitatii
persoanei cu participatiune calificats”;



alineatul (16) se completeazi in final cu textul: ,in cazul nerespectarii
prevederilor prezentului alineat, se aplica corespunzitor prevederile art. 40.”

7. Sectiunea a 2-a a capitolului III se completeaza cu articolul 40' cu
urmatorul cuprins:

»Articolul 40'. Anularea, emiterea si vinzarea participatiilor detinute
Ccu nerespectarea cerintelor privind calitatea actionariatului
in capitalul societatii de investitii

(1) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe
actiuni, organul executiv al societtii de investitii ai carei detindtori de valori
mobiliare cad, dupa caz, sub incidenta prevederilor art. 40 alin. (16), in termen de
cel mult 15 zile din data expirdrii termenului acordat detindtorilor de valori
mobiliare pentru vinzarea actiunilor, emite si depune la Comisia Nationald decizia
privind anularea acestor actiuni si emiterea suplimentard de actiuni in acelasi
numdr si de aceeasi clasa.

(2) Decizia organului executiv contine inclusiv informatia privind valoarea
nominald (fixatd) a actiunilor nou-emise, termenul de expunere spre vinzare si
conditiile in care este stabilit pretul initial de expunere spre vinzare, tinindu-se cont
de prevederile alin. (11).

(3) Comisia Nationald emite decizia privind inscrierea aferenti radierii
actiunilor anulate cu restructurarea emisiunilor anterioare de actiuni si decizia
privind inregistrarea actiunilor nou-emise, in termen de cel mult 15 zile din data
depunerii la Comisia Nationali a deciziei conform alin. (1), cu anexarea
documentelor corespunzitoare. Inregistrarea emisiunii de actiuni are loc In
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) In termen de cel mult 3 zile din data inregistrarii actiunilor nou-emise
conform alin. (3) al prezentului articol, depozitarul central/societdtile de
registru/societdtile de investitii care tin evidenta detindtorilor de valori mobiliare
asupra cdrora au devenit incidente prevederile art. 40 alin. (16), in temeiul deciziei
organului executiv al societdtii de investitii si al deciziei Comisiei Nationale,
asigurd inscrierile privind anularea actiunilor din conturile detinatorilor de valori
mobiliare respective si inscrierea privind actiunile nou-emise in contul societatii de
investitii.

(5) Actiunile nou-emise si inscrise in contul societatii de investitii, pinid la
vinzarea acestora conform prezentului articol, sint actiuni fard drept de vot aflate in
circulatie, nu oferd dreptul de primire a dividendelor si a unei pérti din bunurile
societatii, in cazul lichidarii acesteia, si nu pot constitui aport la capitalul social al
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unei societati comerciale. Actionarii societdtii de investitii nu au dreptul de
preemtiune asupra actiunilor nou-emise in conditiile prezentului articol.

(6) In termen de cel mult 5 zile dupd stabilirea pretului initial conform
alin. (11) al prezentului articol, societatea de investitii expune spre vinzare
actiunile nou-emise si dezviluie publicului, In modul stabilit la art. 16 alin. (2)
lit. a), ¢) si d), informatia prevazutd la art. 14 alin. (1), precum si descrierea
afacerilor si a situatiei financiare a societitii de investitii pe parcursul ultimilor
3 ani.

(7) Termenul de vinzare a actiunilor nou-emise de citre societatea de
investitii nu trebuie si depaseasca 3 luni din data expunerii acestora spre vinzare,
cu exceptia indicatd la alin. (8). Actiunile nou-emise pot fi expuse spre vinzare
doar dupd stabilirea pretului initial in conditiile alin. (11).

(8) La cererea societitii de investitii, Comisia Nationald poate dispune
prelungirea termenului de 3 luni previzut la alin. (7) cu perioade a cite cel mult
3 luni, de cel mult trei ori, in cazul in care prelungirea este necesard in vederea
neadmiterii periclitdrii stabilitatii financiare sau existi un interes public in
dispunerea prelungirii, fie atunci cind a fost identificat, fird efectuarea unei
evaludri prealabile de cdtre Comisia Nationald, un achizitor potential al actiunilor
expuse pentru vinzare, caracterul potrivit i adecvat al calititii ciruia nu comporti
suspiciuni intemeiate la momentul dispunerii prelungirii.

(9) Comisia Nationald informeazi societatea de investitii cu privire la
prelungirea termenului previzut la alin. (8) pini la expirarea termenului precedent
stabilit pentru vinzarea actiunilor nou-emise.

(10) Vinzarea actiunilor nou-emise are loc pe piata reglementati sau in
cadrul MTF, la pretul initial stabilit in conditiile alin. (11), care poate fi modificat
ulterior in conditiile alin. (13).

(11) Pretul initial de expunere spre vinzare a actiunilor nou-emise este
stabilit in termen de cel mult 3 luni din data expirdrii termenului acordat
detindtorilor de valori mobiliare pentru vinzarea actiunilor, in urmitoarele conditii:

a) In cazul in care cota nu depdseste 33% — pornindu-se de la valoarea
actiunilor rezultaté din aplicarea unuia din criteriile previzute la art. 23 alin. (2), cu
aplicarea art. 23 alin. (7) pentru criteriul stabilit la art. 23 alin. (2) 1it. a);

b) in cazul in care cota depiseste 33% — pornindu-se de la valoarea
actiunilor rezultata dintr-o expertizi efectuati de citre un evaluator independent in
conformitate cu standardele internationale de evaluare.



Determinarea pretului conform lit. b) este efectuatd de citre o persoani
calificatd in domeniul evaludrii, inregistratd in registrul persoanelor autorizate,
tinut de cétre Comisia Nationald in modul stabilit de aceasta.

(12) Organul executiv al societdtii de investitii este in drept si modifice
pretul actiunilor expuse spre vinzare in intervale cel putin o dati la 3 luni de la data
expunerii spre vinzare sau a ultimei modificari a pretului. Oscilatiile pretului se
admit in limitele de pina la 30 la suta in ceea ce priveste pretul stabilit anterior, cu
prezentarea argumentelor respective la adresa Comisiei Nationale. In cazul
survenirii unor factori care influenteazd semnificativ pretul stabilit anterior, pentru
fezabilitatea tranzactiei este admisa oscilarea pretului peste limita de 30 la suti, cu
prezentarea argumentelor justificative.

(13) Orice modificare a pretului urmeazd a fi notificati prealabil citre
Comisia Nationald si dezvaluitd publicului cel putin in modul stabilit la art. 16
alin. (2) lit. a), ¢) si d).

(14) In cazul procurdrii actiunilor nou-emise in cote ce reprezinta
participatii calificate, se vor respecta cerintele prevazute la art. 40.

(15) Mijloacele banesti obtinute in rezultatul vinzarii actiunilor nou-emise
sint transferate intr-un cont bancar provizoriu, deschis de citre societatea de
investitii in acest scop. Societatea de investitii consemneazi mijloacele banesti
obtinute in rezultatul vinzarii actiunilor nou-emise in conturile fostilor detinitori,
cu aplicarea principiului proportionalitatii, dupd retinerea sumelor aferente
amenzilor aplicate fostilor detindtori, in cazul in care acestea au fost aplicate si nu
au fost platite, si a cheltuielilor aferente vinzarii, inclusiv taxe, plati, comisioane.
Prevederile prezentului alineat se aplicd fara a prejudicia aplicabilitatea
prevederilor legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spildrii banilor si
finantarii terorismului.

(16) Societdtile de investitii informeazd imediat societatea de investitii
emitentd despre clientii care au procurat actiuni. In termen de 5 zile de la expirarea
termenului prevdzut pentru vinzare, societatea de investitii emitentd prezintd
Comisiei Nationale lista persoanelor care au procurat actiunile nou-emise.

Daca, in termenul prevazut In decizia organului executiv al societitii de
investitii, actiunile nou-emise nu au fost vindute sau au fost vindute partial,
actiunile care nu au fost vindute urmeazi a fi anulate, iar organul executiv, prin
derogare de la prevederile Legii nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni, este
obligat sd ia decizia de reducere a capitalului social.

(17) In termen de 30 de zile de la data aprobdrii de cétre organul executiv al
societdtii de investitii a deciziei privind reducerea capitalului social prin anularea
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actiunilor, societatea de investitii prezinti Comisiei Nationale documentele
stabilite prin actul normativ al acesteia pentru inscrierea modificirilor aferente
reducerii capitalului social.

(18) La anularea actiunilor neinstriinate, societatea de investitii achitd
fostilor defindtori valoarea nominala (fixatd) a actiunilor, cu exceptia cazului in
care pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementatd sau MTF in
ultimele 6 luni anterioare anulirii este mai mic decit valoarea nominali (fixatd),
fard a lua in calcul pretul format prin manipulare pe piata de capital.

in cazul in care preful mediu ponderat de tranzactionare pe piata
reglementatd sau MTF in ultimele 6 luni anterioare anulirii este mai mic decit
valoarea nominald (fixatd), societatea de investitii achitd fostilor detinatori
valoarea conform pretului mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementati
sau MTF, in baza principiului proportionalititii, dupd retinerea tuturor cheltuielilor
(taxe, plati, comisioane, suma amenzilor) aferente anulirii.

In cazul in care activele nete ale societdtii de investitii sint mai mici decit
capitalul social, anularea actiunilor si reducerea capitalului social al societitii de
investitii se efectueazi fira achitarea unei valori fostilor detinitori.

Inregistrarea reducerii capitalului social are loc in conformitate cu actele
normative ale Comisiei Nationale.”

8. La articolul 41, alineatul (1) se completeazi cu litera h) cu urmaétorul
cuprins:

»1) sd stabileasca, sd aplice si si mentini politici si practici de remunerare
care si promoveze si sd fie in concordanti cu o gestiune adecvati si eficace a
riscurilor.”

9. Articolul 43 se completeazi cu alineatul (4) cu urmétorul cuprins:

»(4) Societatea de investitii asigurd alocarea unor resurse adecvate in
vederea administrarii tuturor riscurilor semnificative.”

10. Articolul 61 se completeazi cu alineatul (4) cu urmétorul cuprins:

»(4) Operatorul de piati este obligat si se conformeze cerintelor fatd de
adecvarea capitalului in conformitate cu marimile si termenele previzute la
alin. (1) lit. b).”

11. La articolul 67 alineatul (6), textul ,.cel putin 10% din actiuni si fie n
circulatie liberd” se substituie cu textul »actiunile emitentului s fie in circulatie
liberd in marimile stabilite de regulile pietei reglementate”.



12. Articolul 130:
se completeaza cu alineatul (1') cu urmatorul cuprins:

»(1") Comisia Nationald este autoritatea competentd care actioneazi din
numele Fondului.”

alineatul (2) se completeazi in final cu textul: , Fondul este utilizat si pentru
compensarea clientilor participantilor profesionisti care au detinut licente pentru
activitatea de administrare fiduciari a investitiilor conform Legii nr. 199/1998 cu
privire la piata valorilor mobiliare (in continuare — administratori fiduciari) si care,
din motivul lipsei informatiei din registrele clientilor, nu au transmis in detinere
reald activele clientilor lor in termenul stabilit la art. 147 alin. (12).”

13. Legea se completeazi cu articolul 131! cu urmitorul cuprins:
»Articolul 131", Compensarea clientilor administratorilor fiduciari

(1) Evidenta mijloacelor binesti transferate in Fond in temeiul art, 146’
alin. (13) este tinutd separat de alte mijloace ale Fondului. Mijloacele respective
pot fi utilizate doar pentru compensarea clientilor administratorilor fiduciari.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 131 alin. (1), compensarea acoperi
instrumentele financiare si mijloacele bénesti aflate In evidenta contului clientului
conform informatiei restabilite din registrele clientilor administratorilor fiduciari.

(3) Fondul initiaza achitarea compensatiilor in conformitate cu alin. (2) in
baza hotaririi definitive a instantei de judecati privind restabilirea informatiei din
registrele clientilor, aferente societatilor care se afli in administrare fiduciari la
administratorii fiduciari.

(4) In termen de cel mult 3 zile lucratoare de la primirea listelor restabilite
conform alin. (3), Comisia Nationald publici cel putin pe pagina sa web oficiali si
in doud ziare cu difuzare nationald informatia privind initierea procedurii de
compensare a clientilor administratorilor fiduciari, locul, modul si perioada
achitarii compensatiilor si alte informatii relevante.

(5) Fondul asigura achitarea compensatiilor in termen de cel mult o lung de
la data Tnceperii achitirilor. Achitarea compensatiilor poate fi efectuati prin
mandat postal sau prin transfer bancar.”

14. La articolul 132 alineatul (1) litera a), cuvintele ,,in termen de cel mult o
lund” se substituie cu cuvintele ,in termen de cel mult 5 luni”.
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15. La articolul 134, alineatul (2) se completeazi in final cu textul ,,, cu
exceptia achitdrii compensatiilor clientilor administratorilor fiduciari”.

16. La articolul 140, alineatul (16) va avea urmitorul cuprins:

»(16) Comisia Nationald emite reglementéri privind cerintele prudentiale si
de adecvare a capitalului pentru evaluarea corects a riscurilor, in scopul prevenirii
si/sau limitarii acestora.”

17. Legea se completeazi cu articolul 141" cu urmitorul cuprins:
»Articolul 141", Supravegherea prudentiali a societdtilor de investitii

(1) Comisia Nationald asigurd verificarea cadruluj de administrare a
activitatii, strategiilor, proceselor si mecanismelor implementate de fiecare
societate de investitii, pentru respectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor
normative ale Comisiei Nationale, precum si realizeazd propria evaluare a
riscurilor la care societatea de investitii este sau poate fi expusa.

(2) Verificarile si evaluarile mentionate la alin. (1) au in vedere urmarirea
indeplinirii de catre societitile de investitii a cerintelor previzute de prezenta lege
si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Pe baza verificarilor si evalusrilor mentionate la alin. (1), Comisia
Nationala determina in ce masurd cadrul de administrare a activitatii, strategiile,
procesele si mecanismele implementate de o societate de investitii, fondurile
proprii detinute si lichiditatea acesteia asigurd o administrare prudents si o
acoperire adecvati a riscurilor in raport cu profilul de risc al societitii de investitii.

(4) Comisia Nationald stabileste frecventa si gradul de detaliere ale
verificdrilor si evaludrilor mentionate la alin. (1), cu luarea in considerare a
principiului proportionalitatii, respectiv avind in vedere mirimea, importanta
sistemicd, natura, extinderea si complexitatea activititilor desfasurate de fiecare
societate de investitii. Actualizarea verificirilor si a evaludrilor se efectueazi cel
putin o datd pe an pentru societdtile de investitii in privinta cirora s-a stabilit un
program de supraveghere prudentiald conform prevederilor alin. (6)—(11).

(5) Dacd, potrivit prevederilor alin. (1)~(4), Comisia Nationala stabileste ci
societatile de investitii cu profil de risc similar, precum modele de afaceri
asemanatoare ori localiziri geografice similare ale expunerilor, sint sau ar putea fi
eXpuse unor riscuri similare ori ar putea expune sistemul financiar unor riscuri
similare, aceasta poate realiza procesul de verificare si evaluare mentionat la
alin. (1)—(4) in acelasi mod sau intr-un mod aseminitor.
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(6) Urmdrirea respectarii de cétre societdtile de investitii a cerintelor de
naturd prudentiald si a altor cerinte, prevazute de prezenta lege si de actele
normative ale Comisiei Nationale, se realizeazi de catre Comisia Nationali in baza
raportdrilor transmise de societdtile de investitii si prin controale pe teren
desfasurate la sediul societatilor de investitii.

(7) Comisia Nationald, ori de cite ori considera necesar, adoptd un program
de supraveghere prudentiald pentru societitile de investitii pe care le
supravegheazd. Programul respectiv ia in considerare procesul de verificare si
evaluare prevazut la alin. (1)—(4) si cuprinde urmitoarele:

a) o indicare a modului in care Comisia Nationald intentioneazi si-si
indeplineasca atributiile si si aloce resursele;

b) o identificare a societitilor de investitii care urmeazi sa facd obiectul
supravegherii sporite si mésurile adoptate privind o astfel de supraveghere, in
conformitate cu alin. (1)—(4);

¢) un plan pentru controalele pe teren vizind sediile utilizate de o societate
de investitii, inclusiv de filialele acesteia stabilite in alt stat, in baza acordurilor de
colaborare incheiate de Comisia Nationald cu autoritatea competentd a statului
respectiv.

(8) Programul de supraveghere prudentiald vizeazd urmitoarele societiti de
investitii:

a) societatile de investitii pentru care rezultatele procesului de supraveghere
si evaluare indicd riscuri semnificative pentru soliditatea financiar3 a acestora sau
indica incélcarea prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative ale Comisiei
Nationale;

b) societdtile de investitii care prezintid un risc sistemic pentru sistemul
financiar;

c) orice altd societate de investitii pentru care Comisia Nationalad consideri
necesar acest lucru.

(9) Atunci cind se considerd necesar, in conformitate cu alin. (1)—(4)
Comisia Nationald intreprinde, in special, urmitoarele masuri:

a) cresterea numdrului sau a frecventei controalelor pe teren vizind
societatea de investitii; ‘

b) prezenta permanentd a reprezentanfilor Comisiei Nationale in cadrul
societdtii de investitii;

c) raportéri suplimentare sau mai frecvente din partea societitii de investitii;

d) analize suplimentare sau mai frecvente ale planurilor operationale,
strategice sau de afaceri ale societatii de investitii;

e) controale tematice de monitorizare a riscurilor specifice cu probabilitate
mai mare de materializare.
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(10) Verificarile si evaludrile In cadrul controalelor pe teren si/sau din oficiu
se efectueazd de catre personalul Comisiei Nationale, Imputernicit in acest sens,
si/sau de cétre societdtile de audit, si/sau de experti numiti de citre Comisia
Nationala.

(11) Societatile de investitii sint obligate sd permitd personalului Comisiei
Nationale si altor persoane Imputernicite de aceasta sd efectueze verificarea si
evaluarea, sd examineze evidentele, conturile si operatiunile, precum si si
furnizeze toate documentele si informatiile legate de desfdsurarea activitatii
societatii de investitii dupé cum sint solicitate de catre acestea.

(12) Ca urmare a procesului de verificare si evaluare a societatii de investitii,
atunci cind considerd necesar, Comisia Nationald este in drept:

a) sd ceard societdtii de investitii s mentina fonduri proprii, in plus fata de
cerintele prevazute la art. 38;

b) sd ceard societdtii de investitii sa prezinte un plan pentru restabilirea
conformitdtii la cerintele prevazute de prezenta lege si de actele normative ale
Comisiel Nationale si sd stabileascd un termen pentru punerea in aplicare a
planului respectiv, incluzind imbunatitiri ale acestuia privind domeniul de aplicare
si termenul;

c) sa restringd, sd limiteze si/sau sa sisteze operatiunile, reteaua filialelor
si/sau serviciile si activitatile desfasurate conform licentei detinute ori sd solicite
cesiunea activitatilor care prezintd riscuri excesive pentru soliditatea societatii de
investitii;

d) sa restrictioneze sau sd interzica distribuirile ori platile sub forma de
dividende de cétre societatea de investitii catre actionari, cu conditia ca interdictia
sd nu constituie o situatie de nerespectare a obligatiilor de platd pentru societatea
de investitii respectiva,; »

e) sd ceard societatii de investitii revizuirea politicilor de remunerare;

f) s& impuna societatii de investitii cerinte de raportare suplimentare sau o
frecventd mai mare a raportérii, inclusiv raportarea privind situatia capitalurilor si a
pozitiilor de lichiditate;

g) sd ceard societdtii de investitii publicarea de informatii suplimentare.

(13) Societatile de investitii trebuie sd furnizeze Comisiei Nationale orice
informatie necesard pentru evaluarea conformirii lor la cerintele prudentiale
prevdzute de prezenta lege si de actele normative emise in acest sens de citre
Comisia Nationald. Mecanismele de control intern si procedurile contabile si
administrative ale societatii de investitii trebuie sd permitd verificarea, in orice
moment, a conformarii la cerintele prudentiale.”
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18. Capitolul VII se completeazi cu articolul 146' cu urmitorul cuprins:

»Articolul 146", Incetarea activitdtii pe piata de capital
a administratorilor fiduciari

(1) Prin derogare de la prevederile art. 147 alin. (12), activele clientilor
(valorile mobiliare, partile sociale), aflate in administrare fiduciari Ia
administratorii fiduciari, care, in termenul stabilit, nu au fost transmise in detinere
reald din motivul lipsei informatiei din registrele clientilor sint expuse spre vinzare
in modul stabilit de prezentul articol si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Valorile mobiliare ale societitilor pe actiuni, aflate in administrare
fiduciard la administratorii fiduciari, sint expuse spre vinzare in cadrul licitatiilor
cu strigare organizate pe o piatd reglementati si/sau in cadrul unui MTF. Valorile
mobiliare si pértile sociale pentru care urmeazi a fi respectat dreptul de preemtiune
stabilit la art. 27 alin. (8) din Legea nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni si
la art. 25 alin. (3) din Legea nr. 135/2007 privind societdtile cu raspundere limitata
se instrdineazi conform legislatiei in vigoare.

(3) Administratorii fiduciari sint in drept sa ceard riscumpdrarea valorilor
mobiliare conform art. 79 din Legea nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni,
precum si sd vinda valorile mobiliare in cadrul ofertelor de preluare si ca urmare a
cererilor de retragere sau achizitionare obligatorie, conform prezentei legi.

(4) Pretul initial la care sint expuse spre vinzare valorile mobiliare
specificate la alin. (2) trebuie sa fie cel putin egal cu cea mai mare valoare dintre
valoarea nominala si valoarea activelor nete ce revine la o actiune, conform ultimei
situafii financiare anuale prezentate Serviciului situatiilor financiare de pe linga
Biroul National de Statistica si confirmate prin raportul auditorului sau, dupi caz,
al comisiei de cenzori. Pretul initial la care sint expuse spre vinzare partile sociale
este stabilit pornind de la valoarea activelor nete ale societatii comerciale, conform
ultimei situatii financiare prezentate Serviciului situatiilor financiare de pe ling3
Biroul National de Statisticd si confirmate prin raportul cenzorului, dupi caz.
Pretul de vinzare (pretul initial) al valorilor mobiliare/pértilor sociale este aprobat
prealabil de cdtre Comisia Nationald conform actelor normative ale acesteia. in
cazul in care, dupd mai multe reevaluiri si incercari de vinzare, pretul de vinzare al
valorilor mobiliare i al partilor sociale a atins limita de 10 la suti din valoarea
pretului initial, valorile mobiliare/pirtile sociale sint vindute fira anuntul pretului
initial (la cel mai mare pret propus de cumpdrdator), conform actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(5) Mijloacele banesti acumulate din vinzarea activelor conform prezentului
articol sint plasate in valori mobiliare de stat si/sau In conturi de depozit la bancile
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comerciale care corespund criteriilor stabilite de Comisia Nationald si care ofers
cele mai bune conditii.

(6) La vinzarea, in modul stabilit de prezentul articol, a pachetelor de
actiuni detinute de administratorii fiduciari in societdfile pe actiuni aflate in proces
de dizolvare nu se aplici prevederile art. 97 alin. (4) din Legea nr. 1134/1997
privind societitile pe actiuni.

(7) Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, precum si persoanele
autorizate si licentiate pe piata de capital, care tin evidenta drepturilor de
proprietate asupra valorilor mobiliare sau care au arhivat informatia din registrele
detindtorilor de valori mobiliare, elibereazi, in termenele stabilite de legislatie,
actele necesare efectudrii tranzactiilor, cu inregistrarea ulterioard a modificarilor
corespunzatoare in registrele detinitorilor de valori mobiliare.

(8) Prin derogare de la prevederile art. 17 din Legea nr. 220/2007 privind
inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a Intreprinzitorilor individuali i ale
art. 17 din Legea nr. 135/2007 privind societdtile cu raspundere limitata, in temeiul
deciziei comisiei de lichidare a genului de activitate profesionistd pe piata valorilor
mobiliare, organul Inregistririi de stat, in termen de 5 zile lucritoare, inregistreazi
modificarea asociatilor societitii cu raspundere limitatd, cu efectuarea inscrierilor
respective in Registrul de stat al persoanelor juridice.

(9) Valorile mobiliare si partile sociale care nu vor fi instrdinate n
conformitate cu alin. (2)—(4) vor fi reflectate in raportul de lichidare la valoarea
zero si vor fi transmise societitii comerciale ca actiuni de tezaur/capital retras
(partea sociald dobinditi) pe parcursul a 3 luni dupd aprobarea de citre Comisia
Nationald a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor
conform prevederilor prezentului articol.

(10) In perioada de instrainare a activelor, administratorii fiduciari asigura
restabilirea completd a informatiei din registrele clientilor lor in baza informatiei
receptionate de la organele de drept si intreprind misurile de rigoare in vederea
restabilirii i confirmdrii acesteia in instanta de judecats.

(11) Administratorilor fiduciari le este interzisi incasarea veniturilor sub
formd de remunerare din activele clientilor lor, cu exceptia acoperirii cheltuielilor
efective aferente masurilor intreprinse in vederea executirii prevederilor
prezentului articol.

(12) In cazul in care, in perioada de instriinare a activelor conform
prevederilor prezentului articol, este restabiliti informatia din registrele clientilor,
administratorii fiduciari initiazi repartizarea mijloacelor banesti cétre clientii lor,
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proportional (in coraport) cu mirimea valorilor mobiliare/partii sociale detinute de
fiecare client, in termen de cel mult 3 luni dupd aprobarea de citre Comisia
Nationald a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor.

(13) Mijloacele binesti care nu sint repartizate  catre  clientii
administratorilor fiduciari din motivul imposibilitatii restabilirii registrelor pe
parcursul a 3 ani dupid aprobarea de citre Comisia Nationald a raportului de
lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform prevederilor prezentului
articol sint transferate in Fond, in scopul péstrarii si gestiondrii, si pot fi utilizate
doar pentru compensarea clientilor administratorilor fiduciari in modul stabilit la

art. 131", pe masura restabilirii informatiei din registrele clientilor.”
Art. II. — Comisia National3 a Pietei Financiare, in termen de 6 luni de la

data intrédrii in vigoare a prezentei legi, va elabora si va aproba actele normative
necesare pentru executarea prevederilor prezentei legi.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



OTpenakTupoBaHHbIHA
npoexT (Ne 8/2018)
IlepeBon

3AKOH

O BHECEHHUH M3MEHEHHMH H JONOJHEeHM U
B 3aK0H 0 pbIHKe KanuTaga Ne 171/2012

[lapnamenT NpHHUMAET HACTOSIIMN OPraHNIEeCKHH 3aKOH.

Cr. 1. — B 3akon o priake kamutana Ne 171/2012 (OdunmansHbii MOHHTOP
Pecriybnuku Mongosa, 2012 r., Ne 193-197, cr. 665), ¢ IIOCIIEAYIOIUMH HU3MEHE-
HUSIMU U JTIOTIOJTHEHUAMU, BHECTH CIIEAYIOIINE U3MEHEHUS U TOMOJIHEHHS :

1. TIpeamOyiy mononHuTh CiiemyommM ab3arem:

«Tupexrusa Ne 2013/36/EC ot 26 mions 2013 roma Esponetickoro ITapna-
MeHTa 1 CoBeTa 0 JOCTyIe K NeATeNbHOCTH KPEIUTHBIX YUPEeXICH I 1 [Py AeHIIH-
aJIbHOM Hal30pe 3a JIeSITEIBHOCTBIO KPEIUTHBIX YUPEXKAEHUNA U UHBECTUIIMONHDBIX
dup™, namensomas Jupextusy Ne 2002/87/EC u orMmenstouias JupexTusel
Ne 2006/48/EC u Ne 2006/49/EC, ony6nukosannas B OuIHaTbHOM KypHaine EB-
pomnetickoro Cotosa L 176 or 27 mronst 2013 roga (acts (5) crathu 4, crates 28,
4acth (3) crateu 65, yacts (1) cratsu 74, gacts (2) cTatby 76, IYHKT a) vactu (1)
crateu 97, yactu (2)-(4) cratbu 97, yactu (1)—(3) cratem 99, gacts (1) cratsu 103
H IIyHKTHI &), C), €), 8), 1), j) u 1) wactu (1) ctareu 104).».

2. B yactu (1) craTeu 6:

ITOCJIC MTOHATHS «UCIOJIHEHUE HOpyquHﬁ, KaCarouimxcs (i)I/IHaHCOBI)IX HHCT-
PYMCHTOB, OT UMCHHM KIIMEHTOB» NOIIOJIHHUTH J4AaCTh IIOHITUEM CJIeAyromero couep-
XKaHHsL.

«evicmaenenue Ha npPooadicy — TEPUOJ MEXLY HaTONH PeruCTpalli Ipeio-
KEHHs Ha MPOJAXy IEHHHIX OyMar y omeparopa pPbIHKa/CHCTEMBl M JaTON MCIION-
HEHMS/UCTEUEHHUS CPOKa IEeHCTBHS TIPEUIOKEHHS, ),



[10CJIE TTIOHSATHUS «CEMEUHBIE OTHOIUEHUI JAOIMOJIHNUTE 4aCTh IMOHATHIAMU ClJIC-
AYOIETO COLACPIKaHUA:

«pecmpyKmypusayus IMUCCUU (3Muccuil) yeHHolx oymaz — A3MEHEHUE KO-
4ecTBa akUMM, W/WIM HOMWHAJBHOUW (YCTAaHOBJIEHHOM) CTOMMOCTH BCEX LIEHHBIX
Oymar OIpelieIeHHOrO Kilacca, W/HIIM pa3Mepa YCTaBHOIO KalMTala, KOTOPOE, B
3aBHCHMOCTH OT OOCTOSITENIECTB, MOXET CONPOBOXKIATHCS KOHCOJMAALHEH, pob-
JIEHAEM WIIM KOHBEPTUPOBAHUEM LIEHHBIX OyMar COOTBETCTBYIOIIETO KJlacca;

MECMOHAX0ACOCHUE UHBECTNUYUOHHO20 00Uecmea — MECTO, T]Ie JIHIia, IeHCT-
BUTEIBHO YIPABIIOIIME WHBECTULMOHHBIM OOLECTBOM, PEryJIIPHO OCYLUECTBIIsI-
I0T CBOM MOJIHOMOYMA. MecTOHax0XIeHHe HHBECTULIMOHHOI'O 00UIECTBa I0pUarye-
ckoro juua PecnyGnuxku MonoBa OMMKHO pacmojiaraThCsi Ha TeppuTopuu Pec-
nyOoauku MomngoBa U JOJKHO OBITh YKa3aHO B yCTaBe MHBECTHIMOHHOI'O OOIIECT-
Ba;».

3. Crarbto 11 HOMOSHUTE 4acThIO (4) CIEAYIOIIEr0 COICPKAHMS:

«(4) Ilpm ocymecTBIEHUM CIIEJIOK C IEHHbIMM OyMaramMu JHUIO JOJDKHO
OpelCTaBUTh corjlacie Ha oO0pabOTKy JNHUYHBLIX JJAHHBIX KOMIIETEHTHBIMHM OpraHa-
MH.».

4. B ctatee 30:

yacTh (1) mocsue cioBa «roJIoCYyrONIMX IIEHHBIX Oymar» JOTMOJHHTH CIIOBAMM
«, 38 UCKIIIOYEHHUEM TNIPEJlyCMOTPEHHBIX YacThio (6),%;

4acTh (4) JOHOJHUTH YHKTOM h) clie/iyIoIero coaepKatusi:

«h) o mpaBe aKLMOHEPOB OTKAa3aThCs OT MPOJAXKHU AKIIHH COIIACHO MOJIOMXKe-
HUSIM YacTH (6).»;

B 4acTH (6) cijioBa «B 4acTH (5).» 3aMEHUTH CIIOBaMU «B HANPABIEHHOM B aji-
pec MUHOPUTAPHBIX aKLIMOHEPOB 3asBJIIEHUU 00 00s13aTeIbHOM OT3BIBE. ).

5. Bo BBOzHO# yacTHu cTaThu 38 ciioBa «CoOCTBEHHBIH KaUTajl UHBECTUIIU-
OHHOro OOIIecTBd» 3aMeHHUTh ciaoBaMH «HayanpHBIA KanmuTall UHBECTUIMOHHOIO
of11ecTBa, NpeJCTaBICHHBINA ero COOCTBEHHBIM KaITUTAJIOM,.

6. B crathe 40:

qacTh (15) ODOJNHUTE CHOBaMH «, W/HIM NPUOCTAaHABIMBAET JEUCTBHE JIK-
LIEH3UM Ha OCYIIECTBIEHUE AEITeIbHOCTH WHBECTHIIMOHHOTO OOUIecTBa JIO0 3aBep-



HICHHST IIPOUENYPhI OLIEHKU COOTBETCTBHUS JIMIia, O6JI8.II&IOH_I€I‘O KBaHI/I(i)I/IIlI/IpOBaH-
HbIM Y49aCTHEM.»;

yacTh (16) IOITOIHUTH npeanoxenueMm: «B ciydae HecoOIIOaeHUs MONI0XKe-
HUH HacTOSIIEH YacTu IPUMEHSIOTCS COOTBETCTBYIOLIMM 00pPa3oM IMOJOKESHHMSI
1
crtatbu 40 .».

7. Pazpnen 2 riase I gonmonHuTs crarseii 40 CIIETYIOILETO CONEPIKAHUS:

«Cratps 40’ AHHYJIMPOBaHHE, IMUCCUS U IIPOJIAXKA 0TI ydacTus
B KaluTajle HHBECTUIHOHHOrO OOLIECTBA, KOTOPBIMH BIIACIOT
C HeCOOIII0JIeHHEeM TPeGOBAHUM, PeIbIBISIEMBIX K KayecTBy
aKLMOHEPOB

(I) B orcryruienne ot monoxenuii 3akoHa o6 aKIUOHEPHBIX 00lecTBax
No 1134/1997 wucnonuuTebHBIHN Oprad MHBECTULMOHHOIO OOIIECTBa, BIANCIBIIbI
LEHHBIX OyMar KOTOPOro MOAIANAIOT, B 3aBMCUMOCTH OT OOCTOSITEINILCTB, N0 Aeii-
CTBHE TOJIOXKeHHH yacTu (16) crateu 40, B TeyeHue He Gosee 15 AHel 110 WcTeye-
HHH CpOKa, NPENOCTABICHHOTO BilajleNbliaM [EHHBIX GyMar JUis MpOjaXKH aKiuii,
M3/1aeT U MpejcTaBngeT HaluonansHOH KoMuCCuu pemieHue o6 aHHYJITUPOBAHUH
STHUX aKUMH M O JONOJHHUTENBHON SMUCCHH aKUUH TOrO JKe KJIAcca U B TOM ke KO-
JIMYECTRe.

(2) Perenue HCIIONMHATENBHOTO OpPraHa JOHKHO BKIIOYATH TAKKE uHpopma-
M0 O HOMHMHAJBHOH (YCTAaHOBJIEHHOM) CTOMMOCTHM BHOBb BBIIIYIICHHBIX aKLIWH,
CPOKax BBICTABICHUS MX Ha MIPOJaXy U YCIOBUAX, IIPU KOTOPHIX OYAET yCTaHOBJE-
Ha HaqallbHas NPOJIaXKHas LieHa, ¢ y9eTOM IONoXeHui yacty (11).

(3) HaumonaneHast koMuccusi mpuHAMAET PCLICHHUE O BHECEHMH 3allUCU 00
UCKITIOYCHNM aHHYJIMPOBAHHBIX aKLMH C PECTPYKTYpPH3aLHUEH NPEeabIIYILHX IMHEC-
CHUM aKUMH U pEeIIeHHe O PErucTPalldd BHOBb BBUTYIICHHBIX aKUMH B TeYeHHE He
Oosee 15 mHEH ¢ JaThl IpeCcTaBiIeHus B HalpoHainsHyI0 KOMUCCHIO peleHus, yKa-
3aHHOTO B 4acTH (1), ¢ IPUNATAIONIMMUCS K HEM COOTBETCTBYIOIUMHY JIOKyMeHTa-
MU. Perucrpaims sMHCCHU aKkiMil OCYIIECTBISETCS B COOTBETCTBHU C HOpPMAaTHB-
HBIMM aKkTamMu HanmonansHOM xoMuccumu.

(4) B reuenue He Gonee Tpex mHell mocie perucTpanmm corjiacHo yactu (3)
HACTOSINCH CTaTbd BHOBB  BBIIYIIEHHBIX  AKIWH IEHTPAJIIbHBIA  JIE[TO3UTA-
pUii/perucTpaloHHble  06IecTBa/MHBECTUIIHOHHBIC o0IecTBa, BeIylMe Yyyer
BJIAJICIILUEB LEHHBIX Oymar, Ha KOTOPBIX PaclpOCTPAHSIOTCS MOJOXKEHHS YaCTH
(16) cTaThu 40, Ha OCHOBAHMM pelLICHUS UCTIONHUTEILHOIO OopraHa MHBECTULIMOH-
HOro ofiecTsa M pemenust HaumoHanbHON KOMUCCHE 06eCIIeYHBAIOT BHECEHME
3amucel 00 aHHYIMPOBAHMM aKUMH Ha cyeTax BiajesblieB COOTBETCTBYHOIIMX IIEH-
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HBIX OyMar M 3alyCy O BHOBB BBIIYLIEHHBIX aKIUAX HA CYETe MHBECTUIIMOHHOIO
obuiecrna.

(5) AxuuM, BHOBb BBHINYIEHHbIE U 3allUCAHHBIE HAa CYET MHBECTHUI[MOHHOTO
obulecTBa, 10 UX IPOJAXHU B COOTBETCTBUM C HACTOSIIEH CTaThel SIBISIOTCS HAXO0-
JUIIMMHCS B 000poTe akuuaAMU Oe3 IIpaBa rojioca, He JalT NpaBa Ha [OJy4eHHE
AUBHUJICHIOB W YacTH MMYLIECTBA OOINECTBA B Cllydae ero JUKBUJAIMU U HE MOI'YT
OBITH BKJIQJIOM B YCTaBHBIH KalUTall KOMMEPYECKOTro obiiecTBa. AKIIMOHEP] HHBE-
CTHIMOHHOTO 001IeCTBa He 00Nafar0T MPEUMYIIECTBEHHBIM [IPAaBOM PHOGPETEHNS
BHOBbB BBIIIYIIEHHBIX B COOTBETCTBUM C HACTOSIIEH CTaThel aKiuii.

(6) B Teuenue He Gonee MATH AHEH IOCIE YCTAHOBJIEHUS COIVIACHO YAaCTH
(11) HacTosmie# cTaThM HAYAIBHOU IEHBI MHBECTUIIMOHHOE OOLIECTBO BLICTABIISET
Ha MPOJIaKy BHOBb BBIIIYILEHHBIE aKIIUU U PACKPBIBACT OOIIECTBEHHOCTH B IOPS/-
Ke, YCTaHOBJIEHHOM IyHKTaMH a), ¢) B d) gactu (2) crateu 16, uHpopManuio, npe-
AYCMOTPEHHYI0 9acThio (1) cratey 14, a Takke CBEIEHUS O COCTOSIHUM A€l U (hu-
HaHCOBOM II0JI0XKEHMH UHBECTHULIMOHHOTO O0IIECTBA 3a IOCHe[HIEe TPU IoJa.

(7) Cpok mpojiaX BHOBB BBINYIIEHHBIX WHBECTUIHMOHHBEIM OOILECTBOM aK-
LU He JOJDKEH IPEBBILIATE TPEX MECALEB CO JHS MX BBICTABICHMs Ha MPOLAXY, C
Y4YE€TOM HCKIIHOYEHUS, IIPELYCMOTPEHHOTO 4acThio (8). BHOBE BhINYILIEHHEIE aKIUM
MOTYT OBITh BBICTaBJIEHBI Ha MPOAAXY TOJNBKO IOCJE YCTAHOBIEHUs COINIAcHO yac-
TH (11) BayabHOM LIEHBI.

(8) HanmonanbHas KOMHUCCHS MOXET PACIOPSIUTHCSA O MPOJJIEHHH TpexXMe-
CSIMHOTO CPOKa, MPeyCMOTPEHHOIo 9acThio (7), 1O TpeX pa3 MOAPSI Ha IEPUOILL,
HE IPEBBIIIAIONIIME TPU MECSLA, 110 TPeOOBaHUIO HHBECTUIIMOHHOIO 00IeCcTBa, ec-
¥ IPOJJIEHHE HEOOXOAUMO ISl HEAOMMYILeH s HapymeHust GMHAHCOBOM cTabMIIh-
HOCTH, WM TIPU HaJIM4YuM OOIIECTBEHHOIO MHTEpeca B IPOJUICHHH, WK B Cllydae
BLISBIICHHMs, O€3 NpeaABapUTeNIbHON orieHKH HanuoHansHOM KOMHMCcHel, TOTeHIU-
aJILHOrO IIPHOOpETaTelIs BHICTABICHHBIX Ha MPOJIAXY aKUUi, NOAXOSIINMe U HaJl-
Jexalye Ka4ecTsa KOTOPOTO HE BBI3BIBAIOT HUKAKHX 000OCHOBAHHLIX COMHEHUH Ha
MOMEHT PacloOpPsSKEHHUS O IIPOJICHHHU.

(9) HaumonanbHast KoMuccHsI HHPOPMHUPYET MHBECTULIMOHHOE OOILECTBO O
HPOJUICHUU TIPEyCMOTPEHHOTO 4acThio (8) cpoka /10 MCTeueHHs NpENbIAYLIEro
CPOKa, YCTaHOBJIEHHOTO JUIsl IPOAYKH BHOBE BBIMYIICHHBIX aKLUIA.

(10) Ilpomayka BHOBb BBITYIIEHHBIX aKLUH OCYIIECTBIAETCS Ha peryjupye-
MOM pbIHKe mwin B pamkax MTC 1o ycTaHOBIEHHOM B COOTBETCTBUH € YacThio (11)
Ha4allbHOM L[eHe, KOTOpas BIOCIEACTBUHA MOXKET OBITh U3MEHEHA B COOTBETCTBUU C
yacthto (13).



(11) HavaneHas 1ieHa BBICTABICHHUS HA NIPOJAXKY BHOBb BBITYLIEHHBIX KM
YCTaHaBJMBACTCS B TeueHHe He Oojiee Tpex MecsleB ¢ MOMEHTa HCTEYEH s CPOKa,
TIPEIOCTABJICHHOIO BIaJebliaM LIEHHBIX Oymar Ans IpoAaxy akIui, Ha ClieLylo-
IIUX YCIIOBUSIX:

a) eciiy JIoJIs He NPEeBBIAaeT 33 MPOLEHTOB — HaYMHas cO CTOMMOCTH aKIuii,
MCYHCIICHHOM ¢ NPUMEHEHHMEM OJHOIO U3 KPHTEPHUEB, IPEILYCMOTPEHHBIX YaCThIO
(2) crateu 23, ¢ npumenenueM gactu (7) crathu 23 IS KpUTEpHs, YCTAHOBICHHO-
ro IIyHKTOM a) yacTH (2) crathu 23;

b) ecnu mons nmpessimaeT 33 nponeHTa — HaYMHas CO CTOUMOCTH aKIMii, uc-
YHCIICHHON B PE3yJIbTATe DKCIIEPTH3bI, IPOBEIEHHON HE3aBUCHUMBIM OICHIIMKOM B
COOTBETCTBUHU C MEXyHAPOAHBIMU CTaHIAPTAMM OLIEHKH.

Oripenenienyne 1eHbl B COOTBETCTBUM C MYHKTOM D) OCYINECTBIISIETCS KBaJM-
GHULIMPOBAHHBIM CHELHMATUCTOM B chepe OLEHKH, 3apErHCTPUPOBAHHBIM B PEECTpe
aBTOPU3MPOBAHHBIX JIML, KOTOPBIX BeAeTcss HanuoHanbHOH KOMHCCUEN B yCTaHOB-
JIEHHOM €10 NOpSsiIKE.

(12) WcnonuutensHplif opraH MHBECTULHOHHOIO 0OIIECTBA BIpaBe H3Me-
HUTE LECHY BBICTABJIICHHBIX Ha MNPOAAXY aKLUMM ¢ MHTepBajJaMd HE MEHee OJHOTO
pasa B TpU Mecsla C JaThl BRICTABICHUS Ha NPOJAXKY WU HOCIEIHETO H3MEHEHMS
nensl. Konebanust uenbl jonmyckarores B npeenax o 30 mpoLeHToB paHee ycra-
HOBJIEHHOH 1ICHBI ¢ NIpe/ICTaBieHneM HalroHanbHOH KOMUCCHM COOTBETCTRYIOIHX
apryMeHTOB. B cilyyae BOZHMKHOBEHHUS (HaKTOPOB, KOTOPHIE CYLIECTBEHHO BIIHSIOT
Ha paHee YCTaHOBJICHHYIO LEHY, Ul 00ecleYeHHs] OCYIIECTBIEHUS CIENKH KoJie-
GaHus LEHBI IOIyCKAIOTCA B Npefenax cBbimie 30 MPOLEHTOB C NpecTaBieHneM
000CHOBaHHBIX apI'yMEHTOB.

(13) Jlroboe u3MeHeHHe LeHBI JODKHO GBITh NpPeaBapUTEIbHO JI0BEAEHO JI0
cBefeHust HanuonanbHOH KOMHCCHU M PacKphITO OOIIECTBEHHOCTU 110 MEHBIIEH
Mepe B ITOPsIZIKe, YCTaHOBJIEHHOM IYHKTaMH a), ¢) u d) yactu (2) crateu 16.

(14) B ciyyae nmpuoGpeTeHus: BHOBb BBUTYIIEHHBIX AKIHH [OJISIMH, npen-
CTaBIAIOIIMMH KBAIM(QUIUPOBAHHOE yYacTHe, JOJDKHBI COOMIONATRCS TpeGoBaHums,
IpeayCcMOTpEHHbIE cTaThed 40,

(15) Jenexunle cpeicTBa, NMOJyYeHHbIE OT MPOJAXU BHOBb BBIITY LIIEHHBIX
aKILHH, EPEYUCIIAIOTCS HA BPEMEHHbIH GAHKOBCKHMM CUET, OTKPBITHIH MHBECTUIU-
OHHBIM OOIIECTBOM JUIs 3TOH 1enH. MHBECTHIMOHHOE OOIIECTBO PETHCTPUPYET Jie-
HEXHBIE CPEJCTBA, MOJyUCHHBIE B Pe3yJIbTaTe MPOJIaXXU BHOBH BBIMTYLIEHHBIX aK-
IUH, HA CYeTax MPEXHUX BIAJENbIEB ¢ NPHIMEHEHHEM IPUHIIMIIA IPOTIOPLHOHANb-
HOCTH, ITOCJIE BbIYETA CYMM IUTPaoB, HANOKEHHBIX HA OBIBIIMX BIaJEIbIIEB, €CIH
OHM ObLIM [IPUMEHEHBI U He YIUIAYeHB], U CBA3AHHBIX C IIPOAAXell PACXO/OB, BKIIIO-
Hast COOpBI, IJIATEXH, KOMHUCCHOHHbIE. [10JI0XKeHNs HACTOSIIEH YacTH IPUMEHSIOT-



cst 6e3 ymepba [ NpUMeHeHUs TpeGOBaHMM 3aKOHOAATENBCTBA O MPeayHpexie-
HUU ¥ O0ppOe C OTMBIBaHUEM JieHeT ¥ pHHAHCHPOBAaHMEM TEPPOPU3MA.

(16) MuBecTUIMOHHBIE 00IIECTBA AOJKHBEI HE3aMeNIUTENBHO COOOLATEL UH-
BECTUIIMOHHOMY OOIECTBY—3MUTEHTY O KIHEHTax, KOTOphle puobGpenn axuuu. B
TEUCHME TIATH J(HeW 10 UCTEYEHMH NIPEyCMOTPEHHOIO JUIsl IIPOJaKH CpOKa MHBe-
CTHIIMOHHOE OOIIECTBO—A3MHUTEHT NpelcTaBisieT HalroHanbHOM KOMUCCHH CIMCOK
JTII, KOTOPBIE IPUOOPEIM BHOBE BBITYIIIEHHEIE aKIUH.

Ecnu B npefycMOTPEHHBIH B PEIICHHM HCIOIHUTENLHOIO OpraHa WHBECTHU-
LIMOHHOTO OOIIECTBA CPOK BHOBB BBIIYIICHHBIE KUK He GBUIM NPOJAHBI MIIH ObI-
J4 TIpOJIaHbl YaCTUYHO, HEIPOJAaHHbIE aKIMK aHHYJIUPYIOTCS, a HUCIIONHUTENLHBIN
OpraH, B OTCTYyIUICHHE OT IMOJIOXKEHMH 3akoHa 00 aKUMOHEPHEBIX OOLIecTBax
No 1134/1997, 06s3aH npuHSATE pelienre 06 YMEHbIICHAM YCTaBHOTO KAIIUTAA.

(17) B teuenne 30 nHe#l ¢ JaThl HPUHSATHS UCTIOJHUTENLHBIM OPraHOM HHBE-
CTHLHOHHOTO 0011eCTBA PelIeHUs 00 YMEHBIUICHHH YCTABHOTO KalMTAaNa ITyTeM aH-
HYJIMPOBaHUs aKUWMH WHBECTHLIHOHHOE OOIIecTBO mnpejcrasisger HaluoHanbHOM
KOMHUCCHUH yCTAaHOBJICHHBIC HOPMATHUBHBIM aKTOM JOKYMEHTBHI JUIS DPEerucTpauyy
U3MEHEHHUH, CBA3aHHBIX C YMEHBIIEHHEM YCTaBHOIO KanuTala.

(18) Ilpu aHHYNHPOBaHWHK HENPOJAHHBIX aKIMH MHBECTHIIMOHHOE OGILECTBO
yILTayuBaeT ObIBIIMM BJaJebllaM HOMHHAIbHYIO (YCTAHOBJIEHHYIO) CTOMMOCTD
aKIMH, 32 UCKIIFOYEHUEM Cllydasi, KOTJla Cpe/THeB3BEIICHHAs [leHa CHIeJIKH Ha pery-
nupyemMoM peiHKe win MTC B mocneaHue npeamecTBYIOLIME AHHYJIUPOBAHHUIO
IIECTh MECALEB MEHbLIE HOMUHATILHOMN (YCTaHOBJIEHHOMN) CTOMMOCTH, He TIPMHUMAs]
B pacyer LeHy, COPMUPOBAHHYIO IIyTeM MaHHILYIMPOBAHUs HA PHIHKE KaIUTAaNA.

B cnydae ecnu cpelHeB3BelIeHHas LEHA CACIKH HA PETYIMPYEMOM DhIHKE
win MTC B mocnenHue NpeAlIecTBYOUIME AHHYJIMPOBAHMIO IIECTh MECSIIER
MCHbIIIe HOMUHAJIEHOH (yCTaHOBIICHHOM) CTOMMOCTH, MHBECTHLIMOHHOE OOIIECTBO
ymiayuBaeT ObIBLIMM BafIeNIblIaM CTOMMOCTE COTJIACHO CPEJHEB3BEIICHHOM leHe
CHeKA Ha perynupyeMoM peiHke Wi MTC, Ha ocHOBe NpHMHIMIA MPOIOPLHO-
HaJLHOCTH, IIOCJIE BBIYETA BCEX CBA3AHHBIX C aHHYJIHPOBAHHEM PacxXojioB (cOOpHI,
TUTATEXKH, KOMUCCHOHHBIE, CyMMa IITpadoB).

B ciyuae eciu 4MCThIe aKTHBBI HHBECTHLIMOHHOTO OOIIECTBA MEHBIIE YCTAB-
HOTO KalliTaja, aHHYJIMPOBaHHE aKLMA U YMEHBIIICHHE yCTaBHOI'O KaluTaja WHBe-
CTUUHOHHOIO OOILECTBa OCYILECTBISIOTCS 0€3 yIaaThl CTOMMOCTH OBIBUIMM BJIa-
JieTblIaMm.

PerucTpanus yMeHbUIEHNS YCTaBHOIO KallWTala OCYLIECTBISETCS B COOTBET-
CTBUM C HOPMATUBHLIMU aKkTaMHu HallmoHaIbHOM KOMUCCHH.».

8. Hactb (1) crarhk 41 JONOTHHUTE IIyHKTOM h) CIIEYIOIEro CoaepKaHus:



«h) ompeienuTh, BHEAPUTD ¥ MOIEPXKUBATE TIOJATUKH M IPAKTHKH OILIATHL
TpyHa, COAEMCTBYIOIME W COOTBETCTBYIOIIME aNCKBATHOMY M 3¢ HeKTUBHOMY
YIIPABICHUIO PUCKAMU.Y.

9. CtaTbio 43 JOTOJHUTE YacThiO (4) CIEAYIOIIEro COAepKaHus:

«(4) VHBeCTUIIMOHHOE OOIIECTBO obecreunBaeT BhIJIEJEHNEe afeKBaTHBIX pe-
CYpPCOB JUlsl YIIPABJICHHUs BCEMM CYLIECTBEHHBIMU PUCKAMHU..

10. Ctarpio 61 MOTMOMHUTE YacThiO (4) CIIEAYIOIIEro COAePHKAHM:

«(4) Omneparop phIHKA JIOJDKEH OTBEYATH TpeGOBaHUAM K aJIeKBATHOCTU Ka-
[UTaga B COOTBETCTBHU C Pa3MEPaMK U CPOKaMH, pejyCMOTPCHHBIMU ITyHKTOM b)
yactu (1).».

11. B gactu (6) crathy 67 ClloBa «HE MEHEES UeM 10 mpoleHTOB 3THX AKX
6bUTH B CBOOOMHOM OOpAINCHMU.» 3aMEHUTH CIIOBAMH «aKIUMK SMUTCHTA ObLIM B
cBOGOHOM OOpalleHrd B Pa3Mepax, YCTaHOBIICHHBIX IPaBAIaMU peryJiupyemMoro
pBIHKA.».

12. B craree 130:
JOTIOJTHUTH CTAaThIO YacThio (1 1) CIIEAYIOLIEro COolePIKaHus:

1 .
«(1") HauponansHas KOMUCCHs SIBISETCA KOMIETCHTHBIM OpraHoM, ACHCT-
ByIOLIMM OT UMeHU DoHAa.»;

yacThb (2) JOMOJHUTH Hpenoxenuem: «POH/ TAKKE UCIIOIB3YETCA C LEIBIO
KOMIICHCALIAM KIIMEHTaM IPpo(ecCHOHANBHBIX yYaCTHUKOB, KOTOPhIC BIA/LeIH JH-
LeH3UAMH Ha AeSTENBHOCT 10 JOBEPUTENBHOMY YIPABJICHUIO MHBCCTUIMAMU CO-
rmacHo 3aKOHy O PHIHKE LEHHBIX Oymar Ne 199/1998 (manee — Oosepumenviivle
ynpasnsiioujue) i KOTOpble U3-3a OTCYTCTBHSA MHPOPMAIMHY B PEECTpax KIMEHTOB HE
repesiai B pealbHOe BJaJIeHHe aKTUBBI CBOMX KIIMCHTOB B CPOK, yCTAaHOBJIEHHLIN B
vacty (12) cratbeu 147.».

. i
13. JIOHOMHUTE 3aKOH cTaThel 131" crie/lylomero coAepxKatus:
1
«Crtatpg 131'. KommneHscaius KJIMEHTaM JOBEPUTECIBHBIX yIPABJIAIOMIMAX
(1) Y4eT AeHeXHbBIX CPEe[CTB, NEPEBE/ICHHBIX B @oHJI HA OCHOBAaHUM 4YaCTU
1
(13) crareu 146, BelETCsl OTACNBHO OT APYTHX CPEACTE ®onpa. CoOTBETCTBYIO-

mue cpencrsa MOTyT HCIIONBH30BaTHCS TOJBKO JJIs BBIIIATHI KoMIeHcaluuy KIiMeH-
TaM JOBECPUTECIBHBIX ynpasJIsromux.



(2) B orctymnenue ot monoxxeHud yactu (1) cratem 131 kommencamwms mo-
KpbIBaeT (MHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI U JIEHEXHbIE CPEe/ICTBA, YUYUThIBAEMbIE Ha CUe-
Te KJIMEeHTa, COTJIACHO BOCCTAHOBJIEHHOW MH(OpPMALMKM M3 PeecTpOB KJIMEHTOB JIO-
BEPUTEJILHBIX YIIPABISIOIIMX.

(3) ®oHt HHUIMHPYET BBIIIATY KOMIIEHCAI[MH B COOTBETCTBUHU C YaCThIO (2)
Ha OCHOBaHWH OKOHYATEIFHOTO PelIeHus CyIeOHON NHCTAaHIIUU O BOCCTAHOBJICHUHU
' MHPOPMALIMK U3 PEECTPOB KIMEHTOB, OTHOCSIIENCS K 061IecTBaM, HAXOSIIIMCS B
JIOBEPUTEILHOM YIIPABICHUH TOBEPUTEIBHBIX YIPABIISIOIMX.

(4) B cpok He Gosyee Tpex pabouux AHEH IMOCHE IOJyYEHHUS BOCCTAHOBIIEH-
HBIX corsacHo yacTd (3) cnmckoB HaimoHambHasi KOMUACCHS IyOJIMKYET 110 MEHb-
el Mepe Ha cBoed o(UIIMAIBHON IJIEKTPOHHOM CTpaHMIlE M B JBYX raserax Ha-
[HOHAJILHOTO MacIITaba coobIeHre O Hadale PoLeLyphl KOMIIEHCALMK KIIMEHTAM
JOBEPUTENEHBIX YIPaBISIOUMX, MECTe, TOPAIKE U MEPHOJE BBILIATHI KOMIIEHCA-
UM 1 APYTyIO COOTBETCTBYIOIIYIO MH(MOPMALIHUIO.

(5) ®ounp obecreurBaeT BHIILUIATY KOMIIEHCAIMH B TedeHUe He Oonee 0JHOTOo
Mecsilia co JHs Hauaja BhILIAT. Beimiata KOMIEHCALME MOXET OBITh OCYILIECTBIIE-
Ha IyTeM ITOYTOBOTO WK 6aHKOBCKOTO IIEPEBOJIA.Y.

14. B nyuxre a) yactu (1) crateu 132 cioBa «B cpok He Oosee 0HOro Mecs-
1(a» 3aMEHHUTH CJIOBAMH «B CPOK He OoJiee NATH MECALEBY.

15. Yacts (2) cratbu 134 qONOTHUTE CIOBAMHU «, 38 UCKIIOYEHUEM BHILIATHI
KOMIIEHCAIUH KIIMEHTaM JIOBEPUTENBHBIX YIPaBIIAIOLIMX.».

16. Yactp (16) crateu 140 U310XUTH B CIEAYIOLLEH pEIaKIUuU:

«(16) HanpionanpHash KOMUACCUS U3A€T PErYIUPYIOLIME NOKYMEHTBI O IIpy-
JEHIHANBHBIX TpeOOBaHMUAX U TPeOOBaHMAX aAEKBATHOCTU KaluTaaa [Jis MpaBUilb-
HOM OUEHKHU PUCKOB B IEJISX UX NPEAYIPEXICHUS U/UIIA OTPaHUYEHU.».

. 1
17. JlononHUTH 3aK0H cTaThel 141" cremyronmero coaepKanus:

I .
«Cratps 141 . IlpyneHumnansabld HAA30p 38 MHBECTUIHMOHHBIMHU
obniecTBaMH

(1) HanpionanpHast KoMUccusi obecredrBaeT IPOBEPKY OCHOBBI yIPaBIICHUS
JIeSATENLHOCTRIO, CTpaTeruil, MpoLeccoB U MEXaHU3MOB, PEATM3YEMBIX KaKIbIM HH-
BECTULIMOHHBIM OOIIECTBOM, B HEJIIX COOJIIOICHHS TIOJIOKEHNI HACTOSIIEr0 3aKOHa
¥ HOPMAaTHMBHBIX akTOB HalloHaJIBHOM KOMHCCHH, a TaKXkKe OCYIIECTBISET cOOCT-



BEHHYIO OLICHKY PUCKOB, KOTOPBIM ITIOAABEPIaETCS MIIK MOXET TIOABEPIHYTHCS MHBE-
CTHMIIMOHHOE O0IIECTRO.

(2) IlpoBepku U OLEHKHM, ykazaHHBle B YacTé (1), yYHTBIBAIOT HEOGXOIH-
MOCTb BBITIOJIHCHUS HMHBECTUIIMOHHBIMU O0LIeCTBaMK TpeOOBaHMH, TIpelyCMOTpEH-
HbIX HAaCTOSIIMM 3aKOHOM M HOPMAaTUBHBIMU aKkTamMH HallmoOHAILHOM KOMUCCHU.

(3) Ha ocnoBe mpoBepku u OleHKH, yka3aHHbIX B yactH (1), Hanuonansuas
KOMHUCCHSI ONpPENENIAET, B KaKOW CTENeHM OCHOBA YIIPABJICHHS eSTENbHOCTHIO,
CTpaTeruy, NpoLeCChl ¥ MEXaHU3MBI, pealli3yeMble HHBECTUIIMOHHBIM OOIIECTBOM,
ero COOCTBEHHbBIE CPEJICTBA U €T0 JMKBUIHOCTE 00ECIIEYHBAIOT pasyMHOE YIIpaBiie-
HHME U JOCTATOYHOE MOKPBITHE PUCKOB B COOTBETCTBHM C IPOdMIEM pUCKa MHBE-
CTHIIMOHHOT'O OOIIECTBA.

(4) HaumMonanbHas KOMUCCHSI YCTaHABIMBAET YaCTOTy M CTEIleHb JeTalu3a-
MU IIPOBEPOK U OLICHOK, YKa3aHHbBIX B 4acTy (1), yUUThIBas IPUHLHKII TIPOIIOPIHO-
HaJIbHOCTH, pa3Mep, CUCTEMHOE 3Ha4YEeHHE, XapakTep, MaciiTab U CIIOKHOCTD Jies-
TEIBHOCTH, OCYLIECTBIISIEMON KaX/[bIM MHBECTULMOHHBIM OOILIECTBOM. AKTyalu3a-
LMs IPOBEPOK U OIEHOK OCYIIECTBISETCS [0 MEHbIIEeH Mepe OJIMH pa3s B I'OJl B OT-
HOIIEHUH MHBECTHLHOHHBIX OOLIECTB, IS KOTOPBIX YTBEPXKJEHA [IporpamMma Ipy-
ACHIMAIBHOIO Hal[30pa B COOTBETCTBHH C IIOJIOXKEHMSIMH uacreit (6)—(11).

(5) Ecim B coorserctBHU ¢ nonoxenusmu vactedl (1)—(4) Haumonanbuas
KOMHCCHS YCTaHABIMBACT, YTO MHBECTHILMOHHBIE OOLIECCTBA C AHATOTMYHAIM IPO-
(puneM pucka, TAKUM KaK aHAJIOTMYHEIE OU3HEC-MOACTH WM aHAIOMMYHOE reorpa-
(puvEeCKOE pacrosoXKeHNe TI0/IBEPIKEHHOCTEH, MOABEPraloTCs MIH MOIYT HOJIBEPT-
HYTHCS aHAJIOIUYHBIM PUCKaM WJIM MOTYT MOABEPrHYTH (PMHAHCOBYIO CHCTEMY aHa-
JIOTUYHBIM PUCKaM, OHa MOXET OCYIIECTBUTh yKa3aHHbIH B gacTsax (1)—(4) npouecc
IIPOBEPKH U OLICHKHM TAKMM K€ WJIM aHAIOTUIHBIM 00pa3oM.

(6) OrcnexxuBaHue COOJIONEHUS MHBECTULMOHHBIMU OBGLIECTBAMMU npyaeH-
[HANbHBIX U JAPYIUX TpeGOBaHUM, NPeyCMOTPEHHBIX HACTOSIINM 3aKOHOM H HOP-
MaTUBHBIMM akTamMu HaunuonaneHOH Komuccuu, ocyluectsisgercs HammoHansHoi
KOMHCCHEN Ha OCHOBE OTYETOB, NPEJICTABIEHHLIX WHBECTHLMOHHBIMH OOIIECTBA-
MU, U IIYTE€M IIPOBEPOK Ha MECTE, IIPOBOJMMBIX IO MECTY HAXOXAEHMS MHBECTHIIH-
OHHBIX OOIIIECTB.

(7) HaupnonanpHas KOMHCCHS IO Mepe HEOOXOMMMOCTH YTBEPXIAeT Ipo-
rpaMMmy NpyJIeHLMAIBHOrO Ha30pa JJIsS INOAHAN30PHEIX € WHBECTHLHMOHHBIX 00-
wectB. COOTBETCTBYIOWIAS TIPOrpaMMa YUHTHIBAET NPOLIECC POBEPKU M OLEHKH,
IpeaycMOTpeHHbIN YacTamu (1)—(4), 1 BkitovaeT cieyromee:

a) ykazaHMe IOpsAKa, COTNIacCHO KoTopoMy HanmoHambHAs KOMHCCHS HaMe-
peHa BBIIOJHSITH CBOM 0053aTENBCTBA U PACTIPEIENISITh PECYPCHI;
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b) OIIpCACJICHHME HHBCCTUIIMOHHBIX O6H.I€CTB, noneKalyux YCHJICHHOMY
HaJ30py, U MCPbI NpHHUMACMBbIE JJIS TAKOro Haa3opa B COOTBETCTBHUU C YaCTIMU
(D4 |

C) IJIaH IIPOBEAEHUS IIPOBEPOK HA MECTE B OTHOIIEHUH HOMGHIGHI/II\/JI, HCITOJb-
3YCMbIX HWHBCCTHIIUMOHHBIM O6H.I€CTBOM, B TOM YHHCJIEC €r0 OTIACIECBMSIMHU B ,Z[p}’I"OM
rocy1apCTBe, Ha OCHOBE COIJALIEHUU O COTPYAHUYECCTBE, 3aKJIOYEHHBIX Hauno—
HaJIbHOW KOMUCCHEH C KOMIIETEHTHBIM OPraHoM COOTBETCTBYIOLIETO rocyapapcraa.

(8) Ilporpamma MpyneHIMAILHOTO HaJ30pa OPHEHTHPOBAHA HA creayroume
HMHBECTULIMOHHBIE OOIIECTBA:

a) MHBECTHIMOHHEIC OBLIECTBA, VI KOTOPBIX PE3YJIbTATHI npouecca Haazopa
1 OLEHKHM yKa3bIBAIOT Ha CYIIECTBEHHbIE PUCKM JIS X (DMHAHCOBOM yCTOHYMBOCTH
WK Ha HAapyIIEHHs] II0JIOKESHUI HACTOSILIEro 3aKOHa MJIM HOPMATUBHEBIX akToB Ha-
LUHAOHAIBHOU KOMUCCHU;

b) unBecTHIMOHHBIE 061IECTBA, PEACTABISIONHE CUCTEMHBIIL pHCK ISt bu-
HAaHCOBOH CHUCTEMBIL;

¢) noboe Jpyroe HHBECTUIMOHHOE OGIIECTBO, B OTHOIICHMK KoToporo Ha-
UMOHAJIbHASL KOMMCCHS CUHUTAET 3TO HEOOXOTUMEBIM.

(9) Ilpu HEOOXOMUMMOCTH B COOTBETCTBHHU C YACTSIMH (1)-(4) Haupmonanpuas
KOMHUCCHS TPUHUMACT, B YACTHOCTH, CIEAYIOIIUE MEPHI:

a) yBEJIHUCHHE KOJIMYECTBA WIIM YaCTOTEI IIPOBEPOK HA MECTE B OTHOILECHUMU
HHBECTHLIUOHHOTO 00ILECTBA;

b) nocrosnHOEe npuUcyTCTBHE npencTaBuTelell HallMOHANBHON KOMUCCHH B
HHBECTULIMOHHOM OOIIIECTBE;

C) IpeJCTaBleHHe NOMOJHUTELHOM MK Gosee YacToH OTYETHOCTH HHBE-
CTULHUOHHBIM 00ILECTBOM;

d) mpoBeseHHE MOMOJHHMTENBHOTO Wi (OJee Y4acToro aHaM3a olepaTuB-
HBIX, CTPATCTM4ECKUX TIAHOB HIIK OU3HEC-TIAHOB HHBECTHUMOHHOIO OBLIECTRA;

€) TeMaTUIECKHEe MOHHUTOPHHIOBbIE TPOBEPKH CHELM(MUIECKUX PUCKOB C BBI-
COKOM BEPOSTHOCTBHIO MaTepHaIU3aIliH.

(10) IlpoBepku U ONEHKH, IPOBOIUMEIE B paMKax IpOBEPOK Ha MeCTe U/WiIH
ANCTAHIMOHHLIX MPOBEPOK, OCYLIECTBIISIOTCS YIIOJHOMOYEHHBIM Ha TO HepCOHa-
noM HaipoHansHol KOMUCCHH, W/HMITH 2y ATOPCKUMHK oOIecTBaMu, W/ My SKCIep-
TaMu, Ha3HaYeHHbIMU HalimonansHoOM KOMUCCHE.

(11) MHBecTuumouHble o6InecTBa O6GA3aHbI NPEeAOCTABIATE BO3MOXKHOCTH
nepconany HannoHaibHOH KOMHCCHH M APYTHM YHOTHOMOYECHHBIM €10 JTHIaM
OCYIIECTBIATE IIPOBEPKY M OLEHKY, H3Y4aTh UX yYETHBIE 3allMCH, CYETA U olepa-
[HUH, a TalOKe NPeOCTaBIATh BCE JIOKYMEHTHI M MH(OPMALIMIO, CBSI3aHHBIE C Jes-
TEJHEHOCTBIO MHBECTULIMOHHOI'0 OOIIECTBA, B COOTBETCTBUM C UX TPEOGOBAHUSIMH.
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(12) B pe3ynbrare mporecca NpoBEpPKH M OLEHKH WHBECTULMOHHOTO 06IIe-
CTBa, [pu HeobxoauMocTy, HalmoHaiibHas KOMUCCHUS BIIpaBe:

a) noTpeboBaTh OT WHBECTHIMOHHOTO OOIIECTBA MOANEPKUBATL COOCTBEH-
HBIE CpeACTBa JONOIHUTENBHO K TPEOOBAHUSM, YKa3aHHBIM B cTaThe 38;

b) morpe6oBaTh OT MHBECTHUIIMOHHOTO OOINECTBA IPEJCTABIEHMs IUIaHa 10
BOCCTaHOBJIEHHIO COOTBETCTBHs TPeOOBaHUSAM, MPEAYCMOTPEHHBIM HACTOSIIMM 3a-
KOHOM M HOpMAaTHBHBIMU akTamMu HalmoHanbHOM KOMHCCHH, U YCTaHOBHTH CPOK
peanu3anuy COOTBETCTBYIOLIETO IJIaHa, BKIIIOYASl €ro YJIYYIIEHHS OTHOCHUTEIHHO
o0JacTi MPUMEHEHHUS U CPOKa,

C) OIpaHUYMUTh, COKPATHTH W/MIM HPUOCTAHOBHUTH OIEPAIMH, CETh (PUIIHAIOB
W/UNK OCYILECTBIAEMbIC Ha OCHOBAHWHU JIMLIEH3MU YCIYTH U JIESTENHHOCTh JH6o
110Tpe6oBaTh YCTYNKH NESTeNILHOCTH, IPEJICTABMISIOEN Ype3MEepPHBIE PUCKH IS
YCTOWYMBOCTH MHBECTUILIMOHHOI'0 OOIIECTBA;

d) orpaHMYUTH WM 3aNPETUTh PACHpPENENeHNs WK BBIIUIATHI B BUJIE [UBU-
JICHIOB MHBECTULIMOHHBIM OOIIECTBOM aKI[MOHEpaM IIPU YCIOBUM, YTO JaHHBIH 3a-
IpPeT He SBJISIETCS JUIL COOTBETCTBYIOMIETO MHBECTHLMOHHOTO OOIECTBA CIIyYaeM
HEBBIITOJTHEHUS MJIATEXHBIX 00s3aTeNIbCTB;

€) nmoTpeboBaTh OT MHBECTHLHOHHOTO OBIIECTBA TIEPECMOTPA TTOIUTUKM Oll-
JaThl TPYIA,

f) ycranoBuTE 1S MHBECTHIIMOHHOIO OBIIECTBA JONOIHUTENbHBIE TpeGoBa-
HUS K OTYETHOCTH MM OO0Jiee 4acToe MpeJCTaBIeHe OTYETHOCTH, B TOM YUC)E OT-
YETHOCTH O ITOJIOXKEHUU KaluTajia U 1O MO3UIUSIM JTMKBUIHOCTH;

g) moTpeboBaTh OT MHBECTHIIMOHHOTO OOLIECTBA ONyOIMKOBAHMS JIOTOJHM-
TEJbHON UH(OpPMAIIHH.

(13) MuBecTHLMOHHbBIE OOLIECTBA JOJUKHBI IPENOCTaBIATh HalloHaNBHOM
KOMHCCHH JIIOOYI0 MH(OPMALUIO, HEOOXOUMYIO Ul OUEHKM HX COOTBETCTBHSI
NpyIeHIHAIbHBIM TPeOOBAHUAM, IIPELYCMOTPCHHBIM HACTOSIUMM 38KOHOM M HOD-
MaTUBHBIMHU aKkTamMu HalnuroHanbHON KOMHUCCHM, M3JIaHHBEIMU B 3THX Lensx. Mexa-
HHM3MBl BHYTPEHHETO KOHTPOJIA ¥ OyXranTepckue U aJMHHUCTPATHBHBIE IPOLIELY-
pBI HHBECTHIIMOHHOIO OOIIECTBA JHOKHBI IO3BOJISITE B JII060€ BpeMs IIPOBEPKY CO-
OTBETCTBUS IPYACHIMAIBHBIM TPEOOBAHMSIM. .

18. I'nmaBy VII nonosisuTh cTaThei 146" CJICAYIOLIETO COMIEPKAHUS:
Y y P

I
«Cratbs 146 . IlpexpalieHne AesSTeILHOCTH JOBEPUTENBHBIX YIIPARISIOLIUX
Ha PBIHKE KaluTaja

(1) B orcrynnenne ot nosoxenuit yactu (12) crarbu 147 akTHBBI KIHEHTOB
(uenHple Gymaru, NOJNM y4acTHs), HAXOISIIMECS] B JIOBEPUTENBHOM YIPaBICHHM
MOBEPUTEJILHBIX YIPABJISIOIMX ¥ HE IE€PENaHHble B yCTAHOBIEGHHbBIE CPOKH B pe-
aJIbHOE BIIaJICHUE H3-3a OTCYTCTBHs MHGOpPMallUM B peecTpax KIMEHTOB, BbICTAB-



12

JSIOTCS Ha MPOJAXy B IOPSAKE, YCTAHOBIEHHOM HACTOSIILIEN CTaThed ¥ HOpMAaTHB-
HBIMU akTamMu HarmoHanbHOM KOMUCCHH.

(2) llennple Oymarud akiMOHEPHBIX OOIECTB, HAXOASUIMECS B JIOBEPUTEIb-
HOM YIPaBJICHUM JOBEPHUTEIbHBIX YIPABJISIONINX, BBICTABISIOTCS HA MPOJAXY B
paMKax ayKIIMOHOB «C MOJIOTKa», OPIaHU30BaHHBIX HAa PETYJIUPYEMOM pBIHKE
u/vmu B pamkax MTC. IlenHple 6yMard u JIOJIH YYaCTHS, JUIT KOTOPBIX JOJKHO CO-
6J101aThCs TIPEUMYIIIECTBEHHOE TIPaBo, YCTAHOBJIIEHHOE YacThio (8) crateu 27 3a-
KoHa o0 akuuoHepHwix obiecTrax Ne 1134/1997 u uacrteio (3) crateu 25 3akoHa
00 obmiecTBax ¢ OrpaHHMYeHHON OTBeTCTBeHHOCTHIO Ne 135/2007, otuyxnarorcs B
COOTBETCTBUH C JICHCTBYIOIIMM 3aKOHOAATEIHLCTBOM.

(3) JloBeputenbHBIe YIpaBisiolKe BlpaBe TpeboBaTh BBIKYIa IEHHBIX Oy-
Mar B COOTBETCTBHH CO crarhell 79 3akoHa 00 akIMOHEepHBIX oOIuecTBax
No 1134/1997, a Takke npojaBath IIeHHbIE OyMard B paMKax IPEJIOKEHUH O 1o-
TJIOIIEHUM U B pe3ysbrare TpeboBanuil o6 00s3aTebHOM OT3BIBE MIIM Npuobpere-
HUU COTJIACHO TIOJIOXKEHHMSM HACTOALIErO 3aK0Ha.

(4) HavanipHast LieHa BRICTABJICHUS Ha MPOAAXY LIEHHBIX Oymar, yka3aHHBIX B
gacTd (2), KaKk MHHUMYM JOJDKHA PaBHSATHCS HauMOOJbLUEH CTOMMOCTH U3 HOMH-
HaJTbHOM CTOMMOCTH W CTOMMOCTH YHUCTHIX aKTUBOB Ha OJHY aKLMIO IO IOCJIeIHEe~
My TOIOBOMY (DMHAHCOBOMY OTHETy, npelcraBieHHoMy Ciyx0Oe (pUHAHCOBBIX OT-
4eToB TIpy HanmoHanbsHOM OI0pO CTATUCTHKU M HOATBEPKJEHHOMY 3aKIIOUCHUEM
ayJIuTOpa WM, B 3aBUCHUMOCTH OT OOCTOSATENHCTB, PEBU3HOHHOM Komuccuu. Ha-
yajibHasl IleHa BBICTABJICHHS Ha IPOJIaXy JOJed y4acTusl orpelleliseTcss UCXOMs 13
CTOMMOCTH YUCTBHIX aKTHBOB KOMMEPYECKOTO OOLIECTBA B COOTBETCTBHH C MOCTE/-
HUM (UHAHCOBBIM OTHETOM, NpeacTaBieHHbIM Ciyx0e (PrHaHCOBBIX OTYETOB IPHU
HaumoHansHOM OI0PO CTaTUCTHKK M MOJTBEPXACHHBIM 3aKJIIOUEHUEM PEeBU30pa, B.
3aBUCUMOCTU OT 06CTOsITENbCTB. [IpogaxHas neHa (HadanbHas LieHa) LEeHHBIX Oy-
Mar/noJjied yJacTtus IpeBapuTesIbHO yTBepxkaaeTcs HanumoHansHONH KOMHCCcUEH B
COOTBETCTBMM C €€ HOPMATUBHBIMU akTaMH. Eciid mociie HECKONBKHUX IepeoleHOK
¥ TIOTIBITOK TPOJIAXKH IPOJAXKHAs IIeHa LIEHHBIX OyMmar u jojed y4acTus JOCTUIIIa
10 mpoIeHTOB Ha4daJlbHOW LIEHBI, HEeHHble OyMaru/Aojau ydacTus IpojaroTcs 6e3
OOBSIBIIEHUS] Ha4aJIbHOM LieHB! (II0 caMOl BBICOKOH LieHe, NPEUIOKEHHON IIoKyMa-
TeJieM) COTJIACHO HOPMATUBHBIM akTaM HalmoHaibHOH KOMHCCHH.

(5) JlenexHsble cpelicTBa, HAKOIUIEHHBIE OT IIPOJIAKM aKTHBOB B COOTBETCT-
BUM C HaCTOslLIeW cTaThel, pasMelaroTcsi B IOCYyJ/IapCTBEHHbIE lLICHHBIE OyMaru
W/W¥ Ha JIENO3UTHBIE cYeTa B KOMMeEpUeCKMX OaHKaX, COOTBETCTBYIOIIMX KpHTE-
pHsIM, yCTaHOBJIEHHBIM HarmoHanbHOW KOMHUCCHEH, U MPelOCTaBISIIONUX HAMITY Y-
IIME YCIOBUS:
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(6) Tlpu mponaxke B yCTAHOBJIEHHOM HACTOANIEN CTaThel MOPSAAKE [AaKeTOB
aKIUH, NPUHAJIEKAMX JOBEPUTENBHBIM YIIPABIISIOMIAM B aKIMOHEPHBIX 0OIIECT-
Bax, HaXOIAIIMXCs B MPOLECCe POCITYyCKa, He IIPUMEHSIOTCS IOJI0XeHUs YacTu (4)
cratbk 97 3akoHa 06 akimoHepHbIx obrnecTBax Ne 1134/1997.

(7) Enunbiii eHTpanbHeIi A€M03UTapuii IIEHHEIX GyMar, a Takke aBTOPU3U-
pOBaHHBIC W JIMUEH3MPOBAHHbIC Ha PhIHKE KaluTajga JIMILa, KOTOpPhe BEAyT yder
npaB cOOCTBEHHOCTH Ha LiEHHBIe OYMArk MM KOTOPBIE 3aapXHBHPOBAIIK nHpopma-
IMIO M3 PECCTPOB BNAJCIIbLIEB LIEHHLIX OyMar, BBIJAIOT B YCTAHOBJICHHbIE 3aKOHO-
AaTeNIbCTBOM CPOKH HEOOXOJMMBIE I OCYIIECTBICHUS CAENOK HOKYMEHTHI C T10-
CIE/YIOIEeH PEeriucTpalued COOTBETCTBYIOIIMX H3MEHEHHI B PeecTpax BiajesblieR
LEeHHBIX OyMmar.

(8) B orcrymnenue ot monoxeHuit cratbu 17 3akoma o rocyIapCTBEHHOM
PErucTpalvy  IOPMAMYECKHX JIMIl W MHAMBHIYAIBHBIX [peIpHHUMATeNeH
Ne 220/2007 w cratbu 17 3axoHa 06 06mIecTBaX ¢ OrpaHUYEHHON OTBETCTBEHHO-
creio Ne 135/2007, Ha OCHOBaHHM pEINEHHS KOMHCCHH 110 JMKBUAAIME BUIA npo-
(eccHoBaNbHOR NEATETFHOCTH Ha PHIHKE LEHHBIX OyMar rOCYIapCTBEHHBIN peru-
CTPAallMOHHBIH OPTaH PErMCTPUPYET B TeUEHHE MATH paboduX IHeH H3MeHeHHe yua-
CTHUKOB OOIIECTBA C OrPaHUYEHHOM OTBETCTBEHHOCTBHIO C BHECEHHEM COOTBETCT-
BYIOHIMX 3anuced B ['0CynapcTBEHHBIN peecTp IOPUIMUECKIX JIHII.

(9) Llennnle Gymarn u JONIM y4acTHs, He OTUYIKICHHBIE B COOTBETCTBHU C
JacTAMU (2)—~(4), OTpaXkaroTcs B OTYETE O JMKBHUAIMU IO HYJIEBOH CTOMMOCTH H
NEPENAXOTCd KOMMEPUYECKOMY OOILIECTBY Kak Ka3sHauYeHCKUe aKIIMH/U3BAThIH Kalu-
Tal (NOJly4eHHas JI0JIs Y4acTusl) B TeUEHHE TPEX MECSIEB 10CIIe yTBepxaeHus Ha-
IMOHANIBHOM KOMHCCUER OTYeTa O TUKBUAALMK U [POEKTa PACIIPEeIEEHNs aKTUROR
COTJIACHO I10JIOXKEHUSIM HACTOSIIEN CTAThH.

(10) B nepron oT4yKIeHHs aKTHBOB JTOBEpPUTENBHBIC YIIPABISIOUIHE HOIK-
HBI 00ECIIEYUTH MOJHOE BOCCTAHOBICHHE HHMOPMAIMH U3 PEECTPOB CBOUX KIHEH-
TOB Ha OCHOBAaHMM CBEICHHH, IOJNYYEHHBIX OT IIPAaBOOXPAHUTEILHBIX OPTaHOB, U
NPUHATE HEOOXOIMMBIE MEDBI C HENBIO €¢ BOCCTAHOBIEHMS U TOATBEPXKACHHS B
Cyl1e0HOM MHCTaHIIMH.

(11) JloBepUTENBEHBIM YIPABJIAIOMIMM 3aMpeIacTcs T10JTy4aTh JIOXOABI B BU-
i€ BO3HArpaX/IeHUH 3a CYET aKTUBOB CBOMX KJIMEHTOB, 34 MCKIFOYEHHEM (haKkTHYe-
CKHX PacXoJOB, CBA3aHHBIX C MEpaMH, NPUHATBEIMY B LIEJISIX UCIIONHEHHS IT0JI0XKe-
HUH HACTOSIIEH CTAThH.

(12) Ecnu B mepuon oT4yXI€HHs aKTHBOB COIVIACHO IONOKEHUSIM HACTOS-
eH cTaThy OyleT BOCCTAHOBIEHA MH(MOPMAIMA B peecTpax KIWEHTOB, JIOBEpH-
TCJIBHBIC YIPABJAIOMME JOJDKHBI HaYaTh pacupe/iesieHue JICHEKHBIX CPeICTB CBO-
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UM KIJIME€HTaM IPOMOPUHOHAILHO pa3Mepy (B COOTHOIIEHUU C pa3MepoM) LEHHBIX
Gymar/nony y4acTus, NpHHaJIeXAINX KaXJOMY KIHEHTY, B CPOK He Gonee Tpex
MeCSILIEB I10cie yrBepxacHus HannoHanbHol KOMHCCHeEH oTYyeTa O JTUKBUIAUUU U
[IpOEKTa pacupee/ieHus akTUBOB.

(13) JenexxHsle cpencTBa, KOTOpbie He OYAyT pacnpeseleHbl KIMeHTaM 10~
BEPUTENIbHBIX YIPABIAIOLIMX 110 IPUYMHE HEBO3MOXHOCTH BOCCTAHOBIIEHHS PEECT-
POB Ha IPOTSHKEHUU TPEX JIET Nocie YTBepKaeH!uss HanroHansHo# KoMuccueil ot-
4yeTa O JMKBUAALMU M IPOEKTa paclpesielieHuss aKTHBOB COIJIACHO ITOJIOKEHUSIM
HaCTOsIIEeH CTAaThH, Nepejarorca B GOHM JUId XpaHEHUs ¥ YIPABIEHHUsS ¥ MOTYT HC-
IOJTh30BATHCsI TOJIBKO JIJIsl KOMIIEHCAUMU KIIMEHTaM JOBEPUTENBHBIX YIPaBIISIOLIHX
B IIOPSIZIKe, YCTAHOBIEHHOM B cTaThe 131', Mo Mepe BoccTaHOBIEHUS UH(pOopMaITH
B peecTpax KJIHEHTOR.».

Cr. II. — HanuoHanbHOM KOMHCCHM 110 (DHHAHCOBOMY PBIHKY B IIECTUME-
CSIYHBIM CPOK CO JIHsA BCTYIUIEHMS B CHJIy HAcTOSLIErO 3aKOHa pa3paboTarh U yT-
BEPAUTH HOPMATUBHBIE aKThl, HEOOXOMUMBIE JUUIS BBLIIOJHEHHUS IIOJOXKEHMH Ha-
CTOSIIIEro 3aKOHA.

IPEICEJATEJD DAPJIAMEHTA
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DEPUTAT IN PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

MD-2073, Chisindu, bd. Stefan cel Mare si Sfint 105 www.parlament.md

/ﬁmﬁzfé_ 2018 Mmﬁ

Comisia economie, buget si finante

Amendamente
asupra proiectului de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital
(nr.8 din 17.01.2018)

in conformitate cu art.59 din Regulamentul Parlamentului se inainteaza cu
titlu de amendamente la proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital (in continuare — proiectul
de lege). :
Respectiv, propun urmitoarele amendamente la proiectul de lege:

1. Luind in consideratie, ci au fost propuse unele completiri la proiectul de
lege ce tin de Directiva 2013/36 propun de completat proiectul de lege cu un
punct nou care prevede:

» Preambulul se completeaza in final cu textul:

,Directiva nr. 2013/36/CE din 26 iunie 2013 a Parlamentului European si
a Consiliului cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de
modificare a Directivei nr. 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor nr.
2006/48/CE si nr. 2006/49/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 176 din 27 iunie 2013 [ art. 4 alin. (5), art. 28, art. 65 alin. (3), art.74 alin. (1),
art. 76 alin. (2), art. 97 alin. (1) lit. a), art. 97 alin. (2)—(4), art. 99 alin. (1)-(3),
art. 103 alin. (1) si art. 104 alin. (1) lit. a), ¢), €), g), 1), j), D ].”

2. Articolul 6 alineatul (1) se completeaza cu o nofiune noua ,.expunere
spre vinzare” cu urmétorul cuprins: '

Lexpunere spre vinzare — perioada cuprinsa intre data inregistrérii ofertei
de vinzare a valorilor mobiliare la operatorul de piatd/sistem si data
executdrii/expirdrii ofertei;”.

3. La articolul131' alineatul (3) cuvintele » fac parte din portofoliul
administratorilor fiduciari” de substituit cu cuvintele ”se afld in administrare
fiduciara la administratorii fiduciari”



4. La articolul 146" :

- in alineatele (1), (4), (5), (11) si (12) cuvintele prezentei legi” de
substituit cu cuvintele ”prezentului articol” la cazul respectiv;

- 1n scopul concretizérii faptului cd la instrdinarea valorilor mobiliare

detinute in societitile pe actiuni care anterior erau de tip Inchis si partilor sociale
in societati cu raspundere limitatd urmeazd a fi respectat dreptul de preemtiune,
propozitia a doua se expune in altd redactie.
Totodats, avind in vedere ca valorile mobiliare pot fi Instrdinate pe mai multe cai,
inclusiv ca urmare a cererilor de retragere sau achizitionare obligatorie, sau sa fie
rascumpdrate conform art.79 din Legea 1134/1997, pentru a evita interpretarea
se propune divizarea alin.(2) in doud alineate cu urmétorul continut:

” (2) Valorile mobiliare ale societitilor pe actiuni, aflate in administrare
fiduciara la administratorii fiduciari, sint expuse spre vinzare in cadrul licitatiilor
cu strigare organizate pe o piatd reglementatd si/sau in cadrul unui MTF. Valorile
mobiliare si partile sociale pentru care urmeazd a fi respectat dreptul de
preemtiune stabilit de art. 27 alin. (8) din Legea nr. 1134/1997 privind societitile
pe actiuni si art. 25 alin.(3) din Legea nr. 135/2007 privind societdtile cu
raspundere limitatd se instraineaza conform legislatiei in vigoare.

(3) Administratorii fiduciari sint n drept sd ceard rdscumpdrarea valorilor
mobiliare conform art. 79 din Legea nr. 1134/1997 privind societétile pe actiuni,
precum si s3 vinda valorile mobiliare in cadrul ofertelor de preluare si ca urmare
a cererilor de retragere sau achizitionare obligatorie, conform prezentei legi.”
Alineatele (3)-(12) se renumeroteaza.;

- in alineatul (3) pentru a oferi o claritate la stabilirea pretului initial pentru
partile sociale detinute in societati cu raspundere limitatd se propune in propozitia
a doua cuvintele “in functie de valoarea activelor nete ale societdtii comerciale”
de substituit cu cuvintele ”pornind de la valoarea activelor nete ale societdtii
comerciale”, astfel fiind stabilit expres ca pretul minim va fi stabilit la valoarea
activelor nete, iar in propozitia a patra cuvintele ”de 10 la sutd din valoarea
nominald (pretul initial) ” de substituit cu cuvintele ”de 10 la sutd din valoarea
pretului initial ”;

- la alineatul (8), in situatia in care nu doar pachetele de actiuni detinute in
societiti in proces de lichidare nu vor putea fi vindute, dar si cele detinute in
societiti care nu detin active sau care nu desfisoard activitate, in scopul evitarii
unei situatii de tergiversare a procesului de lichidare, se propune ca dupa
consumarea tuturor modalitatilor de expunere la vinzare a valorilor mobiliare si
partilor sociale, si totusi nevindute, acestea sd fie reflectate la valoarea zero.
Astfel, se propune urmétoarea redactie (alineatul (8) devine alineatul (9):



”(9)Valorile mobiliare si partile sociale care nu vor fi instriinate in
conformitate cu alin.(2)-(4), vor fi reflectate in raportul de lichidare la valoarea
zero §i transmise societdtii comerciale ca actiuni de tezaur/capital retras (partea
sociald dobinditd) pe parcursul a 3 luni dupd aprobarea de citre Comisia
Nationala a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor
conform prevederilor prezentului articol.”;

- in alineatul (10), avind 1n vedere cd licentele sunt retrase anterior intrérii
in vigoare a prezentei Legi, iar Legea nu are efect retroactiv (art.46 din Legea
780/2001 privind actele legislative) se propune excluderea cuvintelor “Din
momentul retragerii licentei”;

- in alineatul (12), In scopul evitdrii unei potentiale situatii in care
registrele nu vor putea fi restabilite complet (doar partial), astfel neputind fi
compensati clientii la care informatia este restabilitd, se propune substituirea
cuvintelor ”dupi restabilirea completd a informatiei din registrele clientilor.” cu
cuvintele ”pe misura restabilirii complete a informatiei din registrele clientilor.”




DEPUTAT IN PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

MD-2073, Chisinau, bd. Stefan cel Mare si Sfint 105 www.parlament.md

é/émw&m stlw S

Comisia economie, buget si finante

Amendamente
asupra proiectului de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital
(nr.8 din 17.01.2018)

in conformitate cu art.59 din Regulamentul Parlamentului se inainteazd cu
titla de amendamente la proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
" Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital (in continuare — proiectul
de lege) conform anexei.

Prevederile Acordului de Asociere incheiat intre R. Moldova si Uniunea
Europeani la 27.06.2004 stabilesc obligatia Republicii Moldova de a se conforma
normelor europene in anumite termene, prin transpunerea in legislatia autohtond
a cadrului legal european si anume transpunerea in legislatia nationald a
pachetului CRD-IV (Directivei 2013/36 si Regulamentului 575/2013) in partea ce
tine de societitile de investitii, ceea ce constituie o conditie de debursare a celei
de a Il-a Transe de Asistentd macro-financiaré in Republica Moldova.

Pachetului CRD-IV se referd preponderent la activitatea instituiilor de
credit, acestea fiind transpuse in Legea nr. 202 din 06.10.2017 privind activitatea
bancilor, in ceea ce priveste activitatea societitilor de investitii, aceasta este
reglementati prin legea cadru (Legea nr.171 din 11.02.2012 privind piata de
capital), care transpune Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele de instrumente financiare.

Astfel, prevederile selective referitoare la societdfile de investitii din
Directiva 2013/36, care nu se regisesc in Legea nr.171/2012 urmeazd a fi
transpuse prin modificarea si completarea cadrului existent (art.6, 38, 41, 43,140
si 141" din Legea nr.171/2012);



Totodatd, pentru executarea Planului de actiuni privind reducerea
riscurilor in domeniul spalarii banilor si finan{arii terorismului pentru anii 2017-
2019, in special cu referire la actiunea de eficientizare a mecanismului de
identificare a beneficiarilor efectivi propun completarea art.11 din Legea
nr.171/2012.

Intru executarea Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2016-2018,
aprobat prin Hotirarea Guvernului nr.890 din 20.07.2016, in special cu referire la
actiunea de perfectionare a cadrului legislativ in scopul stimuldrii tranzactiilor
efectuate cu valori mobiliare  propun modificarea art.67 alin.(6) din Legea
nr.171/2012.

Totodatd, in scopul asigurdrii executdrii de citre Comisia Nationald a
Pietei Financiare a obiectivelor de reglementare stabilite la art.5 din Legea
nr.171/2012 propun :

- reglementarea procedurii de eliminare a actionarilor necorespunzitori ai
societdtilor de investitii similar normelor adoptate pentru banci si companii de
asigurdri prin completarea cu art.40,40";

- pentru asigurarea aplicérii fard echivoc a prevederilor Legii nr.171/2012 cu
referire la retragerea obligatorie a actionarilor minoritari prin modificarea art.30;
- conformarea capitalului operatorului de piata - art.61;

- reglementarea unor norme ce tin de activitatea fondului de compensare a
investitorilor - art.130, 132.




® oreofIA Ul BAIEnUI B[ 9P IUE (] op usuw) ur aredsrjde uy asnd juns 4paio op S[mmsul
1209p 9]ee ‘ofrinusur 2180A11d 90 TRTITUT [MEIAES ] 2IBOILIOJOI BANORIL(] Uip oidizodsp ‘AN
-JATY 9101008y Sp IN[NPIOoY o[lIepaAaId No SJRIIULIOJUOd UI ‘Blepolo], "gleuoriezu erielsiSe] ux

¢ Cerorsooe [e nxdoxd
[nieides ap JejuezoIdal ‘MIISSAUT 9P 11BISI00S [AUN [B [BIIUI“ S[OJUIAND 1D

1§ sndsuen I © B1IS900U 2Jed UoULIS) ‘Teriur [endes op eounijou no gzeo1sdo ‘9¢/g1(T BAIDSI( | SImIISqnS 9S IIINISSAUL 9 12301008 1oun [e nudoid® o[ajuiAno g¢ [N[OSIIe B 7 y
JIerour Jofrreuotior gierpadxs o110J83I[qO 51081l 9p BIIOID
Uy JI[IqeIs® S[SIUIAND ND Iusqns 35 () UIje ULIOJUO0™ S[2IUIAND (9)UI[e v
“IejLIo [t INJNIBUOIIOR BOIBOAR] « (9) "ure Jorrrapasaxd
uy aInuriep Iofruniioe earsfenal eznjai e op Hignjiqrsod jueiaye LejLIour Jojireuoijoe mdeIp ULIOJUOY ‘IO[IUNIjOR BAIRUIRZLSUL BZNJAI B 9 Jo[lreuotioe jmdeip purarid (Y«
Tepo 1ew erjuspiae & op sundoid os gjuese uf “osndoxd JOJLIROIPOW [LISONPONUI BIJE}IS200U :supdng pruojguim nd (Y BISN] O pzesls[duwod as () [mesulyy
B[ 90np a1 1de] ‘o[enior ojapasaxd Eo«m@ doored [endes op 1ejerd mjuedionred go gas[al (9) ure ®] inzeaaxd 1o[90
as ponjoead U1 “o[enor Jojliepaald sfe 1pleIdiojur 1§ MZnJuwoo SoLI0 vUIUMS ® 1§ popim[ erjdeoxe no* spejuiAno no pzesje[dwos os  1ieSi[qo~ myuians gdnp (1) ue e
areILIe[o 9onpe & nuad sjejustre]duul If © ap 2185908U Juns (¢ [njoonue e] asndoid o[LIgoLIIpojA] :Q€ [myoonry €
‘(e1uspizeou ojeurosiad od snd pury jryusooe)
TAT}09]0 IO[LIBIOIoUSq BaIeolyuapl nuuad aresedeu uowmusul no ‘eyusjedwiod sfreiuiome
ATST[OWl  ‘OJeI[IqOW LIo[eA nd Thoezuen pzeipeunyur ored Iejord ruedioned puemSise
[epse  ‘(1's10d) 1A109Je IO[LIBIONOUSq € SIBOIIUSPI 9P INNUISIUBOSW B QIBZIJUSIOLO « 91usjaduros ofeuedIo
op eoumijor B| 9ILISJeI NO [eroeds Uy ‘4107 SLIQUIOIN0 [ UIP [6L°JU IN[NUIAAND BOIBIRIOL ango op [euosiad 1ejoered 1o I0[a1ep vareIonjaid puiarid [mugwgiwisuoo
uud jeqoxde ‘610z-,107 Tue nnued Innustiors) uejueur 1§ Jojrueq Iugeds [nIUoWoOp ruazold e euosiod ‘2IRI[IQOW LIO[RA NO JO[IIORZURI BOIRNII]O B ()%
Uy JO[LMOSLI eazeonpal puiand runijoe op minue[d earenosxe emgise va gsndoid ruLION :suLidno pruozguLm no () [myesUI[e 1o gzes3e[duros os | MOy T
* JITISOATT 9 IT{BISI00S B NIPSs™ op eoUNIIOU JBOTILIB[O Op JBS303U 3)59 ‘porpum( . TH1ISOAUT op 11iBISI00S [NINJL)S UY JedIpul
surpmnieo nnuad Arsnjoul ‘ersydaaeidns ap doos uy (930 ‘gzue ‘g1 ue ‘nquresid)  nipas 15 BAODPIOIN 11oT[qnday] [ni103i1a) od Jenals o1y BS amMgan AOp[OA eorqndsay
Op [NUSULIA} B] SISHWILE 998 (BANIOSII(T - SIBNUIIUOD UL) 9E/€ 107 BALORI(T 8O 2I8PIA UL PUBAY urp gorprn{ gueosiad HILISOAUI 9D [HRISI00S INIPAS “HINSOAUI 9D HiBINI00S
[RATINOSXS I [NIJISUOD BZESNIIS 9§ 318D UL RIIR00] - 1flIsaaut ap 11jp1a100s [nipas
‘gIep BSE[O OP SIBI[IQOUI JO[LIOJRBA BOIILISATIOD
"QIRI[IqOW JOLIO[RA Bield nes eareuoliory ‘eareprjosuod op wirjosuy 1y ajeod ‘zes gdnp ‘ares ‘feroos
B anALId 10 8661/661 10 83T UT RIIULISP ISOJ B BIEpP BAUNLOU “BIRPOIO], °,, 24D11QOU 1I0[VA mynyeides urigw e nes/i$ ‘olfe[nodo Uy Aje[Je gSB[O RIIWNUR O 8P SIBI[IqOWI
ap (AOJIUNISIWB) HUNISIUD D 24D ANION4S24 9P [TUNTIOU BOITULJOP BILSSIAU 8)SS ‘Tunijoe ou JOLIO[RA Joamn) € (S1eX1]) S[RUIWIOU ILIO[eA B nes/1$ runijor ap mynsgumu
op eaIeJIIO 1§ BAIRNUR ] BISJO 95 30 Lapaadld nd (04 e) siejureny Jo[usundoid e Alsniow BOIROLIIPOWL — 2UDIJIQOUL 1AOJDA 2P (AOJIUNISIULD) HHUNISIUD D DADNIONLISIA
AL [ 'H) 9ALE[siSe] 910® Joun eareyofduros 1§ vareoypowt nuuad £10Z°ZI°ST UIp €L7IU :surdno
eoBa unid [endes op ejerd pumand 710z L0771 Wp 12100 nSeT mgide[won e 1eynzel ) [NIOJBULIM N 10U funyjou gnop no gzesls[dwoo os (1) [niesuife 9 N[Oy 1
[LIB]0WOo)D) IN[MJUSWEPUIWE v1jovpay | O/N

“(8T0T'T0°LT Wip §"1u)
Teades op ejerd puialad 77 L0 T WP (L] 1u 1S9 vaae)a[dmod 1§ vaaedijipown ef da1ALId no 35577 ap [n3astoad ef jusmmepudmy

gXouy




‘TH1ISoAUI 3p Jo[HigIer00s [nesdes Uy mmyeLreuoror Bajei[es puiaLid J0[sjuLIed arejoadsalsu
no emnuriep Jopiiedionred e arezuea 15 oIeywoe ‘orenue op empaooid 1§ sjadele gzesjusws|Sar
o0 pmise op mwedwos 18 tougq npuad oreqoide orefruns LopeAsrd nO  JUSISIXS
orpum( [nipeo eareerdwods sundoxd os ‘minseaur 9p Io[Hpieroos [myendeds up mimjerreuorior
eoreeo puiaud Jofejuiied eareloadsolou nO SJNUNSP JO[UMIOR BAIRZUBA IS BAISHUID
‘gaIe[nuE op Ur} 90 JO[LMOSLI [LIRuoNssd sjuaieye [eydeo op 1ejerd minioremsar 1opaanedorexd
ILIRPI[OSUOD BOJENISAOSU 9p Juod puiuy 1§ wmooid ‘sjeuoHuUSW S[93 QISPAA UL PUBAY

“THHISoAUT op IoTHglero0s [niedes Uy MmeLEUOoR
eojenpes puiALd Jopojurres earepdedsarou no onuiep Jofijedonred e orezuea 1§ oxoNWS
‘oremue op empadoid Jerelep BzeSIUSWS[Sel nu ‘lorelsISe] JO[AIULISd RZRSULIOJUOD OS NU

mnuesIo 131Z109p [NISWIA) Ul “(91) UWie 0 W S[LIOPaAdId S1USPIOUT JIUSASD

ue vI0JR) RIdNSE SIBI[IGOW LIOTRA 9P JO[LIOIRUIIOP BIUSPIAS UL} 919 “IiIsaAUl

op aifgieroos/nnsigar op o[1ig1er00s/[enuss [nieyizodsp (¢) ule ULIOJU0D
SSIWS-NOU JO[IUNTOL TLIENSISOIUY BJep UIP 9[1Z ¢ [N [93 op UsuLIa] U ()
*9[RUOL{BN] IQISIUIO)) S QAIIBULIOU 9[9198 10 OJEIIULIOJUOD

Ug 0] BIAR BA TUNI{OR op IIUNISIWIS BaIRNSISoI] "o1e01ezundsaiod JO[opuauwnoop
eolexsue no (1) UI[e ULIOJUOD 191ZI0op e greuotjeN eistwo)) ef rxeundsp

BIRp WIp S[IZ §] J[NUI [0 9D USULIS} UJ SSTWS TOU Jo[runiise varensigasuy purard
BIZIOSP 1§ 9IE0LIS)UE TUNIjO. 9D JO[IUNISIUIS BAIRINIONNSAY ND dje[nue Jo[runtjoe
TLISIPBI BIUSISIE BAISLIOSU] puiALid BIZIoop ojiws gjeuoeN eisiuo)) (£)

‘(1 1) e ofropasaid op

1000 puru ‘arezutA ] aoundxs ap [erimur (njoxd 11{1qeIS 1 A 218D UY S[IHIPU0D
1§ aIezZuyA ©] 21oundxa op [NUSULIS] ‘OSIWIS-NOU Io[iumijor © (RIex1y) gieuruou
eareo[eA puiALLd erietiIoIUT AISOUL SUHUOD BA AIINI9XS MnueFIo e1z103(] (7)
“pse[d 1$e990e op 1§ Jgumu 1$e[ede UY funijor op prejusuijdns oIy

1§ rumijoe 1015308 varenue puraLid e1z1osp gleuolieN eisiwo) e sundsp

BA 1§ 5IUIS BA “IO[TUNIjOR BoteZUlA YU SIRI[IQOUI LIO[BA O Io[LIojRUIjop
1epI02E IN[NUSULIS} TLRIdXs BIep UIp 9f1Z §1 J[NW [99 9 USULI) Uf ‘(91) uIfe

0 1e JojLspasaxd viuoprour qus ‘zes gdnp ‘ped 2IBI[IqOUI LIO[RA 9D LIoJRULop
ToIEO [e MIISOAUT 9P [1i19100S [8 AMO9XS [nuesio ‘unijoe ad o[tjgleros

puiand 1661 Sitide Z wIp IIIX-H€1 11U 8T s[t1opasaid ef ap areSorap ulig (1)
TjsaAur op

1iger00s [pended Uy mnjeLRUONoE Bajeleo puialid Io[ojurioo vareidadsarou
o omnuijep Jofiiedonted earezulA 1S BAIGJWS BAIR[MUY | (f (R[OOI

21D THISOATT 3p JOTIRISIN0S JO[LIBUOIOR B JO[LIRUOLOR [NUSISoI UIP SI9IpeI 3P [enjo [MIPED :supdno [IojgULIN 1O | Of [N[OdLE 1D gzee)e[duwos as gy [jodute gdng ‘9
« 0 "He S[Lopasaid
Jojezundsa1oo gorpde 9s ‘jesure mmuszaid Jofuepassid gdedsaiou nzeo ure
“pyeoyies sunijedionued no ourosiad jgIULIONUOS € SIEN]RAS 3P [LMPadoId :suridng [niojguum no ajrzodoxd o no gzessedios oS (91) Eumoam«
earezifeuy ef guld INSIAUT 9P 918191008 op Bjuady] opuadsns gs 1§ tep ‘reuorjoe mysaoe < eyeotieo sunijedronied no
2 104 ap mdeip spusdsns gs 1eop nu daIp U 2158 JIND &0 H[IQEIS Op Jesaoau 9155 ‘ofeSe] | roueosiod IHRIIULIOFUOO € Sren[ea op Itmpaoold earezijeuy e guid 1jnssAur op
IOJAULIOU BSIBO[ROU] O [HIISOAUT op 11j21e100s [njeiides uy vounijedionsed jnmiqo & gueosiad o | 91301008 9p wjuaol| gpusdsns nes/18“ S[aIuIAND no pzesje[duwiood os (S) [yesul]y
aqed Ul [NZed Ul INSAAUL 9P 1BIR100S 1oUn IHBIIANSR © a1ejdLIad op 9SLI 95LI0 BUIWI[S B NLOUSJ 0% [njoonIy ‘S

*IdND 92 2ANBULIOU 9[9]08 S1BIIULIOJUOD
w “‘Lmpuoy o3e 0o 1§ [nyesded BAdSpE BA IS BISBIOR ‘THISIAUT 9p I1§B1e100s IHgianoe [nsmored
ad rer ‘niidoxd rendes urp ymusuos of gs 1edes 15958 23 tmodo RISPISUOD 3G "AJUSWI[S Sj[nul
rew nes [nun wp sndwoo g ajeod [eyiur [nyejded (g7 [MOOILY) ‘9¢/€10T 1AL ULIOIUOD

, “IN[OPIOdY




“E%zooEOESNE.SEQoquuommokﬁ&>sb:&&m:ﬁo&toﬁs
9p JOJLIOIRUTIOP 1BPIOdE IN[NUAULIY} TLIRIIdXS BIEp UID “Fun| € JTU [89 oP USULIS)
Uy JI[IqEIS IJ BA 9SIUIS-NOU JOjIuniioe ¢ arezugA e axoundxe op Teriur naig (11)

"(€1) "ule S[IiIpuoo Uy oLy JeoyIpour I ajeod axes (1 1) “uiye S[IHIpuod
uy yrqess perinun jrnjeld B oreuorjorzuR) Op [RISIR[[NUI MM]NWS)SIS [TLIPED

ug nes gejuouraSer vierd ad 00] AR BA 9sTIIO-nOU Jo[TimIioR BOIRZUIA (O])
*as1ws-notu Jojrunrjor gorezuia nyuad JIIqeIs Uepea1d MnuouLs)
rasendxoe ey guid 1esurfe fmuezeld uy nzeasid minusuLis) eangunjeid

e anand no IHHISIAUL P BOIRISIO0S BULIOIUI BA R[RUOIEN BISIWIOD) (6)

-anSunyaid ap 191Z100p ILIRIdOpE [MUSWOW B Sjeieweiyy mumisidsns guiodwos nu

BINIRO THHRII[EO B 1eAdape 1§ iaLnod nuejoeres ‘arezuia nyuad asndxe rofrunijoe
[e Terjuetod JoyrzIyoe un ‘pleuoneN BISIWIO)) a1go op afiqe[eaid LgnieAd

TOUN BAILIOAYS BIR] JedLINUSPI 1S0] & PUd 1ounje nes ‘eandunfaid sundsip

' Uy orpqnd SeISIUT UN BISIXS Nes ‘arelousul THeN[IqeIs ILIeoLed [LIsjupesu
BOIOPSA UL RIeS9O0U 9353 eaxdunyod ares uy [nzed uy ‘THIISSAUL 9p 11321100
£3J0I5D ] “LIO T8I} NI [90 P ‘TUN] ¢ I[N [99 9310 © opeoriad no (1) urfe |

mzpaaid runy ¢ op InnusuLa} eensunyaxd sundsip e1eod ‘greuotieyN visiwo)) (g)

"(11) "uITe o[IHIpuod Ul ferrur

mynjeid eomjiqess gdnp reop arezuia aids asndxe g jod ssrure-nou SfIUNHoY
*(g) uiye e gieorpur erideoxas no ‘arezuia 21ds vI03sooe [LouNdxs BIEp UIP TUN]

¢ 18udap A NU goURG 21313 3P STWS-NOU JO[IUNI}OR B QIBZUIA Op [NUAULIRT, (1)
‘tue ¢ Joprunn [nsmnored od 1oURq © SIRIOUBUL}

TotjenyIs © 1§ JO[I1008]e B 0ISLIOSap O 1§ wmoaid (1) ulfe [ 1e o] mnzeaald
erjeuwiogur (pry 18 (931 ‘('] () "w[e 91 e e[ N[Iqess [npour uf rmmarqnd
TN[RAZIP BA I§ 9STUIS-NOU S{IUNIIOR SIBZUIA B[ SUNdXe BA ITIIISOAUL 9P BOJRISI0S
(1 1) uie uroJuod [errur mynjexd vaxrfiqels gdnp o[iz ¢ JnuI [89 9p WeULL) U (9)
‘Toone

mpmuszaid o[nirpuos uy astus-nou Jofrunijoe eidnse sunijdurssid op [myderp ne

NU THIISOAUI 9P T1jRIS100S TLEBUOLIOY *9[RI0ISWIO0d 1jI0r00s [aum [e [e1o0s [nyeides

e[ pode mynisuos jod nu 1§ ©19)S308 TLIRPIYOT] [nZed UL 1iR1e100S J[LINUNG

uip 1ired 1oun e 18 Jo[opuspiAlp eaarwiLid ef (mdaip nep nu ‘srie(nolo uy sieye
10A 5p 1daIp gIR] Tuniioe Juns J0oNIR IM[NIuszaId ULIOJU0D BIO)SIOR BAJEZUIA
e[ guid ‘TiNSoAUT 9P I1iR19100S [MIUOD U SSLIOSUY IS SSIWS-nou S[runtoy (S)
"TISIAUL Op THjR191008

[muoo uy astwis-nou s[rumijor puiatld earenosuy 1§ aanoadsai srerjrqow
LIOTRA Op JO[LIOJRUIISp S[LINIUO0D UIp Jojrumiioe eare[nue pwALId o[LIoLIOSUL
emSIse 10A ‘o[eUOlBN ISISIWOY) ISIZIOSP 1S HIISOAUT 9p IHRISIO0S T8 AINOSXD




op 1RISI00S [B AINOSXe MnuesIo BIZIDep Ul nzeaald [nustLIa) Ul ‘goe(]
"arezuga nnued nzeasld mnuouLe) earendxs e] 9p 9[IZ ¢ Sp USULIS) UI SIS
-nou syuntjor jemoold ne ares Jofaueosiad visi] oTeuOLRN ISISTWO)) BIUazaxd BA
JUSHWS-TI{IISIAUL 5P BoJRIS00S Tunijor Jemooid ne axes rmjusiyo axdsep juajiwe
— 1{1ISOAUT op B3)BISIO0S JRIPIWIT BULIOJUL JOA I{I1SOAUL op o[1iR1e100S (91)
“T[NWSLIONs] TLgjueuyy 1§ Jofrueq greds

ra1ojRqUIOD 1§ Bamuassid ey amarid no 1a1ie[siSa] Jo1Iopansid eajeiiqeside
erorpnfod e vie] vorpde os jerulfe mmuszeid opmiizodsiq “eurorsrwos ‘rigrd
‘9Xe} AISM[OUT “[LIRZUTA S3uaIaje Jo[iermieyo e 1§ ‘eypid 1503 ne nu 1§ sjeorde
150 e 8215808 81D UY [nZed Uy ‘LIojpuriop Jo[i$oy ayeotjde Jo[iZzustie ojualo)e
Jofouuns earaurial gdnp ‘riigneuorizodoid mynidiourid varestide no Lojguisp
IO[1S0 S[LMIUOD UE SSIUIS-NOU JOJIUNIOB [LIRZUIA [NJBINZSI Ul ANuLiqo

n$augq 9[e0rO][TU BUWOSUOD BA TIHIISSAUT 9D ©21R)e100S "d0os 15008 UE 1iISoAUr
9P B3]BISI00S 1RO 9P SIYOSIP NLI0ZIAOIA JeouRq JUOD UN-TJUY BISJSURI) JOA

95 9SIUIS-NOU JO[IUNIOR [LIRZUIA [NJRINZAI Uf SInuriqo n$eurq o[e0rolfiA (S1)
(0p) 1re o1our1es e10adsal I0A 3S 91BOLI[RD

1iiedronred giurzerdar 95 9300 uy astwe-nou Jofrunijoe nrInooxd [nzes uy ($1)
(@18 (ou ‘(e (7) e

91"1re e[ J1[1qess (npour uy urind (20 mnoriqnd gim[gAzap 1§ greuolieN eIsiwo)

a9 [1qeresid ug gjeolIon 1 & gzesuum Inynjexd e axedmipow 90U (£1)
"aAnIROHNISH{ Io[ojuswnSIe BOISONPE NO BINS

2] 0¢ ap vuw| a3sad aywpe os mniaxd eijejroso ‘1etioezuen vorel[iqeza) ngued
‘IoLIUR J1[Iqes [njo1d ANBOTJIUTISS RZeojusnyJur aIed LI0JoR] JOUN [LIUSAIMS
[mzed uf "s[euoiieN 19ISIWo)) BsAIpe B} 9Andadsar IofajueumSIe garejuszeid no
cotoﬁww_mpﬁm nisxd e380A11d 20 2203 Uy BINS ©f O ©f gurd 9p S[AIIWII] UL Jrwipe
os mnjexd sqrienioso ‘mynjerd e LIROIPOW ISWNN B Nk drezuia o1ds roundxs
BlEp B[ 9p 1UN] ¢ B Blep o urind [00 o[eAIslul U aTezUIA 91ds asndxa Jopmunijor
[nioxd aoggrpour gs 1deIp uy 9150 I1ISOAUL 9P T1jRISI00S B AIN0SXd [nuedIo (Z1)
"BISE0R Op J[IGRIS [Npour Uy a1eyFeseidns op vajeILIOINE 1RO

op muij ‘arezriome Jojoueosiod [MuSISo1 uY RIRNSISAIUL ‘TLIRNIRAS [NIUSWIOP U}
peolyIfes gueosiod 0 aneo op BZeon1oa)e os (71 ULoJuod minjord eareuruLala ]
"aIen[eAd 9p S[RUOHBUISIUT S[OPIBPUR]S 1O SJBITULIOFUOD

Uy Juopuadopur Jojen[eAS UR 9422 3P BIEMOJe pZiMedXas o-nuIp gie)nzal
‘o[runiioe eaIeojeA 2] op os-npurwiod - o4 ¢ 9$adedap v100 ared U [NZEed Uy (q
(e (7)wre £zrue ey nIqels (i nyuad (L) uife eareside

no (7)ue gz e Bf 3nzgadid S[ILISILd Wp einun earesijde WIp glejnzal
Jopunijse vareoyeA B op as-npuruiod - 9, c¢ a3$asedop nu 2100 oxed UL (nZed Uy (B




BIASISE IS AIIOE BOI[UUII 95 9J0dNPUO0I ap [NUEsI) 9SII ap 23eSa] Jo[ows[qold eareuriuexs
nnuad du Justdyns goIPap 2199npuod op [nuesio go pmSIse 9s IqUISWI [91.3S (7)
JO[LINISLI BAIBIRLY,

9. [RI0dIE ¢ 9€/ETOT LA

« PATIROYTUUISS JOLINOSLI JOIING [LIRNSIUTUIPR

©AI3POA UJ 9JBAJ9PE 9SINSaI JOUN BOIROO[R BMSTISE IIIISOAUT 9P BAIRIQI00S (1)

:suLidno [niojguLm nd (H)[nIesure no gzeslo[dwod os ¢ [NOJIIY ‘b

“JOJLMASTI € 99E01JA IS BJEAOSPE oJetoNsas O ND BIUEpIodtod

U} o1 BS 1S 9Z5A0WO1d B 6180 oIeIsuntial ap oroeid 15 1onTjod 15 tiioald ‘aseomsi
3[1qBIUOS 1§ SARNSIUTUIPE LMPa201d AISN[OUT “UISIUT [O.[UOD 3P SIBAISPE SWisIueosul ‘osndxa
1y J0od nes juns 215 ] JOJLNOSLI € areprodel 1§ SIRZLIONUOW “0JEU0NSST ‘QIRdIJIUAPL 3P J0BOLS
983001d ‘0381009 1§ SjusIRdsuRn ‘a)uIIep SuIq SlEN[IGesuodsar op HUI[ O gIe[d BOLIOJRZIUuESIO
RIMIONLS O PNJOUL 185 ‘BjuruIoAnS op SLIjew Uy aprjos msgw gorjde ofufmnsuy (1)

9Kin[0zaJ 1§ 9.1BS3.Apa 9P 1nued 1§ RUIS)UI BjuRWIdANL)

L INj0d13IE ‘9¢/CTOT BANIRIQ

JO[LMOSLY

© 301019 1§ meAOope ounpsaed o nod giuepioouos uy o1y gs 1§ azeaowod Bs

aIed arersunwal op tonoead 18 ourjod guriusw gs 1§ sorde gs “gosesqiqess gs (Y«
:(Y e1931[ N0 BZRSle[dwoo oS (] [NIBSUIR [ [N[OOILR B "¢

« S[BUOHEN 19ISTWO)) 3[R SAHBULIOU

9[4108 1O SIBIIULIOJUOD U 20 BIAR BA [B100S In[njejides reonpal earensiSoruy
“LI0Jguliop 1011180 LIO[RA [9UN BAIRIIYOR BIR] BN3OSJS JOA 9 IHIISIAUL om
112191008 e [2190s myn[ejdes eazeonpal 1§ Iofuniioe eaIe[nue qe100s nedes
J109p IOIUI 1BUI JUTS T1{I3SOAUT 9P HiRISIO0S S[E 210U S[9ANOR SIBD U [NZed U]
"TLIG[OUE 3JUaI0Je (IO[IZUSUIE BUIMS “OUBOISIUIOD

‘rigld ‘oxey) Jofiermy[eyo Jomm easeurial ednp ‘rieyeuoriiodoid mnidiourd
ezeq uy ‘1N nes grejuswsiSar eferd od areuorjoezuen op jeiapuod nipsw
mnjs1d ULIOJUOD BaIRO[RA LI0JRUTISP JO[TIS0] BIIYOR BA IHIISOAUL 9D BIBISI00S
‘(g3eX1y) R[EUILIOU BAIRO[RA J]O9D OIUI [BUI 9)SO [LIB[NUE SIEOLISJUR IUN| § S[oWLj[n
uy TN nes giejusws|Sal eierd od areuorjoezuen op jerspuod nipow [nisid sreos
ug [nzes uj "eyides op eferd od sxepndruewr unid jeurioy [njed [nofes uy enj e ergj
‘(miex1y) Ew&&on B3IBOTEA JOSP OTWI TR 935 [LIRNUE SI2OLISJUE [UN] § S[OUINN
up J LN nes gejuswo[3al eierd od srevorjoezuen op jezepuod nipaw nisid o1eo
ug mynzed erjdaoxs no ‘ofuniioe e (RJEXIJ) R[EUIIOU eaIe0feA LIojguriap I0[11$o]
BHUDE BA IIIISOAUT 9P B31LISI00S ‘Ojeulznsuiou Jofruntjoe eare[nue ey (81)
‘feroos mynyedes

TLI9ONPAT SUAIS)E JO[LIROYIpOW BIISLIOSUL nuad Anjeurrou fnjoe und sjfiqels
9[eUSWNOOp S[BUOLRN SIS0 2IUeZaId BA THIISOAUL SP BIJRISI00S “Io[Iuniior
vare[nue urid eroos mnyejides eareonpal purALd IHNISSAUL 9p 1RISI00S

[ AINYIX3 MnuesIo 191Z10ap 11gqoide ejep ey op O[IZ 8p O op uouwid) uy (£1)
“Ter00s Myneirdes & 2109NpaX 3P BIZIOSP I BS 1Sq0 9153

‘runiioe od sytigeroos putAld £661/4€1 1 1 11897 S[Lapasaid e op axeSolop
unid ‘Anosxe [nuesio Jel ‘9je[nUue [ B gZeIULM SJNPUIA IS0 NE NU 2Jed S[uniior
‘[erired s)npwA 150J NE NES SINPUIA JSOJ NE MU ASTWS-NOU S[TUAOE TiNSIAUT




(1oAnoan nqureaid uip (18) 1§ (#5) s[e10ung)
"SUSS JS908 UL SAIBULIOU 9)08 RIUIS BS RZBOULIN
JAND ‘€10Z/SLS HN Mnjusurem3ay Jopsiures v areojgzundsaios isundsuen (ndoos uf

« BI01S90® TLIRJIUIT] Nes /1§

1uaAsid [ndoos g “IO[HINOSLI © B109100 eaTenyeas nnuad mynjendes g sIeaoope
ap 18 oerjusprud ofejuLiad puiaLid LigjuswIe[Sal S}IUIL BlRUOLEN BISIWO)) (91)
'sulIdno [IIoJRULM BIAR BA 1§ ROIJIPOUX 35 (91) [MIBSUI[E (b [M[OSTLE B °C

€l

“(smo uy ue'90 10 ] gued SIS Ul [MUB'[(’[ ¢ €[ 9p) JOJIEZII00 B SIBNYOR op IO[TUSULIS]
TLrpse[dap B91R1se09U sundut 95 ‘[erolyo ojeroder S[LIIUSA WIp pursalal IO[IHEZII00 B B199109
vaIR[NO[Ed BINSISE B nyuad ‘o1e3said o[IIo1AILS 1§ S[IIRIIATIOR UIP S[LIMIUSA UIp BZBS[No[ed

os a1esudWIOd Sp MINPUOY JO[LIqUISW S[11{eZN09 Tel ‘orepioder op [nue gdnp gzesuLm 95 mnue
e arqude ¢ e gued op usuwIe) Wy JIND Sreiuszald Juns IO[LIOIISIAUL € aresusdwios ap Mynpuoy
18 LIQUISW-THIISIAUT S IO[1i1a100s o[k ofenue areroueuly d[rjenyis go ‘qmydey op Juoo pugulf,

Qrunt | ef gurd® s[21uIAND O SIMINSQNS 9  SNSLIEPUS[ED [M[nNUL
varendxo ] op guny 0 }nwW [99“ S[eIUTAND (B BISH] (]) [MIBSUIR ZE] [M[OOILE B

(4!

“IN[NPUO] S[SWNU UIP §ZBSUOL}OR 218D BUMINSUL 9159 JIND 80 9507 Ul JeOIJLIB[O op JBsaou
9159 ‘apred gyfe op od MMPUO [RIqUISUI ‘goueq ‘LIOIISAAUL 1§ s)red 0 op od I0[LIOJISOAUT

© aresuadwod op [npuoy axuy o1pLm( Limioder gzesrouss axes (/) ule £ 1 (¢) e
ze1He (S) "urfe €T "Me e [eroods Uy ‘7107/1L1 U 18] & 0AIY09 gIg) voreorde emSise e
nguad ‘gorpLm( ojejrjeuosiad a1e nu IO[LIOWISIAT € dIesuadiioo 9p [NPUOJ RO SI9PSA Ul PUBAY

“IN[ApUO,] S[SUNU UIP BZBIUOLO’ 918D BIJE)LIOINE 9150 RleuoleN eIstwo)) ()¢
ssupidno niojgurm no (1 1) [nyesur|e no gzesje[dwod oS O¢] N[OOIy

11

"Je0[J-90.1 [NJUSIJIIA0D

op jey MIoLISAI NU NES [[IQe)S B 9P 19[Z199p Balen] uy (sjeuorieu [epdes op 1vjerd emioun(uos
urp pur$sted) gierd op mynioyerado eaenyiqrsod 180 eA giejureyy estoundoid ‘e1epojo]
"B19)S30% I11g3[0AZ3p Bareuors[ndul U HeinoyIp ezeslo axed ‘esrdes op ejerd od op s1oLreq
Joyumue eareurur[e sm3ise gs swla sndoxd [muswepuswe ‘Anodadssy -areuoriorzuern aids
JIUIpe oS AIRI[IGOUX LIOTeA IUED € IN[IJUSHIWS S[IONSLISIORIEY/[NOTE o BaJR)I[epOUl ap Srjouny uy
1§ Ie] ©] BIE} B] Sp PUILIRA JUSIOL900 15008 ‘Tajerd myniojesedo 1$gsuy ginqiue pury ganeSoioid
giseaoe ‘glejusuwrd[Sar gield o od Srei[Iqow JO[LIOTRA ILISJIUIPE JESI09U 1RO} 93 9P LEUSTRISENR
op giey njoLnsal BASILRO 083[Iqels nu Teydeo ap 1ejerd 1LI0jemSal ‘sjeuoriewsiur onoeId NALNOJ

Lreruswa[3ai tajord s[inSai op SIfIqe)S SIWLIBW UY BISGY[ SHR[NOID
Ul 97 BS IN[MJUS}We S[IUNIjoR“ S[SIUIANO NO SIMISANS 95, 21aqI] Srfe[nomus
Uy 91 s unijor wip 9,01 urind 120 “ 3[o3wIAND (9) [niBSUIE £9 (N[OOI

01

"prure ] osndoid oj11apasaid

19 [9°1e Je1e[diwod 9p Jesaddu 8)sd ‘gierd ap myniojersdo je nudoxd [nendes op giey sjaiuLIeo
©[ 2Ie0JLI3Ja1 3[ES3] JO[QULIOU ROIpLIN{ SjeiLre[o sonpe & nnusd ‘arewwm ULy Z107/1L] U N8
© 9IE031A U BOIRNUT ©] P [UR (] 9P USuLIS U [n[endes szaadape 1§-gs [nioreredo sundun e op
BAIIUSUI 2I. BIUS)STXS BULIOU I "SJBJANIOR op 19JUs0l] ILISUIIGO [MUawow e] J{IqeIS [N[SALU B
nudoxd mynyesdeo reurusu [suss oy srejexdioqul Jurs (z107/1. 1 1u eaSo] wrp ('3 (1) uie
19'1e) gjerd op mjniojeiado ninfeydes BoreAdspe op giey J0[ajULIOD S[8 S[ENIOR S[LISPOAdI]

«@u (1) ue

©[ 1inzgaaid [USULISY 1§ STUILIEW NO SJLIIULIOJUOD UY Injnieides vareadspe
op gje} I0]§ULI0 9ZOULIOJUO 35 gs 1eSIqo 9159 gferd op [ruogetsdQ (p)“
'supdno niojguLm 0o (1) [mesul[e no gzesols[dwod os [9 Mooy

"BI0]S9OB 9SNPE S[LIZOIIIPOW

1S wmoa1d “JO[LIMOSLI & 21euonsad op afrontjod ‘eAlEdIJIUWSS S[LMOSLI 27e0] a10dooe

S 0180 2190NPU0D 3p [NuESI0 a18d srepioder op Ul 21$3[1qels erimusuy -9ARoadsal S[LmMOSLI
©[ 2IR0JLI0JO SUILIUT JO[S[SPOW © 1§ SUISIXS JO[LmSUNE! ILIPZI[IN € “IO[SAIIOR [LIEN[RAS BOIOPOA
g 18 wnoaxd “€107/5LS “Hu (F0) [uswenSay ug 1§ oAnoaxp 1ejuszaid nsuridno uy djepioqge
SATIES[IUISS TOTIINOSTY JOXN LI TSIUTUIPE BoISPaA UY SJBADSDE S5.NSal J0Un 2a18d0[e




901 18 SOT ‘b0 IO[o]0oNIe [n1ews] Uf s1sydaseidns op Jo[sjusjedurods

BOIRIIOIOXO ‘Teroads U ‘pupzZnyoul ‘OnuopI Nes JejIWIS POUI UY [HMINSUI I0[9AN0dSaI £107/SLS
“Ju (4)) mjnustre[n3ey 1B nes sA30aIp 1euezeld nrows; uy sjuries sundun v nnuad aressosu
a[e8s] srejusiedwos urisp sjusredwos s[iigioINe gd gmSIse os srquiawr ajelels ‘Lndoos

215908 UJ "O1JUSPI NS Je[IWIS POW U ISl 10]9A1100dsal [nNzed Uy /6 [R[OJTLIE B JRUOHUST
8&2&5 1§ a1eyBaaridns ap [nsasoid eorjde jod eajsaoe “reroueury [nuws)sis nyuad sre[iwis
LmosLE pyurzaad nes SIeIWIS LINOSLI toun asndxe I eend Ie nes juns “Ioiioundxo e goyeISoss
BOIBTIS MBS QIR[IWIS LI9JBJR P S[OPOUI I Je WM “dIe[runs osiI op tmyyo1d no njnmnsur

89 ‘L6 [N[Od11IE ND SRIIULIOJUOD UY “0s9]Iqe)s ajusjedwos ofrigirioine axeo uy fnzes uf (1)
axeyrus os11 ap Linyoad no winyysur Joun s13y3oaeadns ap JofLmsem earedndy

‘I0JgURIISSE POW UN-1Uf NS PO 1$e[ade Uy () — (1) ul[e ] jeuorusw

sIen[eAs 1$ aIeoyLIaA 9P [ns200id ezi[esr ojeod BISESOR “QIB[IWIS LINOSLE

JIoun reroueuly [nwelsts sundxs end Je 110 SrefTwls LNosLI Joun asndxe 1y zoind
Je nes Jugs ‘Io[Lreundxs ofe are[Iuals 901RIS09T LIRZI[BO0] NES SIL0JBURWISSE
LI908]R Op S[S[OPOW I Je WO “I[IWIS dSLI op [Jo1d no IIiNSaAUL ap 9[IiRIoI00s

€01 IN[0d1IE. € 9¢/CTOT BAIDIQ 0 9389[1qess greuotieN eIstuo) () — (1) ulfe 1ojuopeadid yagod ‘goe () | 81
(7) ImgesuIfe 66

[mjosne g euorusw glerjuspnid sisydaseidns op mnwerSoxd 305190 o] 2120 JOJIHMIISU (11) - (9) urpe Jojuepaaaxd yatnod grerjusprud esySaaeidns op werdoid
nzeo ug ue od gyep o urind 190 908] 95 ILIENJEAS IS 1ZI[RUE BOIRZI[EWIOY ignjeuoriiodoxd un J1jiqess e-s e1o1gs ejwatid uy rnsaAur op o[rigler0s nouad ue od grep
midroud ap 1§ wnosid ‘gznes g eimnsul op jeINSEISop JofiiriiAnoe Bajexaduwod 0 wind 95 gZeZ[[Ra1 3S JO[LIEN[EAD 1 JO[LIZOYLISA BAIRZI[RMIOY THIISOAUT op
1§ eoyeo[dure ‘eImyeu ‘gorurslsts ejuepoduw] ‘eSWLIBW op ewress pugur ‘(1) (esue e | S¥ISI00S 2Ied3]Y op djernseysop Jo[iiglianoe eajexs[dwon 1§ earopunxe ‘eImjeu
S1RUOLUSW ILIENTRAS IS 19ZI[2UR BOJR]ISUSIUI 1§ Bjuorde 0sa]Iqess sjusiedwod s[igLomy () ‘goTwalSIS ejueliodull ‘eduILIPUr 215paA UL puiAe Anoadsar ‘nignpeuoritodord
arenjess 1$ a1oy3aaeadns ap [nsad0ag mynidiouid 2 aIeIapIsuod Uy eoren] o ‘(1) Ulle B[ 2JeUOrjUstl IO[LIRNRAS 1§

L6 [NJOdIIE ‘9C/CT0T BANIHQ JIOJLIBOLJLIaA B S11]B19p op [npeid 1§ ejusadag 918911qess greuolieN BIstwo)) (p) LI

“IO[ JO[LINJSLI &

gIeAdape a1112dooe 0 1§ 2Ieuonses 0 pmSIse Be)se0e ap anuIiop esyepIyorf 18 ridoxd ofLmpuoy “THSOAUL Op 11}g13100S [e 951 3p [N]oId 10 J1oder U I0[LNOSL & §IeAdOpE
1§ mimusuw op areode u osnd opewstuesowr 1§ opumpedcoxd ‘ejuSerens ‘spmirzodsip poep axedose o 18 gruepnid srensiurupe o gSISe B193S308 BARNPIYOY 1§ Smuiiep
osa[Iqe)s uatedwiod s[rgiuoIne ‘(1) [NIBSUI[e B] S1BUOTIUS ILIRNJRAS © I$ [oZI[eue vzeq o (£) 1tdouxd S[LMpPUOJ ‘THIISAAUL 3P 3113100 0 Jp sjejuews[du SjauSIuRoW 1§
a1enfeAd I$ 2.19y3oaeadns 3p [nsad0ag | 9[959001d ‘S[II3o3RS “IIRIIANOR B SIRNSIUIUIPE 9P [NIPEd RMSEU 89 U} BUIULIIOP

L6 IN[OMIE ‘9¢/€T(T BAlI( g[euoleN BISIWOD () Ul[e e[ Sjeuoljusw [LIgN[eAd 1§ [UgoygLea ezeq od () | 91
"€T0T/SLS "1 (F)) mymustrenSay ofe 1§ sAnosap 10juezoid ofoiuLiod ‘oeuorieN
s1e0) Sauridepuy (1) [ryesulle e[ sjeuoHULW ILIEN{EAS © 1§ IazIfeue € axedrde op eidglS (7) ISISTWOY) S] SAIBULIOU 3[a308 U 1§ 959]
aaen[eaa 1$ 313yS8aaeadns ap [nsdd0ag rjuszoxd uy osuLidno Io[afurieo  IiTISoAUI op ofIiRIeIoos axgo op Iururjdepug

L6 IN[0d111. ‘9¢/CT0T BAIAII(Q BOILIGULIN 9I5POA U] 1 ([ ) UL[B B[ 912UOH{USW S[LIBN{BAS IS S[LIROYLIDA (7) SI
‘sqmimnsur ssndxe 1y eoind 1e nes asndxa juns a1ed B[ LNOSLI (B) gsndxo g areod nes 159 mﬁmowﬁ oP EaIEIRL008
gzeonEAD 5Ied B[ IO[LIMOSLI © sreneas eudoid gzeszies 1§ s[euoleN ISISIWO)) o8
1§ €107/SLS "I (F0) Mmuowemsay 1§ sAnoanp 1emezad Jouspaasid euLIoyuod os & nyued | SAIEULIOU I0[310E o[ 1§ 139 1oquezad Jopiriizodsip voreloadsar nnuad ‘minsoaut
imysur op arorde uy osnd sjewstuesour 1§ s[umpasold ‘o[nSerens ‘oqmirzodsip gzeszieue | 9P SILISIO0S 1LY O AUSWS[AUII JO[PWISTIEIA IS 10]os3001d “IO[IISoTRnS
ayueyedmwos o[UiEMIoMe ‘g6 [N[OSLE ] SNIGEIS SOIUYS) O[IIS)IO op ewiess pupuii (1) | ‘THENAIOE e SIBNSIUTWPE 9P IN[NIPRD BAIBOYLISA BINSISE gleuoleN eIsiwo)) (1)
alenyeAs 1$ 319ysaaeadns 3p [nsad04] 131saAUl 9p JO[I{1a100s © geriuspnid esleySoaeidng (I¥1 [njoonry™

L6 IRIOTIIE ‘9¢/CT0T BANIIQ 'suLdno JnIojpWM 0o | [4/] [R[0STIER o pzesie[duwios os [¢] moome gdn@ 9 | I




‘ennjusul eoped WP 9JuAAISY Tew nes arejuswidns LigKodeI (9)

‘retimpsur [nupeo uy sjusjedwon mguome e gusueured giuszaid o (q)

‘ermnsul pugziA IN[Noo] eiej ey Jo[iioadsul 10jusA0 € nes MmIIgwnu e 91935310 0 (8)

:LINSBUI 9[2I20IRULIN

‘Teroads uy ‘ner o8 ‘L6 [N[OOIR MO SRJULIOFUOD U ‘TBSSISU RISPISUOD S PuUEd oumy (£)
grerjuapnuad a1sy3aseadns ap (nueaSoag

IHnsoAUT 9p TiEIRI00S
[nipes uy sfeuotieN 191sIwo) JofHueiuazaider e gusueuLiad giuszaid o (q
‘minsoAur ap

©9JEJAI00S PUIZIA U0} 9d IO[9[BONUOI 19JUSAIST B NES MIIIBWNU B 31035910 O (8
‘LmSewW s[aIeojRuULn ‘feroads Uy ‘el gjeuoiieN

66 INOIE * 9€/ETOT BARIIIQ | BISTWOD (i) — (1) UI[E MO SJEINULIOIUOD WY “IesadeU RISPISUOD S PUL0 [oUmyY (6) | 7T
. . “TLION] 3S908 18S900U
*TBS909U NION] 15998 BISPISUOD Aqusledmios sfriejiome ares nyuad spninsur gife 20110 (0) BIOPISU00 BEuOTEN BISWO)) aXeo nuyuad IHNSIAUT 3p SIEIS10S BI[E 30LO (0
‘reroueury nureists nyusd orure)sts 9sLE un gruzexd ared s[ingusuy (q) ) ) ) - ) ‘et o.ammm

"E10Z/SLS " () Mjruusuiesoy nuegsts nued STWeISIS oS Un Byurzold oed [INSIAUT Sp S[HiEIeI0s (

2 1§ aanoamp 1ejuezald e oroundsuen op suislul JoyrHizodsIp BoIEd]ROUL BOIPUI HES RIOISIIE I o : 1S OSHI I B3t ik o v. 10%191 4
© pIeroueul eojeyprjos nyuad SANESLIUWSS LMOSLI BOIPUT /6 [M[OdTMe e] Inzgasid sren[eas -S[EUOLEN 3ISTOD
18 oroySeaerdns op mnsasoxd [myeynzer nes go1 [nroonte ¥ (8) 1§ (e) s[eIeNy (1) [MeouNE STe 9ALRULION 103308 nes 139] [ojuazald Iojitiizodsip eares[gout goIpul nes
86 [M[OSHIE ¥ SJPUOHUSWI PZLIO O IO[HE[MUIS O[afe)NZol BIOXEd [nzes Uy opimusu] (e) ©I0}S308 B RIRIOUBUL BOJRPI[OS NOuUsd 9ATJROYIUISS LINOSLI ROIPUL 9IBN[BAS IS
‘impsul s[oreoiguLIn pnjow ereruspnid areySeaerdns op opowreiSold (7) | °IeySeseidns op mynsaooid o[s1eINZa1 BIOIED NZED UL IINSOAUT 9P S[IiRIeLo0s (B
preriuapnuad axoy3aaeadns ap [nuresSo.ay :rinseAul

66 INJOdLIB ¢ 9¢/CTOT BAIDAII(Q Sp HEI9100s ajareorpuLm spnjout grerjusprud axaySoaeidns op [nuresdoid (g) 12
‘183$ mMInangoadsal
© 2Jus)odwod eajeILIome nd geuolieN BISIWOY) op SJBIoYdUl S1eI0qR[00
9p JOTLINPIOOE BZR( UY “JelS J[e UY S1I[Iqe]s S[S[RI[I} 3P AISNOUI ‘IHIISOAUl
ZZL 8 611 ‘ZS S[9[0OTMIE N9 SJEJIULIOFUOD UY ‘niquiow 1838 3 Un-[uy SHIqess S[ayely 9P 9JB)2100S O 9P dJeZI[NN S[IPSS pulzZiA uaIs) ad sfe[eonuos nyusd ued un (o
1§ 9[o[esmons >_m20“£ ‘erfmnsur 0 9p SezZIIN oEWom puezia mjoadsur nnued uerd un (9) ‘() — (1)"UI[E ND SYEIULIOJUOD
+(€) Jryeaut[e 1o ajelruLIouoo uy ‘arey3aneidns 3P [3)SE O puand syeydope uy ‘a1sy3aAeidns op [oise o puraLid ojerdope ojrmsgur 1§ ojiods 1sySoaeidns

s[umsgw 1§ 9)110ds 11sYSaarIdns [N1991q0 BOBJ BS BZROULM 218D JOJIMIISUL © SIedl1UApI O (q) e AN -

O[5S 300[E BS 18 O[IINQLE [M3991q0 BOBJ BS BZBOULM 2“8 Hi1S9AUL oD I0]1{R19100S B QIBOJHUSpI 0 (q
goseaurdopur 18-S pZesuonusiul 9juaedwos S[IigILIoINE SIed UL MNPOW B S1edipul o (8) 9[eSIMSaI 300 g I$ J[Irinqrue gosesuridopuy
:a[areojpuLm SpuLIdno ©1SA0Y /6 N[OOI ] InzAdid dreneas 1§ areySearidns 18-gs BZBOUOHULIUI Z[RUOHEN BISTIO)) SIED Y INJNPOW € AIBdIPUl 0 (2
op [nsao01d op pwress our} (nweiSolq gzesySoaeidns of sreo od opmimpsur nyuad greruspnid ‘9[arROIRULIN SpULIdND 21530V (1) — ([) Uife ] Inzgasid
areySaaeidns op wesSord un gydope ‘ue od gep o unnd Jeo ‘sjueiedwion oprigiLomy (1) aIenjeAs 1$ 91201I9A 9P [ns3901d SIeIopIsU0d Y Bl [nureiSoid “gzesySoaeidns
prerjuapnad aroySaaeadns ap [nweiSoag 9] a1ed od 1inseaur op s[tgled0s nyuad grerfusprd sreySaaridns

66 IN[0dIE ‘9¢/CTOT BANDAI(Q | op werSoid un pydope ‘1ese0oU RISPISUOD LI0 &[0 9P 110 ‘gleuoreN BIstwo)) (£) | 0T
"IISOAUI 3P JO[IBISI00S [NIPaS B 91eIsyysop
"T1SOAUL 9P 1101008 1ay[e nes roun ejwiaLd uy grerjuoprud s1oySsaeidns op uo19) d sfeonuoo uuid 18 HinseAUT op o]Iigle00s op sstwsuen JojLguoder
[nures3oxd eidope e op e1z199p Bl JIND 21oySaaerdns op s2001d 15308 9p JU0S puuTi “BIEPOIO], vzeq od gleuoljeN BISIWIO)) 2110 9P RZBAZI[ESI S ‘S[RUONRN] SISIIO)) o[
"B10JS308 BIJEJIALOR BZBIJUSWIAIZ01 30 SLIapaAaid e I{1ISaAUT op JO[HHRII00S | SAIBULION J[ojoe 9p I§ o3| ejuezexd ap aynzgasid ‘SfuLes Ioye e 18 grerjuopnid

ILIRULIOJUO & a10y3aAeidns op empeooid 9359 oTes eoyLe[o e op doos 1deip ore eatopassid |  pmyeu op Jopafurieo e T1§11S9AUT Sp 9[1igI0100s 210 op TLIEIoedsal ealuguLy) (9) 61




Y010 BS LIO Jo[Iiminsul enedjol nes siumijerado ‘orrignanoe azeyru| gs nes gSupnsal gs (3)

‘Inuauwia; 1§ oxeorjde op jniuswiop 9159A11d 99 8220 Uy Aloadsal mynuerd

s[e LujeRUNqUI pUBZR]OUT ‘BIssoe  aredrjde uy vatound nyued USULIS) N BISBSIGR]S
218 €107/SLS WU () [uswemSay Ul 1$ rAnoenp ejuszaxd uy aynzgasid sisydoaeidns
op o[eiuLIon no IHgNULIOHOS eadIqeIsal nnuad uerd un oyunzoid gs Iofriniusur pIess us (o

Geuorjusw [MyuswemSs1 uIp | N[odmIe Bl 91110dode JUNS NU aIed S[LINOSLI Bf 1§ OSLI
op S[IUSWIS[d B JOILIBJRI €107/SLS MU () [uuswemSey up 1§ np yuezaxd uip 4 [nroydes
o] omzeasid opafulrso op wiey snid wy 1udosd nmpuoy pwjuewn ps Jopmusuwl BIesd s (v)

:ajusyeduros ofareorgurm urind 130 ne

Sjualadwod aygItoNme ‘€10z7/SLS T (F) Mnuswensey wedlde (e 18 g0 1§ 701 10[9[00nIe
18 (p) [uesule {01 Modure ‘(y) [yeoul[e 86 IMMOdLE ‘L6 IMm[oopre msuss Ul (1)
asaysaaeadns ap sjuszaduwio)

SIIOT[OS BS 1I0 9InUIjop [6{Usdl] WLIOJUOD 812mSBISep S[UEBHALIOR 1§ S[IIAISS
nes/1$ Io[o[el[Y enesjal ‘onuniieiedo ozsis s nes/1s ozojwy gs ‘gSurnssI gs (o

‘fnuounie; 1§ axesyjde ap nIusSWOp

98oa11d 95 2990 Uy Anpoadsar mnueld ofe LIRIRUNUIl PUBZA[OUI ‘BIYSIOR

© areor[de ug gasound nnued USULIS) UN BOSES[IQRIS BS IS S[EUOLEN ISISIHION)
[ 9AITRULIOU 3]330. U 1§ 959] vuezaid uy aynzeasid oeiured no IHRIULIOJUOD
eoxi[1qelsal nnuad uepd un symzead Bs 1inssAUI 9p 11BISIN0S BIE3D BS (q

‘() uie geue g amnzeaaxd afajuries
ap giey snjd ug nidoxd 1mpuoy pUjuULW BS THIISOAUI 9P IIBISIO0S BIBID BS (B

:3daIp Wy 9359 pRUOIEN BISIWO)) “TES900U BISPISUOD 35 PULd

Y01 [0 © 9¢/ETOT BANIRII( | ounye ‘INSoAUI 9P IHBISI00S B 2Ien[eAs IS aIedIjLIaA op minsadoid e areuun (71 ST
*:pupoul sjusieduiod o[aA0adsal ‘€10Z/SLS “Tu (H)) [muswenSay urp 1§ gAndaIp ejuszald A "B)SO0B 1180 9P JJBII[0S Juls wmd gdnp 1jnseAur
uIp 9jueAs]ol 11ZodsIp 101 a1sSure onpe © BIg,] "I0] JO[IIjouny earejoioxs nyusd sreseoeu | 9P IHEIRIOO0S IHERIIANOE BAIRMSRYSIP op 21e30] S[IfeuLIofu 1§ S[9IUSUMOOp 8Je0)
2re8nseAUl op 1$ JO[ILRULIOJUI B 91e199]02 9p s[ajus)aduios s1eo) ne sjusjedwod sHgiLIomMy () ozozmmy gs 18 oftuntjerado 1$ o[LIMIU0D ‘3[ofUSPIAS SZSUTUIEXS ] S “BOIEN[BAD
JARBSIUTUIPE LINSBU 3)[€ 1§ AN RLISIUIUIPE [UNKOUBS 1§ BOIBOIILIOA 9Z3NJ03J9 BS BISBIOR Op yrorwreinduuy sueosiad 103ye 1§ ojeuorieN
9 [RJ01IE © 9¢/ETOT BAIIRIIQ latstwo)) mynpeuosiad gjruuiad gs 23eS1[qo JuIS 1iNSIAUI 3P S[HERIGI008 (11) | 2
(z6 InjoonIe ‘eAnoaNI(q) BZned UY 11RIS100S B eXo[dUWoD IedIjLIoA "geuorfeN
o em3se v nnuad [uswop vouswese Uy riedxe gosesorwiondul BS JIND B9 I8S999U 9159 eIsiwo)) op Hrumu Iiredxe op nes/1$ ipne op S[1iLIe100s 1gd op nes/1s
‘Jpne nes [1qejuod [nruswop uy fiadxe Joun [Lreordurn estelseoou arede ‘THSSAUL 9p 1iRISI00S suss 35908 Uy Jorwsindurg ‘sfeuoiieN a1stwo)) [njeuosiod ango op BZean3da)e
1oun e grerjuopnid oroySoaeidns op mnuwerdord 1emSeIsep [IpEd U ‘ored Ul [nzeds uJ | 9s nIoyo urp nes;1$ usis} od JO[9[RO[UOD [TIPED U S[LIEN[RAS I§ S[LIROILISA (01) | €T

"oIeZI[ELISTR W
op erew rew eyjiqeqoid no 90gads JO[LMASIY € SILZLIONUOW 9P IJIJBUIS) 9[eONu0d (9)
Termnsur ofe
L190B)R op nes 901851e0s ‘ofeuotiersdo ojtmueld o[e 9JusAd9Y Tew nes srejuswiidns szieue (p)

*QIRZI[RLISIRUI 3P JIRUL
Tew 93e31[1qeqoid no 904109ds IOJLINOSLI € SIeZLIOJIUOUI 9P SOLIBUIS} S[BOJUOD (2
‘TIITIS9AUL 9p 11§BISI00S SB 1LI30BJR ap hes

sor3ejens ‘efeuorierado JofLmueld s[e sJUsAY Tew nes arejuswjdns ozijeue (p
‘IiNSaAUL 9P 111101508 Botred UIp JuLAdLYy fewr nes arejuswidns Ligpoder (o




i
wwepred uy jeppdo

01

y,

s,

€6€/9L1 T susdomy uniu( e [BIOYO [A[ewinf €10T9°LT

OY'SULIOU 9)$908 NO IO} IHBHULIOJUOD RAIROILISA JUSWOW 2ouo uy juued Jofiininsur ofp
9[1qeIU00 1§ SANRNSIUIWIPE S[LMP320Id 1§ WISIUT [0NUOD O S[SWISIULIIW BO BINTISE 9§ SIqUISWIL
S[a1B)S ‘BoUSWISSE 3 "€10T/SLS U (Fr)) mmusuwren3ey [e 1§ sAuoaIIp 10juszeld [niews) ux
s1e3dope S[oULIOU MO IO IBIULIOJUOD Baren[ead nnuad o1essdou sfreuLIoul 93203 SUISLIO op
QIqUISUE S7OJE}S UIP dJusjeduiod JOJHEILIo)NE S0IUNWOS BS IO[IIMNSUL 190 SIqUISW 2j2121S (S)
¥ INjod1IB ¢ 9¢/€T0T BAROAI(

. orerjuapnid sjojurres By IIRULIOJUOD B JUSWIOW

99LIO U} ‘BoIROYLISA BIIULIDd BS 9INqax; IIISSAUL 9P MIBIRI00S SR SARLSIUIWDE
1§ 9[1qeIU0d 9[LmMpa001d 1§ WoIUT [01U0D Sp S[PWISTUBISJA "R[RUOLEN] BISIWO))
S1EO 9P SUAS 1S90B UL SSIWIS SAIJRULIOU 9]9108 o IS 989} vjuszaxd op onzeasid
srerjuopruid o[fuLIoo [ J0] ILIBULIOJUOD BaIenjeAs nyuad gressosu srjeuuoyur
20110 s[euOlRN ISISIIO)) 9ZOZIWIN] S 9Inqax) IHIISIAUI op ofiig101008S (£1)

97

*srejuswridns njeunoyur op varesiiqnd gread s ()

‘aexpryd1y op Joqriizod e 1§ soumyendes erenyts puanid earepodex

Arsnpout ‘rirguioder e srew fewl gjusada o nes arejustrjdns arepoder op sjuriso gundui gs (f)
‘tendes

Sp 9pI[OS 9ZEq 19UN LAISULUSW MO BJUBPIOOUOO UY 9159 NU BISSIIE [N[OATU OBD ‘310U S[LINIUIA
uIp Ju2501d un e[ 9HRISUNWAI © 9[IqRLIBA [9)UsU0dO earelrun| JO[IMISUI RIesd gs (3)
‘eanoadsar eimnsu nnuad gyed sp JoyiieSiqo e arepsdsalsu

ap StiemIs 0 SIMIISUOD NU &S BHIIPINUT 8D eHIpU0d no Jejuswrdns | (oA op nudoxd

LIpuo} op srejuswijdns guswnnsur Joun [LI0JBUHOP Nes YeIo0Se ‘LIRUOIOE S1E) Srimusu

0 2130 9p [ZUBqop 9p guLIO} qus 9[1ig[d nes S[LUNQLISIP BOIZISIUI BS NBS SZoUOHOLSal Bs (1)

‘rinjnsur 1oun eajeIpIos nuuad 9AIS30XS LIMDSLI giuIzaId 8180 JO[HEBIALOR BSUNISED

‘areyusunidns rjeutioyuwr op earesqnd rinssAUT 9p HRISIOO0S [oUN BIEad S (S

“ayeytpry1] op tofiizod e 1§
JTorumpeydes erjenyis puialid eoreroder AISn[our ‘TLgLIOde] € SIPW [BW BJUSAISY
0 nes axrejuswidns srepoder op Sjurioed MinsoAUL op 1igleroos roun gundui gs (§

‘areiounual op Jofronrjod BoINZIASI IHNSSAUL 9P [BISI00S IoUN BIE3D B8 (3

‘eAT300dSal TIISOAUT op BIRISIO0S nujuad

gierd op Jo[1iedi[qo & areoadsarou op SrjemIs O SMIISUOD NU BS BroIpIIUL
20 eHIpU0d N5 LIBUOLOR 2180 IHIISOAUT 9P 9JBJ9I00S 0 10 9P SPUSPIAIP

op guLIo} gns d[1ig[d nes S[LUNqLSIP BOIZISIUT BS NES 9Z3UOHOLSAI &S (P

minsaAur op

v e

11{219100s Ba1R)IpI[os nyuad SAIS90X0 LMISHI gJuIzad 8183 IO[IZIIATIOR BOUNISIO




