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' C o ' ' Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea si completarea unor acte legislative
Parlamentul adopta prezenta Lege organica.

Art. I. — Codul fiscal nr. 1163-XIII din 24 aprilie 1997 (republicat in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, editie speciald din 8 februarie 2007),
cu modificérile si completérile ulterioare, se modifica §i se completeazi dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 18 litera b), cuvintele ,,actionarii fondurilor de investitii” se
substituie cu cuvintele ,actionarii/detindtorii de unitd{i (titluri) emise de
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare™.

2. In titlul capitolului 9 din Titlul II, cuvintele ,FONDURILE DE
INVESTITII” se substituie cu cuvintele ,,ORGANISMELE DE
PLASAMENT COLECTIV IN VALORI MOBILIARE”

3. La articolul 63:

titlul articolului va avea urmatorul cuprins:

»Articolul 63. Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare”;

cuvintele ,.fond de investitii”, la orice forma gramaticald, se substituie cu
cuvintele ,organism de plasament colectiv in valori moblhare la forma
gramaticali corespunzitoare; -

la alineatul (2), cuvintele ,actionarilor sdi” se substituie cu cuvintele
»actionarilor/detinatorilor de unitéti (titluri) emise de organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare”;

alineatul (3) va avea urmaitorul cuprins:

»(3) Plitile organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare in
folosul actionarilor/detindtorilor de unititi (titluri) emise de acestea se fac
conform legislatiei privind piata de capital.”

4.Articolul 103:

la alineatul (1) subpunctul 12 litera d), cuvintele ,piata valorilor
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,piata de capital”’, iar cuvintele
Hregistratorilor independenti” — cu cuvintele ,entitifii care fine evidenta
detindtorilor de valori mobiliare”.

5. La articolul 200 alineatul (16), cuvintele ,,registratorului independent”
se substituie cu cuvintele ,entititii care tine evidenia detindtorilor de valori
mobiliare”.

6. La articolul 203 alineatul (8) va avea urmatorul cuprins:
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»(8) ‘Comercializarea - valorilor mobiliare sechestrate de catre organele
fiscale se efectueazd in conformitate cu regulile pietei reglementate, regulile
sistemului multilateral de tranzactionare si actele normative ale Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, coordonate cu Serviciul Fiscal de Stat.”

Art. II. — Legea nr.192-XIV din 12 noiembrie 1998 privind Comisia
Nationald a Pietei Financiare (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr.117-126BIS, art. 91), cu modificirile si completarile
ulterioare, se modifici i se completeazi dupd cum urmeazi:

1. Articolul 4:

la alineatul (1), cuvintele ,piata valorilor mobiliare” se substituie cu
cuvintele ,,piata de capi

la alineatul (2), cuvintele ,participantii profesionisti la piata valorilor
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,.entitatile licentiate si autorizate pe piata de
capital”. ' ‘

2. Articolul 6:

la alineatul (1) litera c), cuvintul ,,bursierd” se substituie cu cuvintul
»reglementatd”;

se completeaza cu litera ¢') cu urmitorul cuprins:

,C') taxe in mirime de pina la 0,5 la sutd din valoarea tranzactiilor de
vinzare-cumpédrare a valorilor mobiliare, efectuate in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare;” _

la litera d), cuvintele ,,pe piata extrabursierd” se substituie cu cuvintele ,,in
afara pietei reglementate i a sistemului multilateral de tranzactionare”;

la litera h), liniuta intii va avea urmatorul cuprins:

»- platile in méarime de pina la 0,1 la sutd din valoarea medie anuali a
activelor nete ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare achitate
de administratorii acestora”;

la litera 1), dupi cuvintul ,licente” se introduc cuvintele ,,$i autorizatii”;

litera k) va avea urmatorul cuprins:

»K) sumele sancpumlor contraventionale aplicate in conformitate cu
legislatia;”.

3. Articolul 8:

la litera j), dupd cuvintul ,licentd” se completeazi cu cuvintele ,si
autorizatie”;

la litera 1), cuvintele ,,piata valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele
»piata de capital”;

la litera m), 'dupé cuvintul ,mobiliare” se introduc cuvintele ,si al
unititilor de fond”, iar dupa cuvmtul ,licentelor” se introduc cuvintele ,,si
autorizatiilor”;

la litera p), cuvintele ,bursei de valori” se substituie cu textul ,pietei
reglementate gi/sau a sistemului multilateral de tranzactionare”;

la litera q), cuvintul ,participatiilor” se substituie cu cuvintul
,participatiunilor”, iar dupa cuvintele ,,avize prealabile” se introduce textul ,la
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constituirea/inregistrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
$i7; -

se completeazi cu litera s') cu urmatorul cuprins:

,S') ia masurile organizatorice si tehnice necesare pentru protectia datelor
cu caracter personal impotriva distrugerii, modificarii, blocarii, copierii,
raspindirii, precum §i impotriva altor actiuni ilicite, m3suri menite si asigure un
nivel de securitate si confidentialitate adecvat in ceea ce priveste riscurile
prezentate de prelucrare si caracterul datelor prelucrate, in conformitate cu
cerintele legislatiei privind protectia datelor cu caracter personal.”

4. Articolul 9:

alineatul (1):

la litera a), cuvintele ,,privind valorile mobiliare” se substituie cu cuvintele
»privind piata de capital”;

litera b) va avea urmétorul cuprins:

»D) sd suspende emisiunea valorilor mobiliare/unitatilor (titlurilor) emise
de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare sau sid anuleze
emisiunile corespunzitoare ale valorilor mobiliare/unitatilor (titlurilor) emise de
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare in cazurile stipulate de
legislatia privind piata de capital”;

litera h) va avea urmatorul cuprins:

»h) In scopul protejdrii drepturilor investitorilor si ale pubhculul larg,
precum §i/sau in cazul incélcérii legislatiei privind piata de capital, sa suspende
amplasarea valorilor mobiliare si/sau circulatia lor pe piata reglementatd, in
cadrul sistemului multilateral de tranzactionare si in afara acestora, clearingul si
~ decontdrile la tranzactii”;

litera m) se exclude;

litera o) va avea urmatorul cuprins:

»0) sa califice actiunile participantilor la piata de capital ca mampularl
si/sau abuz pe piati, conform legislatiei privind piata de capital”;

la alineatul (2), cuvintele ,,valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele
,.financiard nebancari”.

5. La articolul 21 alineatul (2), dupa cuvintele ,,previzute la art.9 alin.(1)
lit.c) §i h)” se introduc cuvintele ,,i in alte acte legislative”.

6. Articolul 27 alineatul (4):

- la litera b), cuvintele ,,comisiilor de revizie” se substituie cu cuvintele
,,comisiilor de cenzori”;

la litera c), cuvintele ,,ale emitentilor si titularilor de licente” se substituie

cu cuvintele ,,ale participantilor profesionisti si ale emitentilor”.

Art. IIL — La articolul 130® alineatul (16) din Codul vamal al Republicii
Moldova nr.1149-XIV din 20 iulie 2000 (republicat in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, editie speciald din 1 ianuarie 2007), cu modificarile si
completdrile ulterioare, cuvintele ,registratorului independent sau persoanei care
‘tine evidenta lor” se substitute cu cuvintele ,entitdfii care tine evidenta
detinitorilor de valori mobiliare”.
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Art, IV. — La articolul 9 alineatul (1) litera €) din Legea nr. 73-XV din
12 aprilie 2001 privind cooperativele de intreprinzitor (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2001, nr. 49-50, art. 237), cu modificérile i completarile
ulterioare, cuvintele ,legislajia privind valorile mobiliare” se substituie cu
cuvintele ,,legislatia privind piata de capital”.

Art. V. — Articolul 26' din Legea nr. 449-XV din 30 iulie 2001 cu privire
la gaj (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr. 345-
351, art. 655) se modifica dupd cum urmeaza:

la alineatul (1) litera e), cuvintele ,legislatiei cu privire la valorile
mobiliare™ se substituie cu cuvintele ,legislatiei privind piata de capital”;

la alineatul (5), cuvintele ,participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare care tine registrul detindtorilor de obligatiuni” se substituie cu
cuvintele ,,entitatea care tine evidenta detinitorilor de obligatiuni”.

Art. VI. — Articolul 8 alineatul (1) litera c) din Legea nr. 451-XV din
30 iulie 2001 privind reglementarea prin licentiere a activititii de Intreprinzétor
(republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005, nr.26-28, art. 95),
cu modificérile §i completarile ulterioare, se modifica §i se completeazid dupi
cumurmeazi:

punctul 37) va avea urmitorul cuprins:

»37) activitatea pe piata de capital”;

se completeazi cu punctele 37%) si 37%) cu urmitorul cuprins:

»37") activitatea societatilor de investitii;

37°) activitatea operatorilor de piati.”

Art. VII. — Codul penal al Republicii Moldova nr. 985-XV din
18 aprilie 2002 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009,
nr.72-74, art. 195), cu modificarile si completérile ulterioare, se modificd dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 241" alineatul (1), cuvintele ,,si fira autorizare, in modul
prevaizut de legislatie” se substituie cu cuvintele ,si/sau fara autorizare
(licentiere), in modul previzut de legislatie, dacd aceasta a cauzat daune in
proportii mari”. ’

2. La articolul 245, in titlu $i in partea dispozitivd din alineatul (1),
cuvintele ,titlurilor de valoare” se substituie cu cuvintele ,instrumentelor
financiare”.

3. La articolul 245"
in titlu, cuvintele ,piata valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele

»piata de capital”;
la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urmatorul cuprins:
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»(1) Actiunile de manipularé pe piata de capital prin cel putin una dintre
urmiitoarele actiuni, dac3 aceasta a cauzat daune in proportii mari:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare care oferd sau pot oferi informatii
false sau care induc in eroare in ceea ce priveste cererea, oferta sau pretul
instrumentelor financiare; sau care, prin actiunea uneia sau mai multor persoane
ce activeazd in mod concertat, influenteazid stabilirea pretului unuia sau mai
multor instrumente financiare la un nivel anormal sau artificial;

b) efectuarea de tranzactii fictive sau prin ingelaciune;

c) aplicarea de ordine de tranzactionare fictive;

d) difuzarea si/sau rispindirea, prin intermediul mijloacelor de informare
in masa, inclusiv prin Internet sau prin orice alt mijloc, a informatiilor ce ofera
sau pot oferi indicatii false despre instrumentele financiare, in cazul in care
persoana care a difuzat informatiile stia sau trebuia si stie cd informatiile in
cauza sint false,”.

4. La articolul 2452

in titlu, dupi cuvintele ,,valori mobiliare”, se introduc cuvintele ,,/unitéti
de fond”; .

la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urmétorul cuprins:

»(1) Admiterea accesului persoanelor neautorizate la datele din conturile
detinitorilor de valori mobiliare sau unititilor de fond si/sau includerea
intentionata in conturile detinitorilor de valori mobiliare sau unititilor de fond a
informatiilor neautentice, denaturate, false, urmati de transferul dreptului de
proprietate citre o alti persoand gi/sau eliberarea de citre entitatea care tine
evidenfa detinitorilor de valori mobiliare a listei actionarilor in alte cazuri decit
cele previzute de legislatie, refuzul de a elibera lista actionarilor, extrasul din
cont si/sau folosirea listei actionarilor de citre orice persoani in scopul
achizitiondrii sau instrdindrii de actiuni ale societdtii, dacd aceste actiuni au
cauzat daune in proportii mari,”

5. In titlul articolului 245°, cuvintele ,piata valorilor mobiliare” se
substituie cu cuvintele ,,piata de capital”, iar la alineatele (1) si (2), cuvintele
,.valori mobiliare” se substituie cu cuvintele ,,instrumente financiare”.

6. La articolul 245° alineatul (1), partea dispozitivd va avea urmétorul
cuprins: |

»(1) Refuzul intentionat de a dezvilui si/sau a prezenta informatii privind
activitatea economico-financiard a societdtii pe actiuni, detinerile de actiuni,
rapoartele, declaratiile, actele de constituire sau evenimentele care influenteaza
emitentul, informatii a cdror prezentare sau dezviluire este obligatorie ori
prezentarea intentionatd a unor informatii neautentice, denaturate sau false, daca
aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari,”

7. La articolul 245°
titlul va avea urmaétorul cuprins:
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»Articolul 245°. Practicarea activititilor pe piata financiard nebancard cu
incilcarea conditiilor de licentiere (autorizare)”;

la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urmatorul cuprins:

(1) Nerespectarea de citre participantul la piata financiar nebancari a
conditiilor de licentiere (autorizare), a regulilor prudentiale stabilite prin lege si
prin actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, dacd aceste
actiuni au cauzat daune in proportii mari,”

la alineatul (2), dupa cuvintele ,,deosebit de mari” se introduc cuvintele
»5au au condus la intentarea procesului de insolvabilitate”.

8. Articolele 2457 si 245% se abroga.

Art. VIIL. — Codul civil al Republicii Moldova nr.1107-XV din 6 iunie
2002 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2002, nr. 82-86, art. 661), cu
modificdrile si completirile ulterioare, se modifici i se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. La articolul 162 alineatul (7) litera e), cuvintele ,,piata bursierd” se
substituie cu cuvintele ,piata reglementatd si/sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare”, iar cuvintele ,,valoarea de piatd” se substituie cu
cuvintele ,,pretul echitabil stabilit in conformitate cu legislatia privind piata de
capital”. '

2. Articolul 163:
la alineatul (5), cuvintul ,,numai” se exclude, iar dupa cuvintul ,,publicd”

se introduc cuvintele ,,sau prin oferta inchisi”;

la alineatul (7), cuvintul ,lege” se substituie cu cuvintele ,legislatia cu
privire la piata de capital”;

articolul se completeazi cu alineatul (7') cu urmitorul cuprins:

(7" Emitentul care plaseazi obligatiuni pe toatd perioada de circulatie a
obligatiunilor dezviluie public informatia despre societate in modul previzut de
legislatia cu privire la piata de capital.”

3. La articolul 166 alineatul (6), cuvintele ,,pretul de piatd daca legea nu
prevede altfel” se substituie cu cuvintele ,,pretul stabilit In conformitate cu

legislatia privind societétile pe actiuni”.

4. La articolul 457 alineatul (1), cuvintele ,valori mobiliare §i drepturi
confirmate prin certificate de actiuni” se substituie cu cuvintele ,§i instrumente
financiare Inregistrate conform legislatiei, achitate pe deplin”.

5. La articolul 470 alineatul (2), litera c¢) va avea urmitorul cuprins:
,»C) gajul valorilor mobiliare se inregistreazd conform legislatiei cu privire

la gaj.”
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6. La articolul 486.alineatul.(3) litera-c), cuvintele ,,cotate- la bursi” se
exclud.

Art. IX. — La articolul 14 alineatul (3) din Legea nr. 397-XV din
16 octombrie 2003 privind finantele publice locale (republicatd in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr. 397-399, art. 703), cu modificarile si
completdrile ulterioare, sintagma ,,Legii nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu
privire la piata valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele ,,Legii nr.171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital”.

Art. X. - La articolul 2 alineatul (2) din Legea nr. 280-XV din
22 julie 2004 cu privire la organizatiile de microfinantare (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2004, nr. 138-146, art. 737), cu modificérile si completarile
ulterioare, cuvintele ,,a fondurilor de investitii” si ,,ale cetitenilor” se exclud.

Art. XI. — Articolul 10 din Legea privatizarii intreprinderilor din
localitatile din stinga Nistrului si din municipiul Bender nr. 338-XV din
14 octombrie 2004 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2004, nr. 189-192,
art. 862), cu modificérile ulterioare, se modificad dupd cum urmeaza:

la alineatul (1), cuvintele ,piata valorilor mobiliare” se substituie cu
cuvintele ,,piata de capital”;

alineatul (2) va avea urmétorul cuprins:

»(2) Dreptul de proprietate al persoanelor fizice asupra actlumlor
intreprinderilor este inregistrat la entitatea care {ine evidenta detinitorilor de
valori mobiliare in conformitate cu legislatia in vigoare.”

Art. XII. — Articolul 93 din Codul de executare al Republicii Moldova
nr.443-XV din 24 decembrie 2004 (republicat in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2010, nr. 214-220, art. 704), cu modlﬁcanle si completarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaz:

la alineatul (2):

cuvintele ,registratorului independent sau persoanei care {ine evidenta
valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele ,.entitdtii care tine evidenta
detinatorilor de valori mobiliare™;

in propozitia a doua, cuvintele ,,Persoanele mentionate vor consemna” se
substituie cu cuvintele ,,Persoana mentionati va consemna”;

la alineatul (4), cuvintele ,legislatia cu privire la piata valorilor mobiliare”
se substituie cu cuvintele ,legislatia privind piata de capital”.

Art. XIIIL — La articolul 15 din Legea nr. 61-XVI din 16 martie 2007
privind activitatea de audit (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr.72-75, art. 230), cu modificarile ulterioare, litera e) se
completeazd in final cu cuvintele ,, , precum si in alte cazuri previazute de
legislatia in vigoare”. '
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Art. XIV. = Legea nr.121-XVI din-4 mai 2007 privind -administrarea si
deetatizarea proprietitii publice (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr.90-93, art.401), cu modificérile si completdrile ulterioare, se modificd dupi
cum urmeaza:

1. In textul legii, cuvintele ,,la Bursa de Valori” se substituie cu cuvintele
»pe piata reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare”.

2. La articolul 38 alineatul (6), cuvintele ,,legislatia privind piata valorilor
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,,legislatia privind piata de capital”.

3. Articolul 39:

la alineatul (1), cuvintele ,regulilor bursei” se substituie cu cuvintele
wregulilor acestora”;

la alineatul (2), cuvintele ,Bursa de Valori” se substituie cu cuvintele
woperatorul de piata sau operatorul de sistem”.

4. La articolul 58 alineatul (2) litera c¢'), cuvintele ,registratorii
independenti” se substituie cu cuvintele ,entitatea care tine evidenta detindtorilor
de valori mobiliare”.

5. La articolul 64 alineatul (2), cuvintele ,legislatia privind valorile
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,,legislatia privind piata de capital”.

Art. XV. — Codul contraventional al Republicii Moldova nr.218-XVI din
24 octombrie 2008 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017,
nr. 78-84, art. 100), cu modificérile si completarile ulterioare, se modifici si se
completeazi dupd cum urmeazi:

1. La articolul 300:
titlul va avea urmatorul cuprins:
wArticolul 300. Abuzul pe piata de capital”;

la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urmétorul cuprins:

»(1) Actiunile de manipulare a pietei de capital prin cel putin una dintre
urmatoarele actiuni, daca fapta nu constituie infractiune:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare care oferd sau pot oferi informatii
false sau care induc in eroare in ceea ce priveste cererea, oferta sau pretul
instrumentelor financiare; sau care, prin actiunea uneia sau mai multor persoane
ce activeazd in mod concertat, influenteazi stabilirea pretului unuia sau mai
multor instrumente financiare la un nivel anormal sau artificial;

b) efectuarea de tranzactii fictive sau prin ingeliciune;

c) aplicarea de ordine de tranzactionare fictive;

d) difuzarea gi/sau raspindirea, prin intermediul mijloacelor de informare
in masa, inclusiv Internet, sau prin orice alt mijloc, a informatiilor ce oferd sau
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pot oferi indicatii false despre instrumentele.financiare, in cazul in care persoana
care a difuzat informatiile stia sau trebuia si stie cd informatiile in cauza sint
false,”;

la alineatul (2), cuvintele ,,valori mobiliare” se substituie cu cuvintele
Hinstrumente financiare”, iar dupa cuvintele ,,informatii se referd,” se introduce
textul ,,daca fapta nu constituie infrac;iune,”,

se completeaza cu alineatul (2') cu urmatorul cuprins:

(2" Incalcarea obligatiei de a comunica Comisiei Nationale a Pietei
Financiare informatiile despre incheierea unei tranzactii cu instrumente
financiare prin manipularea pietei sau cu incdlcarea legislatiei referitoare la
informatiile privilegiate,

se sanctioneaza cu amenda de la 24 la 300 de unit&i conventionale.”

2. La articolul 302:

in titlu, cuvintele ,valorii mobiliare” se substituie cu cuvintele
minstrumentelor financiare”;

la alineatul (1), dupd cuvintul ,premeditatd” se introduce textul
» » Neprezentarea ori prezentarea tardiva sau prezentarea in volum incomplet sau
prezentarea neveridicd”;

la alineatul (3), cuvintul ,,$1”, in ambele cazuri, se substituie cu cuvintele
»$i/sau”;

la alineatul (4), cuvintul ,,5i” se substituie cu cuvintele ,,si/sau”;

la alineatul (5), cuvintele ,,legislatia cu privire la piata valorilor mobiliare,”
se substituie cu cuvintul ,legislatie”, iar cuvintele ,valorilor mobiliare” — cu
cuvintele ,,instrumentelor financiare”;

la alineatul (8), cuvintele ,,valori mobiliare”, la orice caz gramatical, se
substituie cu cuvintele ,instrumente financiare”, la cazul gramatical
corespunzator.

3. La articolul 303:

in titlu, cuvintele ,valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele
,instrumentelor financiare”;

la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urméitorul cuprins:

»(1) Desfisurarea ofertei publice de instrumente financiare fird aprobarea,
- in cazurile prevazute de lege, a prospectului de citre Comisia Nationald a Pietei
Financiare,”; ‘

la alineatul (2), textul ,,a valorilor mobiliare pe piata primard sau pe piata
secundard” se substituie cu cuvintele ,,de instrumente financiare”;

la alineatul (3), cuvintele ,,primare ori secundare” se exclud,

alineatul (4) va avea urmaétorul cuprins:

,»(4) Nerespectarea de citre ofertant si/sau societatea de investitii (persoana
acceptatd) pe parcursul desfasurdrii ofertei publice, a prevederilor stabilite in
prospectul ofertei publice, inregistrat la Comisia Nationald a Pietei Financiare,
precum g§i nerespectarea cerintelor stabilite cu privire la publicitatea ofertei

publice,”;
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la alineatul (5), cuvintul -, Prezentarea” -se —substituie ~cu - textul
»,Neprezentarea sau prezentarea tardivd, prezentarea”, iar cuvintele ,,valorilor
mobiliare” — cu cuvintele ,,instrumentelor financiare”.

4. La articolul 304:

in titlu, cuvintele ,,pe piata valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele
,»pe piata financiara nebancari”;

la alineatul (1), textul ,participantii profesionigti la piata valorilor
mobiliare, de catre organizatiile de autoreglementare ale acestora, de cétre alti
participanti la piata valorilor mobiliare” se substituie cu textul ,entitatile
licentiate si autorizate de citre Comisia Nationald a Pietei Financiare, de citre
alti participanti la piata financiard nebancard”, iar dupid cuvintele ,si de
prezentare” se introduc cuvintele ,,$i/sau neprezentarea sau prezentarea tardiva”;

la alineatul (2), cuvintele ,participantii profesionisti la piata valorilor
mobiliare” se substituie cu textul ,emitent si de citre entitdtile licentiate si
autorizate de citre Comisia Nationald a Pietei Financiare”;

la alineatul (3), textul ,,la cererea Comisiei Nationale a Pietei Financiare de
citre emitenti si participantii profesionisti la piata financiard nebancard” se
substituie cu cuvintele ,,citre Comisia Nationali a Pietei Financiare”.

5. La articolul 304':

in titlu, cuvintele ,,valori mobiliare nominative” se substituie cu cuvintele
,instrumente financiare”;

la alineatul (1), cuvintele ,,valori mobiliare nominative” se substituie cu

cuvintele ,,instrumente financiare”, iar cuvintele ,,si transmiterea” — cu cuvintele
,,$1/sau transmiterea”;

6. Articolul 304%:

titlul va avea urmétorul cuprins:

,304%. Nerespectarea cerintelor de activitate de citre participantii
profesionisti la piata financiarad nebancard”;

la alineatul (1), partea dispozitiva va avea urmétorul cuprins:

»Practicarea activititilor profesioniste pe piata financiard nebancarad fara
licentd sau autorizatie, daca fapta nu constituie infractiune”;

la alineatul (2), cuvintele ,,stabilite in licentd” se substituie cu cuvintele
,»de licentiere sau autorizare”;

la alineatul (3), textul ,de cétre persoanele cu functii de riaspundere ale
detinatorului de licentd” se exclude;

la alineatul (4), cuvintele ,,valorilor mobiliare” se substituie cu cuvintele
,,financiara nebancara”;

la alineatul (5), partea dispozitivd va avea urmitorul cuprins:

»Nerespectarea de cdtre participantul profesionist la piata financiara
nebancard a obligatiilor de asigurare a securitatii, integritatii si confidentialitatii
informatiilor obtinute in procesul activitatit,”;

se completeazi cu alineatul (5') cu urmitorul cuprins:
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- (5") Neefectuarea de citre_ entititile licentiate sau autorizate de citre
Comisia Nationald a Pietei Financiare a auditului in cazurile prevazute de
legislatie,

se sanctioneazi cu amenda de la 24 la 300 de unititi conventionale.”

7. Articolul 304’ va avea urmitorul cuprins:

»Articolul 304°. Nerespectarea regulilor privind desfigurarea activitatilor
pe piata financiara nebancara

(1) Neexecutarea sau executarea necorespunzitoare de catre participantii
la piata financiard nebancara a deciziilor Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
impiedicarea in orice mod a exercitirii supravegherii gi/sau controlului din partea

Comisiei Nationale a Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amendi de 1a 48 1a 150 de unititi conventionale.

(2) Desfagurarea activititilor pe piata financiara nebancari cu incilcarea
cerintelor stabilite in legislatie, precum si cu incidlcarea actelor normative ale
Comisiei Nationale a Pietei Financiare, daca fapta nu constituie infractiune,

se sanctioneaza cu amenda de la 24 la 300 de unitati conventionale.”

8. La articolul 304*:

la alineatul (1), dupd cuvintele ,,de interese,” se introduc cuvintele ,,daca
fapta nu constituie infractiune,”;

alineatul (2) se abrogi,

la alineatul (3), cuvintele ,valorilor mobiliare”, in ambele cazuri, se
substituie cu cuvintele ,instrumente financiare”, iar dupi cuvintele ,,detrimentul
societatii” se introduc cuvintele ,, , dacd fapta nu constituie infractiune,”.

Art. XVIL. — Legea insolvabilitatii nr.149 din 29 iunie 2012 (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.193-197, art. 663), cu modificirile si
completirile ulterioare, se modifica dupd cum urmeaza:

1. In textul legii, cuvintele ,legislatia in domeniul valorilor mobiliare” se
substituie cu cuvintele ,,legislatia privind piata de capital”.

2. La articolul 1 alineatul (2), cuvintele ,fondurilor de investitii” se
substituie cu cuvintele ,,organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare”.

3. La articolul 124 alineatul (1), cuvintele ,registratorul independent” se
substituie cu cuvintele ,entitatea care tine evidenta detindtorilor de valori
mobiliare”.

4. Titlul capitolului XI va avea urmétorul cuprins:
,,Capitolul XI.
PARTICULARITATILE INSOLVABILITATII ENTITATILOR
LICENTIATE SI AUTORIZATE PE PIATA DE CAPITAL”;
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5.Laarticolul 241:" 7

in titlul articolului, cuvintele ,,participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,entitdtilor licentiate si autorizate pe piata
de capital;

in alineatul (1), cuvintele ,,unui participant la piata valorilor mobiliare” se
substituie cu cuvintele ,,unei entititi licentiate i autorizate pe paiata de capital”;

in alineatul (2), cuvintele ,participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare” se substituie cu cuvintele ,entitatilor licentiate si autorizate pe piata
de capital;

in alineatul (3), cuvintele ,,a participantilor la piata valorilor mobiliare” se
substituie cu cuvintele ,,a entititilor licentiate i autorizate pe piata de capital”.

6. La articolul 242 alineatul al doilea, dupa cuvintele ,,Valorile mobiliare”
se introduc cuvintele ,, , unitatile (titlurile) emise de organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare”.

Art. XVIL - La articolul 20 alineatul (5) si alineatul (8) din Legea
concurentei nr.183 din 11 iulie 2012 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2012, nr. 193-197, art. 667), cu modificirile si completéirile ulterioare, cuvintele
»pe o piatd de tipul bursei de valori” se substituie cu cuvintele ,pe o piata
reglementati gi/sau in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare”.

Presedintele Parlamentului
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Noti Informativi
la proiectul Legii privind modificarea si completarea unor acte legislative

Potrivit art. 147 alin. (1) din Legea privind piata de capital nr. 171 din 11.07.2012
(M.0. 193 - 197/14.09.2012), legea intrd in vigoare la 12 luni de la data publicérii.
Astfel, Legea privind piata de capital a intrat in vigoare la data de 14.09.2013.

Art. 147 alin. (4) din Legea privind piata de capital stabileste cd Guvernul, in termen
de 6 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, va prezenta Parlamentului propuneri
privind aducerea legislatiei in vigoare in concordanti cu prezenta lege.

Urmare a parvenirii scrisorii Cancelariei de Stat (inregistrati la CNPF
nr.3247/08.04.2014), intru asigurarea executdrii prevederilor art. 147 alin. (4) din Legea
privind piata de capital si intru conformarea cadrului legislativ prevederilor Legii, a fost
elaborat proiectul de Lege privind modificarea si completarea unor acte legislative, care
are menirea de a ajusta prevederile actelor legislative existente la noile norme si notiuni
reglementate in Legea privind piata de capital.

Potrivit art.4 alin.(2) din Legea nr.780-XV din 27.12.2001 privind actele legislative,
actul legislativ trebuie sa corespundi dispozitiilor constitutionale si si fie in concordanta
cu cadrul juridic existent, cu sistemul de codificare si unificare a legislatiei.

in aceastd privinta este necesar de evidentiat substituirea sintagmei ,,piata valorilor
mobiliare” cu sintagma ,piata de capital”; aplicarea sintagmei de ,instrumente
financiare” intr-un sens extins, care se referd la totalitatea activelor financiare care pot fi
tranzactionate pe piata de capital; aplicarea sintagmei de ,,valori mobiliare” intr-un sens
ingust, care cuprinde actiunile, obligatiunile si instrumentele financiare similare acestora,
aparitia organismelor de plasament colectiv, substituirea conceptului de ,,bursi de valori”
in sensul stabilit de legislatia actuala. ,

in acest sens, in proiect sunt propuse modificari si. completari la un sir de acte
legislative. Totodatd, modificarile propuse la Codul Contraventional §i Codul Penal
reflectd ajustarea cadrului juridic de prevenire si sanctionare a faptelor social periculoase
la cadrul actual de reglementare pe piata de capital, inclusiv prin instituirea unor noi
contraventii/penalitati aferente incilcérii cadrului legal impus prin Legea nr.171 din
11.07.2012. :

Propunerile la acest compartiment vin si completeze si s ajusteze normele Codului
penal si ale Codului contraventional la prevederile Legii nr.171 din 11.07.2012
sanctionind asa categorii de incalcari ale legislatiei in domeniul pietei de capital cum
'sunt: manipularea pe piata de capital; utilizarea abuzivd a informatiilor privilegiate pe
piata de capital; incdlcarea regulilor privind desfisurarea ofertei publice; prezentarea




informatiei neautentice sau tdinuirea informatiei cerute de CNPF; incilcarea regulilor
privind registrul detinitorilor de valori mobiliare, etc.

Dat fiind faptul ci prim Legea nr.171 din 11.07.2012, pe linga piata reglementata,
este instituit un nou tip de sistem de tranzactionare si anume sistemul multilateral de
tranzactionare, e necesar de a fi prevdzuti mirimea maxim3 a taxei din valoarea
tranzactiilor de vinzare-cumpdrare a valorilor mobiliare, efectuate in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare (in mirime de pini la 0,5%), Marimea de 0,5% este egala
cu mirimea previazutd de Hotirdrea Parlamentului nr.269 din 09.12.2016 cu privire la
aprobarea bugetului Comisiei Nagionale a Pietei Financiare pe anul 2017.

Adoptarea modificarilor §i completirilor propuse in proiect va contribui la aplicarea
uniformd a cadrului legal, inclusiv la asigurarea stabilititii, transparentei, sigurantei si
eficientei pe piata de capital; la prevenirea riscurilor sistemice si a manipuldrii pe piata de
capital; la consolidarea sistemului de reglementare si supraveghere a sectorului financiar
nebancar, alinierea acestuia la standardele internationale si acquis-ul UE; la protejarea
drepturilor detinétorilor de instrumente financiare.

in temeiul art.21 alin.(1) din Legea nr. 780-XV din 27.12.2001 privind actele
legislative, proiectul Legii a fost prezentat spre avizare autorititilor publice competente si
participantilor pietei de capital, fiind luate in consideratie obiectiile si propunerile
parvenite. '

Proiectul definitivat ca urmare a propunerilor parvenite din partea institutiilor
interesate a fost supus expertizei anticorupfie. Raportul nominalizat a fost expediat
Guvernului prin scrisoarea CNPF nr.03-3103 din 17.08.2016. Tabelul de divergente cu

argumentiri se anexeaza.

Viceresedintele Comisiei /M /M yay
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