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Comisia economie, buget si finante

- RAPORT
asupra proiectului de Lege privind fondurile de pensii facultative

| (nr.239 din 11.06.2020, lectura a IT)

Corms1a economie, buget si ﬁnan’;e a examinat pentru lectura a doua
proiectul de Lege privind fondurile de pensii facultative (in continuare —
proiectul de lege), prezentat cu titlu de initiativa legislativd de cétre Guvernul
Republicii Moldova si raporteazi urmétoarele.

Propunerlle si obiectiile parvenite au fost sistematizate si exammate pentru
lectura a doua, fiind reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor si in
proiectul de lege redactat, care sint pérti integrante ale raportului Comisiei.

Urmeazi de mentionat, ci Comisia economie, buget si finante a acceptat
modificarea si completarea proiectului de lege cu reglementri ce {in de:

a) ajustarea mai exactd al textului proiectului de lege la normele
Directivei (UE) 2016/2341;

b) modificarea termenului de intrare in vigoare a masurllor de punere in
aplicare a legii, si anume, s-a stabilit ¢4 aceatea vor intra in vigoare la
datele stabilite de la data publicarii a prezentei legi;

¢) unele preciziri de ordin tehnico-juridic si de rigoare redactional, etc.

in contextul modificirilor acceptate, Comisia economie buget' si ﬁnan‘;é
‘propune plenului Parlamentului adoptarea proiectului de lege redactat in a doua
lecturd in plen.

Wm &Ww w( - Vladimir GOLOVATIUC,

Presedintele Comisiei

Republica Moldové, MD-2004, Chisiniu info@parlament.md
Bd. Stefan cel Mare si Sfint 105 _ ‘ www.parlament.md



UE
Proiect redactat
(nr. 239/2020)

LEGE

privind fondurile de pensii facultative

Parlamentul adopté prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune partial Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 decembrie 2016 privind activitdtile si
supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP),
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 354 din 23 decembrie 2016.

Capitolu] X
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege stabileste cadrul legal privind constituirea si functionarea
fondurilor de pensii facultative ca parte a sistemului de pensii facultative, pe baza
economiilor individuale capitalizate, cerintele privind organizarea, licentierea si -
activitatile desfasurate de administratorii fondurilor de pensii facultative, normele
aplicabile depozitarilor fondurilor de pensii facultative, precum si competentele de
supraveghere a acestor entitdti atribuite Comisiei Nationale a Pietei F1nan01a1e~
(in continuare — Comisie Nationald). )

(2) Prezenta lege se aplicd persoanelor fizice si juridice din Republica
Moldova, persoaneclor fizice si juridice striine si apatrizilor, care desfdsoara
activitdti ori presteazd servicii aferente infiintérii si administrérii fondurilor de
pensii facultative.

(3) Prezenta lege nu se aplicé:

a) autoritdtii administratiei publice centrale care gestioneazd bugetul
asigurdrilor sociale de stat;

b) angajatorilor care constituie provizioane la bilant In vederea asigurarii
platii pensiilor pentru salariatii proprii.



(4) Comisia Nationald este autoritatea competentd si pund in aplicare
prezenta lege in conformitate cu atributiile stabilite in Legea nr. 192/1998 privind
Comisia Nationalz a Pietei Financiare.

(5) In conditiile prezentei legi vor fi prelucrate date cu caracter personal
strict necesare si neexcesive In raport cu scopul prestabilit, conform competentelor
atribuite de lege, asigurdndu-se un nivel de securitate si confidentialitate adecvat in
ceea ce priveste riscurile prezentate de prelucrarea si caracterul informatiilor,
conform principiilor stabilite de legislatia privind protectia datelor cu caracter
personal.

Articolul 2. Notiuni
In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni semnifica:

achizitor potential — persoand fizica sau juridica care, singurd sau impreuna
cu persoanele care actioneazd in mod concertat, intentioneazd sd achizitioneze,
direct sau indiréct, actiuni din capitalul social al unei societiti de pensii;

activ net al fondului de pensii facultative — valoare ce se obiine prin
deducerea valorii obligatiilor fondului de pensii facultative din valoarea activelor
acestuia;

activ personal — sumé a mijloacelor banesti acumulata in contul individual
al participantului sau beneficiarului, egald cu numaérul de unitéti de fond detinute
de acesta Inmultit cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

administrator — societate de pensii, entitate reglementatd din sectorul
financiar sau persoand juridicd autorizatd pentru a desfisura activititi de
administrare a fondurilor de pensii In alt stat (in continuare — administrator din alt
staf), care, in conformitate cu prevederile prezentei legi, detine licentd de
administrare a fondurilor de pensii facultative;

agent de distributie — entitate reglementat din sectorul financiar, precum si
intermediarii Tn asigurdri (reasigurari), autorizati s distribuie planurile de pensii
facultative In baza mandatului acordat de administrator, avand dreptul sd incheie
cu participantii, in numele si din contul administratorului, contracte individuale de
aderare la contractul de societate civild (In continuare — contract individual de
aderare),

angajator — persoand juridicd sau persoand fizicd astfel cum este definitd la
art. 1 din Codul muncii nr. 154/2003;



beneficiar — persoand determinatd corespunzitor legislatiei, care beneficiaza
de dreptul de a primi valoarea pensiei dintr-un fond de pensii facultative;

cont individual al participantului — cont deschis pe numele unui participant
sau al unui beneficiar In registrul detindtorilor de unitéti de fond, care este folosit
pentru executarea de operatiuni ce permit acumularea contributiilor in scopul
obtinerii unei pensii facultative si care reprezintd valoarea activului personal;

contract de administrare fiduciarda — contract Incheiat intre administrator si
angajator, care are ca obiect administrarea fondului de pensii ocupationale;

contribufie — sumd platitd de cétre participant si/sau de cétre angajator In
numele salariatului la un fond de pensii facultative;

depozitar al activelor fondului de pensii facultative (In continuare —
depozitar) — societate de investitii, inclusiv banca, care, In conformitate cu Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital, este in drept sé@ desfésoare activitdti de
custodie;

distributie de planuri de pensii facultative — orice activitate care constd in
consultanta cu privire la Incheierea unui contract individual de aderare, in
propunerea unui contract individual de aderare sau in desfisurarea altor actiuni
pregétitoare In vederea Incheierii unui astfel de contract, precum si in Incheierea
sau n asistenta gestiondrii acestuia;

entitate reglementatd din sectorul financiar — asigurdtor (reasiguritor),
societate de administrare fiduciard a investifiilor sau societate de administrare a
investitiilor, licentiate conform legislatiei care reglementeazd domeniile in care
activeaza,

externalizare — utilizarea de cétre un administrator a unui prestator de
servicii, care poate fi entitate afiliatd in cadrul unui grup ori entitate in afara
grupului, in vederea desfasurdrii de catre acesta, pe bazd contractuald si in mod
continuu, a unor activitafi sau servicii ori a functiilor-cheie, in conformitate cu
prezenta lege;

Fond de garantare a contributiilor in sistemul de pensii facultative — fond
infiintat din contributiile administratorilor, avind scopul de a proteja drepturile
participantilor si beneficiarilor dobandite n cadrul sistemului de pensii facultative;



fond de pensii facultative (In continuare — fond de pensii) — fond farad
personalitate juridica, constituit prin contract de societate civild Incheiat in forma
scrisé, care functioneazd pe baza principiului de finanfare prin capitalizare numai
in scopul furnizérii pensiilor facultative;

fond de pensii ocupationale — fond de pensii facultative la care angajatorul
contribuie pentru salariatii proprii si care este gestionat de administrator pe baza
unui contract de administrare fiduciard incheiat cu angajatorul;

legaturi strdnse — situagie astfel cum este definitd la art. 6 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital;

participant — persoand care contribuie si/sau In numele careia s-au platit
contributii la un fond de pensii facultative si care are in viitor un drept la o pensie
facultativa;

participatie calificatd — detinerea directd sau indirectd a cel putin 10% din
capitalul social al unui administrator sau detinerea care permite exercitarea unei
influente semnificative asupra gestionarii administratorului in care este detinuta
participatia respectiva;

pensie facultativd — prestatie platitd la pensionare sau in perspectiva
pensiondrii participantului sau beneficiarului, cu indeplinirea conditiilor prevazute
de prezenta lege, in mod suplimentar si distinct de pensia furnizatd de sistemul
public de asigurari sociale;

persoane care defin functii-cheie — persoane fizice care detin functia de
gestionare a riscurilor, functia de audit intern si functia actuariald in cadrul
administratorului;

persoane gfiliate — persoane fizice si persoane juridice astfel cum sunt
definite la art. 203 din Codul civil nr. 1107/2002;

persoane care actioneazd in mod concertat — doud sau mai multe persoane
astfel cum sunt definite la art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital;

persoane care gestioneazd activitatea administratorului — persoane fizice
care, fiind investite prin lege, statut sau act administrativ sau in temeiul unui
contract individual de muncé, isi asuma obligatii si exercita de sine statdtor sau in
comun cu alte persoane atributii de dispozitie si de control In numele si in contul
administratorului, si anume:



a) in cazul societdtii de pensii — organul executiv unipersonal, membrii
organului executiv colegial si membrii consiliului societatii, precum si persoanele
care detin functii-cheie;

b)in cazul entitdtii reglementate din sectorul financiar — conducétorii
subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a fondurilor de pensii
facultative, precum si persoanele care detin functii-cheie;

¢)in cazul administratorului din alt stat — conducétorii sucursaler din
Republica Moldova, precum si persoanele care detin functii-cheie;

plan de pensii facultative — conditii si reguli elaborate de administrator si,
dupa caz, coordonate cu angajatorul care achitd contributii, pe baza cérora
administratorul colecteazid contributiile s1 investeste activele fondului de pensii
facultative in scopul dobéandirii de cétre participanti a unei pensii facultative;

provizion tehnic — volum adecvat de pasive, corespunzator angajamentelor
financiare rezultate din portofoliul de contracte de pensii facultative existente, care
acopera riscurile biometrice si pe cele privind investitiile;

riscuri biometrice — riscuri legate de deces, dizabilitate si longevitate;

salariat — persoand fizicé astfel cum este definité la art. 1 din Codul muncii
nr. 154/2003;

societate de pensii — societate pe actiuni care detine licenid eliberatd in
conformitate cu prevederile prezentei legi si are ca obiect exclusiv de activitate
administrarea fondurtlor de pensii facultative;

unitate de fond — titlu financiar de participare nematerializat, sub forma de
inscrisuri facute In cont, care atestd dreptul defindtorului la o parte din activul net
al fondului de pensii facultative.

Capitolul II
FONDURI DE PENSII

Articolul 3. Infiintarea fondului de pensii

(1) Fondul de pensii se iInfiinteazd de cétre administrator pe baza
contractului de societate civild incheiat in formé scrisé, la care participantul devine
parte dupd semnarea contractului individual de aderare si virarea contributiei. Un
fond de pensii trebuie sé aibd minimum [5 participanti.

(2) Fondul de pensii ocupationale se infiinteazd cu conditia acceptérii de
citre angajatorul care intentioneaza si achite contributii pentru salariatii proprii a



planului de pensii facultative si Incheierii contractului de administrare fiduciard cu
administratorul.

(3) Infiintarea unui fond de pensii, inclusiv aprobarea prospectului planului
de pensii facultative, tine de competenta consiliului administratorului.

(4) Sediul fondului de pensii este cel al administratorului respectivului fond.
Administratorul exercita toate drepturile aferente detinerii si gestionarii activelor
fondului de pensii.

(5) Denumirea fondului de pensii va contine sintagma ,fond de pensii
facultative” sau ,,fond de pensii ocupationale”, dupd caz. Denumirea fondului de
pensii nu trebuie s& inducd in eroare participantii, potentialii participanti sau alte
persoane.

(6) Fondul de pensii este administrat si reprezentat in raporturile cu
persoanele terte, inclusiv in fata instantelor judecdtoresti, numai de cétre
administrator.

Articolul 4. Avizarea constituirii fondului de pensii

(1) Fondul de pensii se constituie cu conditia avizdrii prealabile de catre
Comisia Nationald, In conformitate cu prezenta lege si actele normative ale
Comisiel Nationale.

(2) Pentru a obtine avizul de constituire a fondului de pensii, administratorul
depune la Comisia Nationald, In modul stabilit prin actele normative ale acesteia, o
cerere scrisé la care anexeazd documentele si informatiile aferente:

a) fondului de pensii care se infiinteazi;

b) planului de pensii facultative;

c) depozitarului.

(3) Prin avizarea constituirii fondului de pensii, Comisia Nationala avizeaza
prospectul planului de pensii facultative si depozitarul.

(4) In cazul constituirii unui fond de pensii pentru care administratorul
subscrie Tmpotriva riscurilor biometrice si/sau garanteazd un anumit randament al
investitiilor ori un nivel stabilit al beneficiilor, se prezintd datele privind actuarul
fondului de pensti.
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(5) In termen de cel mult 30 de zile de la data depunerii tuturor
documentelor stabilite, Comisia Nationald examineazd documentele prezentate §i,
in cazul In care nu constatd vreo incélcare a legislatiei, elibereazd avizul de
constituire a fondului de pensii.

(6) Orice solicitare din partea Comisiel Nationale pentru prezentarea
informatiilor suplimentare sau pentru operarea de modificdri In documentele
depuse initial suspendd curgerea termenului stabilit la alin. (5).

(7) Comisia Nationald respinge cererea de eliberare a avizului de constituire
a fondului de pensii daca exista cel putin unul din urmatoarele temeiuri:

a) documentele si/sau informatiile prezentate contravin cerintelor prezentei
legi si actelor normative ale Comisiei Nationale gi/sau au fost elaborate, aprobate si
prezentate contrar procedurilor stabilite de legislatie, sau contin clauze care pot
prejudicia interesele participantilor ori care nu le protejeazi in mod corespunzétor;

b) structura organizatoricd a depozitarului, precum si personalul abilitat cu
functii de depozitare nu corespund cerintelor prezentei legi si actelor normative ale
Comisiel Nationale.

(8) Modificarile intervenite la documentele prezentate pentru avizarea
prealabild a constituirii fondului de pensii se supun avizdrii de cétre Comisia
Nationald, in modul stabilit de aceasta, nainte de punerea lor in aplicare.

Articolul 5. Prospectul planului de pensii facultative

(1) Planul de pensii facultative se propune persoanelor eligibile pe baza
prospectulut planului de pensii facultative ce contine informatiile stabilite de
prezenta lege.

(2) Prospectul planului de pensii facultative se elaboreaza si se propune de
cétre administrator. Prin incheierea cu administratorul a contractului individual de
aderare, participantul acceptd planul de pensii facultative.

(3) In cazul tnfiintarii unui fond de pensii ocupationale, prospectul planului
de pensii facultative se coordoneazi cu angajatorul.

(4) Administratorul este in drept sa publice prospectul planului de pensii
facultative (inclusiv In forma lui modificatd) numai dupé avizarea acestuia de cétre
Comisia Nationald, sub sanctiunea retragerii licenfei de administrare.

(5) Prospectul planului de pensii facultative se furnizeaza persoaneior
eligibile si participantilor pe un suport durabil ori prin intermediul paginii web a
administratorului si/sau a angajatorului, dupd caz. Un exemplar tipérit al



prospectului se pune la dispozitia persoanelor eligibile si participantilor la cerere,
in mod gratuit.

Articolul 6. Cerinte privind continutul prospectului planului de pensii
facultative. Modificarea prospectului planului de pensii
facultative

(1) Prospectul planului de pensii facultative include, cel putin, urmétoarele
elemente:

a) denumirea, sediul si alte date despre administrator si despre organele de
conducere ale acestuia;

b) denumirea fondului de pensii, data eliberdrii de catre Comisia Nationald a
avizului de constituire a acestuia;

c) conditiile de eligibilitate a participantilor pentru aderarea la fondul de
pensii;

d) cuantumul contributiei, modalitatea de platd a acesteia, precum si
modalitatea de Impértire a contributiei intre salariat si angajator, dupé caz;

e) caracteristicile unitatilor de fond, drepturile si obligatiile participantilor
aferente unitatilor de fond, regulile de rotunjire a unititilor fractionare si
modalitatea de repartizare intre participanti a rezultatelor din investitii,

f) principiile investitionale, regulile de investire a activelor si profilul
investitional al fondului de pensii;

g) riscurile financiare, tehnice si de altd naturd aferente planului de pensii
facultative;

h) informatii generale privind conturile individuale ale participantilor,
precum si mentiunea privind dobéndirea dreptului exclusiv de proprietate al
participantilor si beneficiarilor asupra activului personal;

1) conditiile de platd a pensiilor facultative si/sau a altor prestatii;

j) conditiile de acordare a pensiilor facultative in caz de dizabilitate;

k) nivelurile maxime ale comisioanelor si ale altor taxe sau costuri suportate
de fondul de pensii si de participanti, divizate pe categorii;

1) periodicitatea si procedura de raportare cétre participanti;

m) conditiile si procedurile de incetare a participérii si de transfer la un alt
fond de pensii;

n) conditiile privind garantiile complete sau partiale aplicate in cadrul
fondului de pensii sau unui nivel anume de beneficii, dupa caz, sau, In cazul in care
nu se oferd nicio garantie — o declaratie in acest sens;

o) mecanismele de protectie a drepturilor de pensie facultativd dobéandite
si/sau conditiile de reducere a beneficiilor, dupa caz;

p) situatiile In care participantii suportd un risc investitional sau pot lua
decizii investitionale in functie de rezultatele anterioare ale investitiilor aferente
fondului de pensii pe o perioada minima de 5 ani sau pe toatd durata de operare a
fondului, in cazul in care aceasta este mai mica de 5 ani;



q) procedura de modificare a prospectului planului de pensii facultative si
modul de publicare a acestuia;

r) locatiile unde pot fi obtinute mai multe informatii;

s) in cazul fondului de pensii ocupationale — denumirea, sediul si IDNO al
angajatorului care efectueazi contributii la fondul de pensii ocupationale pentru
salariatii proprii.

(2) Prospectul planului de pensii facultative poate prevedea si alte drepturi si
obligatii ale administratorului, participantilor si beneficiarilor, in corespundere cu
prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Orice modificare a prospectului planului de pensii facultative devine
aplicabild si se aduce la cunostintd participantilor dupé avizarea acesteia de cétre
Comisia Nationala.

(4) In cazul unui fond de pensii ocupationale, administratorul modifica
prospectul planului de pensii facultative dupd acceptarea modificarilor de cétre
angajatorul care achita contributii la respectivul fond.

(5) Cheltuielile legate de modificarea prospectului planului de pensii
facultative se acoperd de cétre administrator sau de catre angajator, dupa caz.

(6) Modul de avizare a prospectului planului de pensii facultative, a
modificdrilor aduse acestuia, precum si modul de informare a participantilor se
stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(7) Prospectul planului de pensii facultative se republicé integral pe pagina
web a administratorulut si, dupd caz, a angajatorului dupa fiecare modificare
avizatd de cétre Comisia Nationald, Tn termen de 5 =zile lucritoare de la
comunicarea avizaril.

Articolul 7. Mijloacele financiare ale fondului de pensii

(1) Mijloacele financiare ale fondului de pensii se constituie din:

a) contributiile platite dupd deducerea comisionului de administrare,
convertite in unitati de fond;

b) drepturile cuvenite In calitate de beneficiar si nerevendicate in termenul
general de prescriptie;

c) dobénzile/penalitatile de intarziere aferente contributiilor nevirate in
termen;

d) donatii, subventii, alocaiii si alte venituri;

e) sumele provenite din investirea veniturilor prevazute la lit. a)—d).
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(2) Din activele fondului de pensii pot fi acoperite urmétoarele cheltuieli:

a) taxa platitd administratorului pentru administrarea fondului de pensii (taxa
de administrare);

b) taxa platitd depozitarului pentru serviciile prestate;

c) comisioanele si taxele legate de achizitionarea sau vénzarea activelor
fondului, inclusiv cele de tranzactionare;

d) comisioanele bancare;

e) onorariile pentru serviciile entitdtii de audit.

(3) Taxa de administrare si taxa depozitarului nu se achité ca plata in avans.

(4) Comisioanele, taxele sau alte costuri stabilite In prezentul articol nu
trebuie sd depdseascd mirimea prevdzutd In prospectul planului de pensii
facultative al fondului de pensii.

(5) Pe teritoriul Republicii Moldova platile si transferurile in cadrul
activitd{ii fondurilor de pensii se primesc/se efectueaza In moneda nationala.

Articolul 8. Transferul administrarii fondului de pensii

(1) Un administrator poate transfera, cu avizul Comisiei Nationale si cu
respectarea legislatiei in domeniul concurentei, unui alt administrator administrarea
fondului de pensii impreund cu toate drepturile si obligatiile ce deriva din planul de
pensii facultative si contractele incheiate cu participantii. in vederea transferului
administrérii fondului de pensii, administratorii incheie un contract de preluare a
administrérii fondului de pensii.

(2) In cazul transferului administrarii fondului de pensii la un alt
administrator, se transmit toate activele gi pasivele fondului de pensii, precum si
activele aferente sau mijloacele banesti echivalente acoperirii provizioanelor
tehnice si altor obligatii si drepturi ce deriva din obligatiile fondului de pensii care
se transfera.

(3) Costurile de transfer nu pot fi puse pe seama participantilor sau
beneficiarilor g1 se suportd de catre administratorii implicati In procesul de transfer.

(4) Transferul este conditionat de acordul prealabil:
a) al majoritatii participantilor si/sau beneficiarilor, dupa caz;
b) al angajatorului, in cazul fondului de pensii ocupationale.

(5) Decizia administratorului privind intenf{ia de transfer se aduce la
cunostin{f participantilor si beneficiarilor printr-un anun{ publicat in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web a administratorului, in care
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acestora li se stabileste un termen prealabil de 30 de zile pentru acceptarea
transferului.

(6) Transferul administrarii fondului de pensii se realizeazid dupa avizarea de
catre Comisia Nationald, care stabileste, prin actele sale normative, procedura de
transfer si de obtinere a acordului prealabil prevazut la alin. (4), precum si lista
documentelor si informatiilor, ce se anexeazé la cererea de obtinere a avizului de
transfer, cu referire la:

a) conditiile transferului, inclusiv contractul de preluare a administrarii
fondului de pensii,

b) planul de pensii facultative;

c) pasivele sau provizioanele tehnice care urmeazi si fie transferate si la alte
obligatii $i drepturi, precum si la activele aferente sau mijloacele bénesti
echivalente acestora; -

d) dovada acordului prealabil prevézut la alin. (4).

(7) Comisia Nationala elibereaza avizul de transfer al administrérii unui fond
de pensii daca:

a) sistemul de guvernantd, situatia financiard a administratorului, reputatia,
calificarea si experienta profesionald ale persoanelor care gestioneaza activitatea
administratorului cétre care se efectueaza transferul sunt compatibile cu transferul
propus;

b) interesele pe termen lung ale participantilor si beneficiarilor fondului de
pensii care se transferd sunt protejate In mod adecvat pe durata transferului si
ulterior acestuia;

c) activele care urmeaza si fie transferate sunt suficiente si adecvate pentru a
acoperi pasivele, provizioanele tehnice, precum si alte obligatii si drepturi care
urmeaza si fie transferate, In conformitate cu normele stabilite in actele normative
ale Comisiei Nationale.

(8) Administratorul care preia administrarea fondului de pensii notifica
despre aceasta participantii i beneficiarii in termen de 15 zile de la data eliberérii
de citre Comisia Nationald a avizului de aprobare a transferului, prin publicarea
unui anunt In Monitorul Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web proprie.

Articolul 9. Fuziunea fondurilor de pensii
(1) Fuziunea fondurilor de pensii se efectueazd prin absorbtie, in
conformitate cu prezenta lege, legislatia in domeniul concurentei si actele

normative ale Comisiei Nationale.

(2) Un fond de pensii ocupationale nu poate fuziona decét cu un alt fond de
pensii ocupationale.
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(3) Un fond de pensii care nu este un fond de pensii ocupationale nu poate
fuziona decét cu un fond de pensii care nu este un fond de pensii ocupationale.

(4) Decizia de fuziune a fondului de pensii se adopta de cétre administratorul
respectivului fond de pensii. In cazul fondului de pensii ocupationale este necesar
acordul angajatorului care achitd contributiile la fond.

(5) Administratorul informeazad Comisia Nationald despre initierea fuziunii
fondului de pensii nu mai tarziu decét in ziua imediat urmatoare zilei in care a fost
adoptatd decizia respectiva.,

(6) Fuziunea fondurilor de pensii se avizeazi In prealabil de cétre Comisia
Nationald in modul stabilit de aceasta.

(7) Administratorii fondurilor de pensii participante la fuziune furnizeazi
participantilor informatii utile si exacte cu privire la fuziunea propusd, pentru ca
acestia sd poatd lua o decizie privind impactul fuziunii asupra activelor lor
personale si asupra planului de pensii facultative si sa isi poatd exercita dreptul de
a se transfera la un alt fond de pensii. Furnizarea informatiilor se efectueaza cu cel
putin 30 de zile Inainte de data-limitd pentru solicitarea transferului.

(8) Comisia Nationald reglementeaza, prin actele sale normative, avizarea
prealabild, modul si procedura de fuziune a fondurilor de pensii.

Articolul 10. Dizolvarea fondului de pensii

(1) Dizolvarea fondului de pensii poate fi decisa numai daca transferul
administraril acestuia catre un alt administrator sau transferul activului personal al
fiecarui participant la un alt fond desemnat de participant ori la un asigurdtor de
viatd, in conformitate cu procedura prevazuti de prezenta lege si actele normative
ale Comisiei Nationale, nu poate fi realizat. in cazul fondului de pensii
ocupationale, dizolvarea fondului poate fi decisd si ca rezultat al insolvabilitatii
angajatorului care achita contributii la respectivul fond.

(2) Decizia de dizolvare a fondului de pensii se adoptd de cétre
administratorul respectivului fond de pensii.

(3) Dizolvarea fondului de pensii se avizeaza in prealabil de citre Comisia
Nationala.

(4) Administratorul, prin depunerea unei cereri, In termen de 5 zile
lucrdtoare de la data adoptérii deciziei de dizolvare, solicitd Comisiei Nationale
avizarea dizolvarii fondului de pensii. La cerere se anexeazd un raport al
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administratorului privind masurile executate in scopul transferului administrérii
fondului de pensii, impreuna cu documentele confirmative.

(5) Numai costurile efective de dizolvare a unui fond de pensii pot fi
acoperite din contul activelor fondului. Administratorul incaseazd taxa de

administrare doar dupd rambursarea valorii de lichidare detindtorilor de unitédti de
fond.

(6) Dupai initierea dizolvéarii fondului de pensii, administratorul este in drept
sd Incheie, iIn numele fondului de pensii, doar actele juridice necesare pentru
lichidarea fondului de pensii. La vénzarea activelor fondului de pensii,
administratorul actioneazi In conformitate cu principiul protectiei intereselor
participantilor si beneficiarilor. Administratorul colecteazd datoriile si satisface
creantele creditorilor fondului de pensii, precum si indeplineste obligatiile sale
asumate prin prospectul planului de pensii facultative.

(7) Intregul proces de dizolvare a fondului de pensii este supravegheat de
Comisia Nationald. Comisia Nationald reglementeaza, prin actele sale normative,
avizarea prealabild, modul i procedura de dizolvare a fondului de pensii.

(8) Comisia Nationald poate refuza eliberarea avizului de dizolvare a
fondului de pensii In cazul in care, in opinia sa, administratorul nu a utilizat toate
optiunile de transfer al administrérii fondului de pensii prevazute la alin. (1).

(9) La eliberarea avizului de dizolvare a fondului de pensii, Comisia
Nationald poate sd stabileascd prezentarea obligatorie, in cursul procesului de
dizolvare, a unor rapoarte, inclusiv verificate de entitatea de audit, precum si alte
conditii pe care le considerd necesare pentru a proteja interesele legitime ale
participantilor.

(10) In cazul in care administratorul nu respectd cerintele stabilite de
prezenta lege si de deciziile Comisiei Nationale in vederea finalizarii dizolvarii
fondului de pensii, Comisia Nafionald poate desemna depozitarul sau alta persoana
in calitate de lichidator pentru finalizarea dizolvérii fondului de pensii.

(11) La efectuarea tranzactiilor in numele unui fond de pensii in proces de
dizolvare, administratorul include mentiunea ,,in lichidare” in toate documentele

emise in numele respectivului fond de pensii.

(12) Un fond de pensii nu poate fi declarat in stare de insolvabilitate,
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Capitolul IIT
PARTICIPANTI SI CONTRIBUTII

Articolul 11. Aderarea la un fond de pensii
(1) Aderarea la un fond de pensii este o optiune individuala.

(2) Angajatorul $i sindicatul sau, dupé caz, reprezentantii salariatilor, prin
contractul colectiv de muncé ori, dupa caz, prin conventia colectivd la nivel de
grup de unitdti sau de ramurd, ori angajatorul de unul singur sau prin asociere cu
alti angajatori si reprezentantii salariatilor, in lipsa unui contract colectiv de muncé
ori, dupd caz, a unei conventii colective si/sau in lipsa sindicatului, pot propune
participarea la un fond de pensii ocupationale. '

(3) O persoand obtine calitatea de participant la un fond de pensii prin
semnarea contractului individual de aderare incheiat cu administratorul
respectivului fond de pensii si achitarea primei contributii. In cazul fondului de
pensii ocupationale, contractul individual de aderare se iIncheie intre salariat,
administrator §i angajator.

(4) Contractul individual de aderare constituie un contract scris ce congine
acordul persoanei de aderare la contractul de societate civila §i acceptarea planului
de pensii facultative, precum si clauza ca persoana respectivd a primit o copie de
pe aceste documente.

(5) Contractul individual de aderare contine clauzele contractului de
administrare fiduciard, care se referd la modul si principiile de gestionare a
activului personal al participantului.

(6) Participant la un fond de pensii ocupationale este salariatul care adera la
acest fond si in al cérui nume angajatorul achitd contributiile In scopul obtinerii
unui drept viitor la o pensie ocupationala.

(7) Dreptul de proprietate asupra contributiilor plétite de angajator in numele
salariatului la un fond de pensii ocupationale i asupra rezultatelor investirii acestor
contributii revine salariatului dupé un termen de cel putin 2 ani de la data aderarii
la fondul de pensii.

(8) Administratorul si/sau angajatorul nu poate refuza semnarea contractului
individual de aderare nici unei persoane care este eligibild si are dreptul de a
participa la fondul de pensii.
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(9) Forma contractului individual de aderare este aceeasi pentru tofl
participantii la acelasi fond de pensii. Administratorul sau angajatorul poate
modifica contractul individual de aderare numai cu avizul Comisiei Nationale.

(10) Forma-cadru a contractului de societate civild si cea a contractului
individual de aderare se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 12. Activitatea de distributie de planuri de pensii facultative

(1) Activitatea de distributie de planuri de pensii facultative poate fi
desfdsuratd direct de administrator sau prin intermediul agentului de distributie,
care 151 desfagoara activitatea in acest scop si detine autorizatia Comisiei Nationale.

(2) Administratorul este obligat sé instituie si sd {ind un registru special al
agentilor de distributie, atit in sistem computerizat, cét si pe suport de hartie, cu
arhivarea obligatorie a tuturor modificarilor,

(3) Cerintele profesionale pe care trebuie s le indeplineascd agentul de
distributie persoand fizicd si persoand juridicd, datele ce se inscriu in registrul
agentilor de distributie, obligatiile administratorului privind supravegherea
agentilor de distributie, precum si alte informatii referitoare la acestea se stabilesc
prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) Dacd un participant are Incheiat un contract individual de aderare prin
intermediul unui agent de distributie, administratorul In al cirui nume actioneazi
agentul de distributie este responsabil fatd de participant pentru toate actele sau
omisiunile agentului.

(5) Inaintea incheierii unui contract individual de aderare, administratorul
sau agentii de distributie oferd persoanelor eligibile potentiali participanti, in timp
util, cel putin informatiile referitoare la conditiile de aderare, planul de pensii
facultative gi rentabilitatea fondului de pensii pentru o perioadd de cel putin 5 ani
sau, in cazul In care fondul de pensii a functionat mai putin de 5 ani, pentru toti
anil de functionare a fondului de pensii, precum si informatiile cu privire la
structura costurilor suportate de participantii si beneficiarii fondului de pensii.

(6) In cazul fondurilor de pensii in care participantii suportd un risc
investitional si care oferd mai mult de o optiune cu diferite profiluri investitionale,
potentialii participanti sunt informati in ceea ce priveste conditiile referitoare la
gama de optiuni de investitii disponibile si, daca este cazul, optiunea de investitii
implicitd, regula planului de pensii facultative constdnd in a aloca unui anumit
participant o anumitd optiune de investitii.
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(7) Informatiile se furnizeazd intr-un format standardizat si accesibil care sa
permitad compararea acestora, astfel Incét potentialul participant s fie in mésura sa
inteleagd natura planului de pensii facultative oferit si riscurile legate de acesta.

(8) Pe langa informatiile privind planul de pensii facultative, administratorul
si agentii de distributie pun la dispozitia potentialilor participanti informatii privind
modul de acces la situatiile financiare ale administratorului.

(9) Comisia Nationald reglementeaza, prin actele sale normative, activitatea
de distributie de planuri de pensii facultative, inclusiv conditiile si procedura de
autorizare a agentilor de distributie.

Articolul 13. Contul individual al participantului. Registrul detindtorilor
de unitéti de fond

(1) Participantul este proprietarul activului personal din contul sau
individual, cu exceptia stabilitd la art. 11 alin. (7). Participantul sau beneficiarul
poate obfine valoarea activului personal din contul individual detinut in fondul de
pensii conform prevederilor prezentei legi, actelor normative ale Comisiei
Nationale si altor reglementéri aplicabile.

(2) Activul personal din contul individual al participantului este insesizabil,
neputdnd face obiectul niciunei maéasuri de executare silitd impotriva
participantului, depozitarului, administratorului sau angajatorului. Activul personal
nu poate face parte din valoarea masei debitoare In caz de insolvabilitate si/sau
lichidare a depozitarului, administratorului sau angajatorului.

(3) Activul personal din contul individual al participantului nu poate fi gajat
sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite ori pentru a garanta
credite sau utilizat in alt mod decét cel prevazut de prezenta lege, sub sanctiunea
nulitatii.

(4) Activul personal din contul individual al participantului este supus
normelor de drept succesoral prevazute de legislatie.

(5) Contributiile platite de participant sau de angajator se colecteaza si se
reflectd in conturile individuale ale participantilor pe baza numérului de
identificare personal (IDNP),

(6) Contributiile si alte transferuri de mijloace banesti incasate in contul
individual al participantului se convertesc In unitdti de fond si diviziuni ale
acestora, calculate cu 6 zecimale.
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(7) La efectuarea unei contributii la un fond de pensii, participantul
dobéndeste numarul de unititi de fond corespunzéind valorii contributiet raportate
la valoarea unei unitati de fond, conform ultimei evaludri efectuate inainte de data
la care s-a efectuat contributia.

(8) Evaluarea activului net al fondului de pensii §i a unitatii de fond se
efectueaza in fiecare zi de emitere si de rascumparare a unitétilor de fond, dar nu
mai putin de o datd la 7 zile.

(9) Valoarea initiala a unei unitafi de fond se stabileste in prospectul planuiui
de pensii facultative si va fi divizibila la 10 lei.

(10) Administratorul sau depozitarul {ine evidenta conturilor individuale ale
participantilor In registrul detinatorilor de unitdfi de fond. Cerintele privind
registrul detinatorilor de unitati de fond si modul de tinere a acestuia, precum si
cerintele privind modul de arhivare si transmitere spre péstrare a informatiei din
registru se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(11) Titularul unui cont individual in registrul detinitorilor de unititi de fond
este obligat sd notifice imediat administratorul sau depozitarul despre orice
modificare a datelor transmise la deschiderea contului sdu individual.

Articolul 14. Plata contributiilor

(1) Numai un fond de pensii avizat de Comisia Nationala este in drept sa
primeasca contributii.

(2) Cuantumul contributiilor la un fond de pensii si modalitatea de platd a
acestora se stabilesc In contractul individual de aderare conform regulilor planului
de pensii facultative.

(3) Angajatorul vireaza contributia datorata de fiecare salariat, care a aderat
la un fond de pensii, pe baza unei copii a contractului individual de aderare
prezentat de salariat.

(4) Contribugia poate fi Impértitd intre salariat si angajator, conform
prevederilor stabilite prin contractul colectiv de munca sau, in lipsa acestuia, in
temeiul unui proces-verbal semnat de angajator cu reprezentantii salariatilor, ori
poate fi negociatd In mod individual.

(5) In cazul unui fond de pensii ocupationale, angajatorul care a propus
participarea la fond este obligat sé vireze lunar contributiile pentru fiecare salariat
care a aderat la fondul de pensii ocupafionale, pe baza unui exemplar al
contractului individual de aderare.
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(6) In cazul nevirdrii la termen a contributiilor, administratorul este in drept
sd calculeze si sé Incaseze dobanzi/penalitdti de intdrziere in modul stabilit de
prospectul planului de pensii facultative. In cazul in care contributia la un fond de
pensii nu este platitd din vina angajatorului, acesta este obligat s& achite
dobanzile/penalitatile de intarziere platibile In mod normal de catre participant, in
temeiul contractului individual de aderare.

(7) Administratorul este obligat s& notifice angajatorul si participantul
despre neindeplinirea obligatiei de plata a contributiilor fata de fondul de pensii.

(8) Participantii pot sd modifice, sd suspende sau sa inceteze contributiile la
un fond de pensii, Instiintdnd 1n scris administratorul §i angajatorul, dupé caz, cu
cel putin 30 de zile Tnainte de data modificarii, suspendarii sau Incetarii
contributiilor.

(9) Instiintarea previzuti la alin. (8) nu afecteazi in niciun fel activul
personal si oferd angajatorului dreptul s& suspende sau si Inceteze obligatia sa
contractuald fard vreo raspundere a angajatorului pentru faptul ci suspendarea sau
incetarea constituie Incélcdri ale contractului individual de aderare.

Articolul 15. Drepturile participantului

(1) Tofti participantii si beneficiarii la un fond de pensii au aceleasi drepturi
si obligatii si li se aplicd un tratament nediscriminatoriu.

(2) Participantii 51 beneficiarii la un fond de pensii au dreptul la egalitate de
tratament In cazul schimbarii locului de muncé, a domiciliului sau a resedintei intr-
o alté tara.

(3) In caz de schimbare a locului de munci, a domiciliului sau a resedintei
Intr-o altd tard, participantii opteazd intre a pliti In continuare contributiile la
fondul de pensii sau a suspenda plata contributiilor. Participantii si beneficiarii isi
pastreazd dreptul la pensia facultativd céstigatd In cadrul planurilor de pensii
facultative din Republica Moldova, care se pléteste Tn modul stabilit de legislatia
privind organizarea si functionarea sistemului de platd a pensiilor facultative.

(4) Nici o persoana care doreste sd devind participant la un fond de pensii nu
poate fi supusd unui tratament discriminatoriu §i nu i se poate refuza calitatea de
participant, dacd aceasta este eligibila.

(5) Incadrarea in muncd a unei persoane nu poate fi conditionati de
participarea sau continuarea participarii la un fond de pensii ocupationale si nu se
pot face refineri din salariu pentru contributii la un astfel de fond fara acordul scris
al persoanei respective.
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(6) Dacd un participant inceteaza plata contributiel, acesta 11 pastreazd
drepturile conform regulilor planului de pensii facultative, cu exceptia cazului in
care a solicitat transferul activului personal la alt fond de pensii.

(7) Angajatorul salariatului detasat intr-o alta tara este obligat s& asigure
continuarea plétii contributiilor in contul individual al participantului in fondul de
pensii ocupationale.

(8) Administratorul trebuie si ia toate mésurile necesare pentru a asigura
pentru participantii care nu mai efectueazi plati catre fondul de pensit pastrarea
drepturilor lor de proprietate asupra activului personal si a drepturilor la pensie
facultativd dobéndite.

(9) Dacd un participant devine inapt de a presta o muncd din cauza
dizabilitatii, acesta are dreptul sd foloseasca activul personal in conformitate cu
legislatia privind organizarea si functionarea sistemului de platdi a pensiilor
facultative.

Articolul 16. Transferurile intre fondurile de pensii

(1) Prospectul planului de pensii facultative contine reguli privind transferul
partictpantului la un alt fond de pensii.

(2) Un participant la un fond de pensii poate solicita transferul la un fond de
pensii ocupationale dacad angajatorul acestuia plateste contributii la acel fond de
pensii ocupationale.

(3) La transferul participantului la un alt fond de pensii, unitétile de fond
detinute de participant sunt rascumpérate, iar participantul dobandeste un numaér de
unitéti de fond ale noului fond de pensii, calculate In functie de valoarea evaluati a
unitatii de fond la data efectudrii transferului dupa deducerea cheltuielilor de
transfer, dupa caz.

(4) In conditiile in care participantul a aderat la un alt fond de pensii, acesta
poate:

a) sd 1si transfere activele personale de la fondurile de pensii anterioare la
noul fond;

b) sa 1si péstreze calitatea de participant la toate fondurile de pensii, urmand
a cumula activele personale la momentul deschiderii dreptului de pensie.

(5) Daca participantul doreste sé transfere activul personal la un alt fond de
pensii, el este obligat s Instiinteze despre aceasta administratorul printr-o cerere,
cu anexarea copiei de pe contractul individual de aderare la noul fond de pensii.
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(6) in modul si in termenul stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale, administratorul fondului de pensii anterior efectueazd transferul
mijloacelor bénesti echivalente unitdtilor de fond réscumpérate calculate conform
alin. (3).

(7) Transferul se efectueaza fara achitarea anumitor comisioane in cazul in
care este solicitat dupd minimum 3 ani de detinere a calitdtii de participant la un
fond de pensii. Daci transferul este solicitat pané la expirarea termenului de 3 ani,
administratorul are dreptul la un comision de transfer, al cirui cuantum nu poate
depdsi-5% din valoarea activului personal transferat.

(8) Administratorul fondului de pensii anterior transmite administratorului
noului fond de pensii toate informatiile referitoare la contributiile plitite si la alte
transferuri de mijloace bénesti in contul individual al participantului.

Articolul 17. Dreptul la pensie facultativa

(1) Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii
facultative.

(2) Dreptul la pensia facultativa se deschide, la cererea participantului, cu
Indeplinirea urmétoarelor conditii cumulative:

a) participantul a implinit vérsta de 60 de ani;

b) au fost platite minimum 60 de contributii lunare;

c) activul personal este cel putin egal cu suma necesard obfinerii pensiei
facultative minime previzute de legislatia privind organizarea si functionarea
sistemului de plata a pensiilor facultative,

Articolul 18. Exceptéri

Se excepteaza de la prevederile art. 17 situatiile in care:

1) participantul nu indeplineste una dintre conditiile prevazute la art. 17
alin, (2) lit. b) si ¢), caz In care primeste suma existentd in contul siu individual ca
platd unicd sau ca plafi esalonate in rate pe o durati de maximum 5 ani, la
preferintd; :

2) participantul beneficiaza de pensie de dizabilitate pentru afectiuni care nu
mai permit reluarea activititii, caz in care poate obtine:

a) suma existentd in contul sdu individual ca platd unicid sau ca pliti
esalonate in rate pe o duratd de maximum 5 ani, la preferint3, daci nu indeplineste
conditia prevazuta la art. 17 alin. (2) lit. ¢);

b) o pensie facultativd ale cérei condifii §i termene sunt stabilite prin
legislatia privind organizarea si functionarea sistemului de platdi a pensiilor
facultative, daca indeplineste conditia previzuta la art. 17 alin. (2) lit. c);



21

3) decesul participantului a survenit inainte de depunerea cererii pentru
obtinerea unei pensii facultative, caz in care suma din contul individual al
participantului se plateste beneficiarilor Tn conditiile si in cuantumul stabilite prin
contractul individual de aderare;

4) decesul participantului a survenit dupa deschiderea dreptului la pensia
facultativd, caz in care sumele aferente se platesc cétre persoana nominalizatd de
participant;

5) decesul participantului a survenit dupa deschiderea dreptului la pensia
facultativd si acesta nu a ales un tip de pensie facultativd cu componenta de
supravietuitor, caz in care sumele aferente se platesc beneficiarilor.

Articolul 19. Pensia facultativa

(1) Cuantumul pensiei facultative se stabileste pe baza activului personal
conform calculelor actuariale.

(2) Pensia facultativa poate fi platita sub forma de:
a) plata forfetara;

b) anuitate viagera;

c) anuitate limitat3,

(3) Plata forfetara poate fi efectuati:

a) dacd, la deschiderea dreptului la pensie, activul personal depiseste
valoarea dubld a sumei necesare obtinerii pensiei facultative. In acest caz,
participantul are dreptul s& solicite plata forfetard a sumei ce depiseste valoarea
dubld a sumei necesare obtinerii pensiei facultative;

b) ca platd unica cétre beneficiar — in cazul decesului participantului care
intruneste cerintele previzute la lit. a). Beneficiarul poate s& refuze plata sumei
forfetare si si devind participant la respectivul fond de pensii sau si transfere
soldul la un alt fond de pensii.

(4) Anuitatea viagera poate fi:

a) pentru o singurd persoand — plata lunard a unei sume fixe datorati si
efectuatd participantului pané la decesul acestuia;

b) pentru o singurd persoand plus perioada certd — plata lunard a unei sume
fixe datoratd si efectuatd participantului pand la decesul acestuia sau péni la
expirarea perioadei prevézute In contractul de furnizare a unei pensii facultative;

¢) cu componentd de supravietuitor — plata lunard a unei sume fixe datorati
si efectuatd participantului pand la decesul acestuia, iar dupid decesul acestuia
datoratd si efectuatd sofului supravietuitor pe durata vietii si copiilor minori pani la
majorat.
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(5) Anuitatea limitata este plata lunard a unei sume fixe datorati si efectuata
participantului pe o perioada cuprinsa Intre 5 s1 10 ani.

Capitolul IV
INVESTITII

Articolul 20. Principii de investire

(1) Administratorul este obligat s& investeasca activele fondului de pensii in
mod prudent, cu respectarea urméatoarelor principii:

a) Investirea In interesul superior si pe termen lung al participantilor si
beneficiarilor. In cazul unui potential conflict de interese, administratorul trebuie
sd adopte masuri pentru a se asigura ca investirea si se facd numai In interesul
participantilor si beneficiarilor;

b) investirea Intr-un mod care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si
profitabilitatea intregului portofoliu de active ale fondului de pensii. Activele
fondului de pensii detinute pentru acoperirea provizioanelor tehnice se investesc,
de asemenea, in mod adecvat naturii si duratei drepturilor cuvenite participantilor
si beneficiarilor;

c) investirea predominant in instrumente financiare tranzactionate pe piete
reglementate si in alte active in conformitate cu limitele stabilite de prezenta lege si
actele normative ale Comisiei Nationale;

d) investirea In instrumente financiare derivate se permite doar in misura in
care contribuie la scadderea riscurilor investitiei sau faciliteazd administrarea
eficientd a portofoliului de active ale fondului de pensii. Acestea trebuie evaluate
prudent, ludnd In considerare activul suport, si incluse in evaluarea activelor
fondului de pensii. De asemenea, se va evita expunerea excesivi la riscurile legate
de o singurd contraparte si de alte operatiuni derivate;

e) diversificarea activelor fondului de pensii in mod corespunzitor, astfel
incat sé se evite dependenta excesivd de un anumit activ, emitent sau emitenti
apartinind aceluiasi grup si de concentréri de riscuri pe ansamblul portofoliului de
active ale fondului de pensii.

(2) Cerintele previzute la alin. (1) lit. ¢) si €) nu se aplicd investitiilor in
valori mobiliare de stat.

Articolul 21. Declaratia privind politica de investitii

(1) Administratorul elaboreazd pentru fiecare fond de pensii o declaratie
privind politica de investitii, in formi scrisd. Declaratia privind politica de
investi{ii respectd principiile de investire si contine:

a) strategia de investire a activelor fondului de pensii in raport cu natura si
durata obligatiilor;
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b) metodele de evaluare a riscurilor investitionale;

¢) tehnicile de gestionare a riscurilor si alocarea strategica a activelor In ceea
ce priveste natura si durata angajamentelor de pensii;

d) procedura de revizuire a politicii de investitii;

e) persoanele responsabile si procedurile pentru luarea deciziilor si realizarea
investitiilor.

(2) Administratorul revizuieste si completeazd, cu avizul Comisiei
Nationale, declaratia privind politica de investi{ii ori de cite ori intervine o
schimbare importantd In politica de investi{ii sau cel putin o datd la 3 ani,
informéand participantii referitor la noua politica de investitii. Declaratia se pune la
dispozitia publicului prin publicarea pe pagina web a administratorului.

Articolul 22. Reguli de investire

(1) Cu respectarea principiilor de investire stabilite la art. 20, administratorul
investeste activele fondului de pensii, precum si activele care acoperd
provizioanele tehnice, in:

a) categoriile de active mentionate la art. 112 alin. (1) pet. 1), 2) si 3) din
Legea nr. 171/2012 privind piata de capital — pand la 70% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare tranzactionate in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau in afara pietei reglementate —
pénd la 30% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;

¢} instrumente ale pietei monetare, conturi curente si conturi de depozit in lei
la bénci licentiate de Banca Nationala a Moldovei — pénd la 40% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii;

d) valori mobiliare de stat emise de Ministerul Finantelor al Republicii
Moldova, de statele membre ale Uniunii Europene — péni la 70% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii;

e) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorititile administratiei
publice locale din Republica Moldova sau din statele membre ale Uniunii
Europene — pana la 30% din valoarea totald a activelor fondului de pensii;

f) unitdti de fond si actiuni emise de organisme de plasament colectiv in
valorl mobiliare si de organisme de plasament colectiv alternative — pénd la 10%
din valoarea totald a activelor fondului de pensii,

g) valori mobiliare derivate stabilite la art. 112 alin. (1) pct. 6) din Legea nr.
171/2012 privind piata de capital — pana la 5% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

h) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de state terte — pana la 15% din
valoarea totald a activelor fondului de pensii;
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i} obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate,
emise de autoritatile locale din state terte — pina la 10% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;

j) valori mobiliare emise de angajatorul care contribuie la fondul de pensii -
pand la 5% din valoarea totald a activelor fondului de pensii, iar dacéd angajatorul
apartine unui grup, investitiile In Intreprinderi apartinénd aceluiasi grup ca si
angajatorul nu trebuie s& depaseasca 10% din portofoliul de active.

(2) Suplimentar prevederilor alin. (1), activele unui fond de pensii pot fi
investite In imobile. Investitiile In imobile nu pot depisi 20% din valoarea
activelor fondului de pensii.

(3) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor mentionate la alin. (1) este
necesara obtinerea autorizatiei Béncii Nagionale a Moldovei, In conformitate cu
prevederile legislatiei privind reglementarea valutard, aceastd autorizatie urmeaza a
fi obtinutd pana la efectuarea investitiilor respective.

(4) In functie de natura emitentului, administratorul investeste activele
fondului de pensii cu respectarea urmatoarelor limite:

a) 5% — Intr-un singur emitent sau in fiecare categorie de active emise de
acesta; _

b) 10% — 1In activele unui grup de emitenti si ale persoanelor afiliate
grupului.

(5) Limitele stabilite la alin. (4) nu se refera la investitiile in valori mobiliare
de stat si in imobile.

(6) Administratorul poate sd investeascd pand la 30% din activele care
acopera provizioanele tehnice In active denominate in alte valute decét cele In care
sunt exprimate pasivele sale.

(7) Restrictiile privind limitele de investi{ii prevazute de prezentul articol nu
se aplicd in termen de 18 luni de la data avizirii constituirii fondului de pensii. in
cazul in -care un fond de pensii depédseste limitele de investitii previdzute de
prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale, acesta va fi obligat si
ajusteze pozitia activelor sale la cerintele previzute de prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale, tindnd cont de interesele participantilor, in
termen de 12 luni.

(8) Comisia Nationald, prin deciziile sale, dacé aceasta se justificd din punct
de vedere prudential, poate micsora procentul maxim al activelor care pot fi
investite In categoriile de active stabilite de prezentul articol. Alte prevederi cu
privire la categoriile de active In care se va investi si ponderea maximi a
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investitiilor pentru fiecare categorie se stabilesc prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

Articolul 23. Interdictii de investire

(1) Activele fondului de pensii nu pot fi investite in:

a) bunuri care nu se afla in circuitul civil;

b) active a caror evaluare este incertd, precum si in antichitati, lucréri de arté,
autovehicule si altele asemenea,;

c) valori mobiliare emise de administrator, depozitar, entitatea de audit si de
persoanele afiliate lor.

(2) Activele fondului de pensii nu pot constitui garantii i nu pot fi utilizate
pentru acordarea de credite sau Imprumuturi, sub sanctiunea nulitatii.

Articolul 24. Evaluarea activelor

(1) Administratorul se asigurd ci pentru fiecare fond de pensii administrat
sunt stabilite proceduri adecvate si consecvente, astfel Incat si se poatd realiza o
evaluare corespunzitoare si independentd a activelor fondului de pensii, In
conformitate cu normele aplicabile evaludrii activelor i cu prospectul planului de
pensii facultative.

(2) Normele aplicabile evaluarii activelor si calcularii valorii activului net al
fondului de pensii si valorii unitdtii de fond sunt stabilite in conformitate cu
prezenta lege, Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, Legea nr. 989/2002 cu
privire la activitatea de evaluare si actele normative ale Comisiei Nationale,
precum si cu standardele de contabilitate.

(3) Administratorul se asigurd c&@ valoarea unitdtii de fond este calculati si
comunicatd participantilor si beneficiarilor in conformitate cu prezenta lege, actele
normative ale Comisiei Nationale si prospectul planului de pensii facultative.

(4) Administratorul este responsabil de evaluarea corectd a activelor
fondului de pensii, de calcularea valorii unitatii de fond si de publicarea valorilor
obtinute. Contractarea de cétre administrator a unui evaluator independent nu
exonereazd administratorul de rispunderea fatd de participanti si beneficiari.

(5) Cu luarea in considerare a prevederilor alin. (4), evaluatorul independeflt
raspunde fatd de administrator pentru pierderile suferite de administrator ca urmare

a neglijentei sau a nelndeplinirii intentionate a sarcinilor sale.

(6) Administratorul este obligat sé publice valoarea unitétii de fond pentru
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fiecare fond de pensii pe pagina web proprie in fiecare zi in care s-a efectuat
evaluarea, in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale
. Comisiei Nationale.

Capitolul V
CONDITII DE FUNCTIONARE A ADMINISTRATORULUI

Articolul 25. Activitétile desfasurate si serviciile prestate de administrator

(1) Activitatea de administrare a fondurilor de pensii include exercitarea
urmétoarelor atributii:

a) constituirea fondului de pensii, Incheierea cu participantii a contractelor
individuale de aderare;

b) administrarea si investirea activelor fondurilor de pensii conform politicii
de investifii si gestionarea riscurilor legate de investirea activelor fondurilor de
pensii;

c) exercitarea drepturilor aferente detinerii valorilor mobiliare si altor active
in numele si in contul fondurilor de pensii;

d) evaluarea activelor fondurilor de pensii, calcularea si publicarea valorii
activului net al fondului de pensii, valorii unitétii de fond;

e) promovarea si distributia planurilor de pensii facultative;

f) gestionarea reclamatiilor si a sugestiilor participantilor si beneficiarilor,
informarea participantilor si beneficiarilor in conformitate cu prezenta lege;

g) servicii juridice, inclusiv controlul respectérii prezentei legi si a actelor
normative ale Comisiel Nationale, precum si reprezentarea fondului de pensii in
raporturile cu persoanele terte;

h) tinerea contabilitatii, Intocmirea, publicarea si prezentarea cétre Comisia
Nationald a situatiilor financiare si a rapoartelor specifice;

1) tinerea evidentel activitdtilor si operatiunilor desfdsurate in conformitate
cu prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale in numele si din contul
fondurilor de pensii;

j) alte atributii si servicii stabilite de prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale.

(2) Sub conditia obtinerii licentei in conformitate cu prezenta lege, activitate
de administrare a fondurilor de pensii pot desfasura:

a) societdtile de pensii constituite in conformitate cu prevederile prezentei
legi;

b) entitatile reglementate din sectorul financiar;

c) sucursalele administratorilor din alte state.

(3) Societatea de pensii nu poate desfasura alte activitati decét cele permise
de prezenta lege.
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(4) Un administrator poate externaliza unui prestator de servicii atributiile
prevazute la alin. (1) lit. b)—e), g) si h) in conformitate cu prevederile prezentei
legi. Activitatile si serviciile prevdzute la alin. (1) lit. b)—e) pot fi externalizate doar
entitatilor reglementate din sectorul financiar.

(5) Un administrator poate administra unul sau mai multe fonduri de pensii,
pentru fiecare fond avédnd un prospect al planului de pensii facultative avizat de
Comisia Nationala.

(6) Activele si pasivele fiecdrui fond de pensii sunt organizate si
administrate distinct, separat de celelalte activitéti si de contabilitatea proprie ale
administratorului, fard posibilitatea transferului activelor si pasivelor intre fonduri
sau intre fonduri si administrator.

(7) Toate activele gi pasivele corespunzitoare activitatii de administrare a
fondurilor de pensii sunt restrictionate, administrate si organizate separat de
activitatile prestate in calitate de asigurator (reasiguritor), societate de administrare
fiduciard a investitiilor, societate de administrare a investifiilor sau administrator
din alt stat, fara posibilitatea de transfer.

(8) Administratorul entitate reglementatd din sectorul financiar trebuie si
indice 1n toate actele juridice pe care le incheie (emite) in numele fondului de
pensii cd actioneazd in calitate de administrator al acestui fond, prin introducerea
dupa denumirea sa a mentiunii ,,administratorul” si a denumirii fondului de pensii.

Articolul 26. Reguli de conduita si restrictii

(1) In cadrul desfasuririi activitatii, administratorul trebuie si respecte
urmétoarele reguli de conduita:

a) sa actioneze constiincios, riguros, in conformitate cu prezenta lege, actele
normative ale Comisiei Nationale si standardele profesionale, In interesul
particpantilor si beneficiarilor;

b) s& administreze activele fondurilor de pensii In conformitate cu principiile
declarafiei privind politica de investitii, cu luarea in considerare a riscurilor
prescrise pentru fiecare fond de pensii;

c) sd se asigure cd materialele publicitare si de informare, precum si
rapoartele puse la dispozitia particpantilor, indiferent daca acestea au fost livrate pe
un suport durabil sau publicate prin intermediul mass-mediei ori plasate pe pagina
web, sunt clare, precise, nu induc In eroare si corespund cerintelor stabilite de
legislatie;
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d) s prezinte depozitarului toate documentele referitoare la activele fondului
de pensii imediat dupd Intocmirea sau primirea acestor documente, precum si alte
documente relevante pentru indeplinirea atributiilor de depozitare, stabilite de
prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale;

e) s {ina Inregistrérile aferente tranzactiilor efectuate cu activele fondului de
pensii separat de propriile evidente, precum si de evidenta operatiunilor efectuate
cu activele altor fonduri de pensii, si si le ajusteze, la intervale regulate, cu
Inregistrérile depozitarului;

f) sd permitd Comisiei Nationale accesul, in timp util, la toate inregistrarile
sale ce tin de tranzactiile cu activele fondurilor de pensii;

g) si determine valoarea activului net al fondului de pensii si valoarea
unitatii de fond in mod corect si in conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale;

h) s ia toate misurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si,
atunci cdnd nu pot fi evitate, s le identifice, sé le administreze si sa le dezviluie,
dupd caz, pentru a preveni un impact negativ asupra intereselor participantilor,

(2) Administratorul nu este in drept:

a) si efectueze tranzactii cu activele fondurilor de pensii in interesul propriu
sau al persoanelor afiliate;

b) sd efectueze, direct sau indirect, tranzactii cu activele a doud sau mai
multe fonduri de pensii in conditii care favorizeaza un fond in raport cu altul.

(3) Administratorul nu poate delega raspunderea privind administrarea
fondului de pensii persoanelor terte.

(4) Administratorul nu poate fi o persoana afiliatd depozitarului sau entititii
de audit cu care are incheiate contracte de prestare a serviciilor.

(5) Administratorul poate detine, direct sau indirect, o coti ce depiseste 5%
din capitalul social al altui administrator numai cu avizul prealabil al Comisiei
Nationale, conform actelor normative ale acesteia, si cu respectarea legislatiei din
domeniul concurentei.

Articolul 27. Cerinte privind adecvarea capitalului

(1) Capitalul social minim necesar pentru administrarea fondurilor de pensii
constituie cel putin echivalentul in lei a 125000 de euro, calculat cu aplicarea
cursului oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei,
valabil la 10 ani de la data intrarii In vigoare a prezentei legi.
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(2) Capitalul social minim al administratorului entitate reglementatd din
sectorul financiar se completeaza, dacd este cazul, la nivelul minim cumulat impus
pentru desfagurarea ambelor genuri de activitate.

Articolul 28. Sistemul de guvernanta

(1) Administratorul este obligat sd pund In aplicare si sd actualizeze, si
evalueze si s monitorizeze, ludnd in considerare volumul, natura, amploarea si
complexitatea activitdtilor desfdsurate, un sistem de guvernantd eficace care sa
asigure o administrare corecta si prudentd a activitatii sale si care se referd la:

a) structura organizatorici a  administratorului, cu precizarea
responsabilitdtilor si a limitelor de competent{d pentru personal, la modalitatea de
luare si transmitere a deciziilor, inclusiv a celor ce se referd la analiza factorilor de
risc legatl de activele fondurilor de pensii care fac obiectul investitiilor in cadrul
deciziilor investitionale;

b) mecanisme eficace de control intern, inclusiv proceduri administrative si
contabile riguroase, menite sd asigure respectarea prezentei legi, a actelor
normative ale Comisiei Nationale, precum si a regulamentelor si deciziilor proprii
ale administratorului. Mecanismele de control intern trebuie si asigure cel putin
organizarea functiilor de gestionare a riscurilor si de audit intern;

¢) proceduri interne de raportare si furnizare de informatii la toate nivelurile
relevante ale administratorului, precum si schimbul efectiv de informatii cu toate
partile terte implicate;

d) sisteme, resurse si proceduri adecvate si proportionale pentru a asigura
continuitatea $i desfasurarea normald a activitatilor administratorului, inclusiv prin
claborarea unor planuri de contingenta.

(2) Administratorul este obligat sd formeze 1n structura sa organizatorici o
subdiviziune responsabild cu analiza oportunitdtilor investitionale in vederea
plasérii activelor in conformitate cu principiile politicii de investitii.

(3) Administratorul elaboreaza si aplicd politici scrise care se referd la
gestionarea riscurilor, auditul intern si, dacd este cazul, la activitatile actuariale si
cele externalizate. Aceste politici scrise sunt supuse aprobirii prealabile de citre
consiliul administratorului, precum si revizuite si adaptate, cel putin o datd la 3 ani,
in functie de orice modificare semnificativa a sistemului de guvernanta.

(4) Administratorul este obligat s& mentind activa si actualizati pagina web,
care sé cont{ind informatiile referitoate la activitatea proprie si la fondurile de
pensii, in conformitate cu prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale.
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Articolul 29. Cerinte fati de persoanele care gestioneazi activitatea
administratorului

(1) In scopul asiguririi unei administréri corecte si prudente a fondurilor de
pensii, fiecare dintre persoanele care gestioneazd activitatea administratorului
trebuie si dispund de o bund reputatie, de calificari, cunostinfe si experienti
adecvate volumului, naturii, amploarei i complexitatii activiti{ii administratorului
si responsabilititilor Incredintate, conform urmétoarelor cerinte:

a) s fie absolventd a unei institutii de Invatdméant superior si sd aibd
experientd profesionald de cel putin 3 ani In domeniul pietei de capital, financiar-
bancar, juridic sau de asigurari,

b) s& aiba capacitate deplind de exercitiu;

c) sd nu fi fost condamnatd, printr-o sentintd ramasd definitivd, pentru
infractiuni in legiturd cu activitatea desfaguratd sau pentru fapte de coruptie si de
spilare de bani, pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz, luare sau dare
de mit4, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune fiscald ori pentru alte
fapte de naturd sa conducé la concluzia ca nu sunt create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni corecte si prudente a activitatii administratorului;

d) s3 nu fi detinut functia de administrator al unei societdti comerciale aflate
in curs de lichidare pe cale judiciard ori declarate in stare de insolvabilitate in
ultimii 2 ani anteriori declangérii procedurii de lichidare/insolvabilitate.

(2) Membrii consiliului administratorului trebuie s& corespunda cerintelor
stabilite in Legea nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni si sé dispund, la nivel
colectiv, de calificdri, cunostinte si experien{d adecvate pentru a asigura o
administrare corectd si prudentd a fondurilor de pensii.

(3) Persoancle care gestioneazd activitatea administratorului nu pot avea
raporturi de muncé, comerciale sau alte raporturi similare cu:

a) alti administratori sau cu persoanele afiliate acestora;

b) depozitarul cu care administratorul are incheiat contract de depozitare sau
cu persoanele afiliate acestuia;

c) societatea de investitii cu care administratorul are incheiat contract de
prestare a serviciilor sau cu persoanele afiliate acesteia.

(4) Administratorul trebuie sd se asigure ci persoanele care gestioneaza
activitatea sa indeplinesc permanent cerintele prevazute de prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale.

(5) Fiecare dintre persoanele care gestioneazd activitatea administratorului
trebuie s& fie aprobatd de Comisia Nationald, conform actelor normative ale
acesteia, Tnainte de inceperea exercitérii responsabilitatilor.
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(6) Comisia Nationald are autoritatea de a analiza In ce masurd sunt
respectate conditiile prevézute de prezenta lege si actele sale normative, de a
evalua toate circumstantele si informatiile legate de activitatea, reputafia,
calificarea si experienta persoanelor care gestioneazé activitatea administratorului
si de a decide dacd, atat la nivel individual, cit si la nivel colectiv, cerintele
prevazute sunt Indeplinite.

(7) Comisia Nationald este In drept sd refuze aprobarea persoanei care
gestioneazd activitatea administratorului daca:

a) persoana nu Indeplineste cerintele de eligibilitate prevazute de prezenta
lege si actele normative ale Comisiei Nationale;

b) documentele prezentate contin date incorecte, inexacte sau eronate.

(8) Comisia Nationald este in drept si retragd aprobarea persoanei care
gestioneaz3 activitatea administratorului in urmatoarele cazuri:

a) dacd persoana nu mai Indeplineste cerintele de eligibilitate previzute de
prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale;

b) dacid aprobarea a fost obtinutd pe baza unor informatii sau documente
false ori care au indus in eroare;

c) ca sanctiune, In cazul in care persoana incalcd in mod sistematic
prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale, n
special In cazul in care sunt lezate interesele participantilor si beneficiarilor,
cerintele de lichiditate sau de capital ale administratorului, ori atunci cind aceeasi
incélcare este repetatd de doud ori in decurs de 3 ani.

Articolul 30. Functii-cheie

(1) Administratorul, tindnd seama de volumul, natura, amploarea si
complexitatea activitatii sale, este obligat sé instituie urmatoarele functii-cheie:

a) de gestionare a riscurilor;

b) de audit intern.

(2) Functia de gestionare a riscurilor este structuratd in aga fel incét si
faciliteze functionarea unui sistem de gestionare a riscurilor care include cel putin
adoptarea, implementarea si actualizarea unor politici, procese si proceduri de
raportare, tehnici si mésuri adecvate, necesare pentru a identifica, a evalua, a
monitoriza, a administra si a raporta organelor de conducere, In mod regulat, atét la
nivel individual, cét si la nivel agregat, riscurile la care sunt expusi sau la care ar
putea fi expusi administratorul si fondurile de pensii.

(3) Sistemul de gestionare a riscurilor trebuie sa fie eficient si bine integrat
in structura organizationald si In procesele decizionale ale administratorului.
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(4) Sistemul de gestionare a riscurilor trebuie sa acopere, in mod
proportional cu dimensiunea si organizarea internd a administratorului, precum si
cu volumul, natura, amploarea si complexitatea activitétilor desfisurate, riscurile
care pot apdrea, ludnd In considerare interesele participantilor si beneficiarilor, cel
putin in urmatoarele domenii, dupi caz:

a) subscrierea i calculul provizioanelor tehnice;

b) gestionarea activelor si pasivelor;

c¢) politica de investitii, In special instrumentele derivate, securizérile si
angajamentele similare;

d) gestionarea riscului de lichiditate si a riscului de concentrare;

) gestionarea riscului operational, inclusiv a riscului generat de utilizarea
sistemelor informatice;

f) tehnicile de diminuare a riscurilor.

(5) Functia de audit intern include o evaluare a gradului de adecvare si de
eficacitate a sistemului de control intern si a altor elemente ale sistemului de
guvernantd, printre care si activititile externalizate, daca este cazul.

(6) Administratorul care administreazd fonduri de pensii pentru care el
insusi subscrie Impotriva riscurilor biometrice si/sau garanteazd un anumit
randament al investitiilor ori un nivel stabilit al beneficiilor instituie si functia
actuariald pentru a:

a) coordona si monitoriza calcularea provizioanelor tehnice;

b) evalua adecvarea metodologiilor si a modelelor de bazi utilizate la
calcularea provizioanelor tehnice, precum si a ipotezelor formulate In acest scop;

c) determina In ce masurd datele utilizate la calcularea provizioanelor
tehnice sunt suficiente si ce calitate au acestea;

d) compara ipotezele utilizate la calcularea provizioanelor tehnice cu
- experienta;

e) informa organul executiv si consiliul administratorului cu privire la
fiabilitatea si adecvarea calcularii provizioanelor tehnice;

f) exprima o opinie privind politica globald de subscriere in cazul in care
administratorul are o astfel de politic;

g) exprima o opinie cu privire la adecvarea mecanismelor de asigurare in
cazul in care administratorul dispune de astfel de mecanisme;

h) contribui la punerea In aplicare efectivd a sistemului de gestionare a
riscurilor.

(7) Functiile de gestionare a riscurilor si de audit intern trebuie sa fie ierarhic
si functional independente de alte compartimente ale administratorului.

(8) Actuarul trebuie si dispund de certificat de calificare obtinut in conditiile
legislatiei.
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(9) Administratorul poate permite unei singure persoane sau unitéfi
organizationale si detind mai multe functii-cheie, cu exceptia functiei de audit
intern, care este independentd de celelalte functii-cheie.

(10) In situatia in care, in raport cu volumul, natura, amploarea si
complexitatea activititii sale, administratorul stabilegte s nu mentind o functie
independentd de gestionare a riscurilor, acesta trebuie si poatd demonstra ci a
adoptat mésuri adecvate de protectie impotriva conflictelor de interese pentru a
permite exercitarea independentd a activitatilor de gestionare a riscului.

(11) Intru executarea alin. (10), administratorul prezintd Comisiei Nationale
motivatiile, argumentarea i documentatia necesard, care si demonstreze
necesitatea suprapunerii functiilor si faptul ci aceastd suprapunere nu genereaza un
conflict de interese si nu compromite eficienta respectivelor functii, acestea fiind
realizate intr-un mod profesionist, onest si adecvat.

(12) Administratorul stabileste, prin reglementarile sale interne, conditiile,
confinutul gi frecventa rapoartelor, cu eventualele constatdri si recomandari
importante, prezentate de catre pesoanele care detin functii-cheie organului
executiv sau consiliului administratorului, care dispune elaborarea i
implementarea unui plan de masuri de remediere.

Articolul 31. Atributiile si responsabilitatile consiliului administratorului

(1) Consiliul administratorului indeplineste rolul de supraveghere si
monitorizare a procesului decizional al administratorului si este responsabil de
activitatea administratorului per ansamblu, inclusiv de soliditatea financiard a
acestuia.

(2) Consiliul administratorului trebuie sd defineascd si sd supravegheze
implementarea unui cadru de gestionare a activitatii administratorului, care si
asigure administrarea corectd §i prudentd a fondurilor de pensii, inclusiv separarea
responsabilitatilor In cadrul administratorului si prevenirea conflictelor de interese.

(3) Suplimentar cerintelor stabilite de Legea nr. 1134/1997 privind
societatile pe actiuni, consiliul administratorului are urmétoarele atributii:

a) organizeazd §i monitorizeazd sistemul de control intern al
administratorului si sistemul de gestionare a riscurilor, aprobd politica de
gestionare a riscurilor;

b) asigurd monitorizarea aplicarii documentelor interne ale administratorului
s1 executarea deciziilor Comisiei Nationale;
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¢) monitorizeaza si evalueazd periodic eficacitatea cadrului de gestionare a
activitatii administratorului, inclusiv a sistemului de guvernanta, si adoptd masurile
adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente;

d) adoptd si revizuieste, cel putin o datd la 3 ani, principiile generale ale
politicii de remunerare si este responsabil cu supravegherea implementarii acesteia;

e) decide cu privire la Infiintarea fondurilor de pensii, aprobd si pune in
aplicare planurile de pensii facultative ale fondurilor de pensii gestionate; aproba
declaratia privind politica de investitii si profilul de risc ale fondurilor de pensii
gestionate; .

) supravegheaza adecvarea procedurilor si eficacitatea auditului intern si
aproba rapoartele auditorului intern;

g) aprobai situatiile financiare si rapoartele specifice ale fondurilor de pensii;

h) supravegheazi procesul de publicare si comunicare a informatiilor citre
participanti;

i) indeplineste orice alte atributii care decurg din prezenta lege sau actele
normative ale Comisiel Nationale.

(4) Membrilor consiliului administratorului le revine raspunderea finald in
ceea ce priveste respectarea de cétre administrator a prevederilor prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(5) Membrii consiliului administratorului réspund In mod solidar fatd de
particpan{i pentru prejudiciile cauzate ca urmare a unor actiuni, omisiuni $i a
neindeplinirii obligatiilor lor, cu exceptia cazului in care dovedesc cid in
indeplinirea sarcinilor au actionat In mod profesionist si onest.

Articolul 32. Politica de remunerare

(1) Administratorul este obligat si stabileascd si s& aplice o politicad de
remunerare pentru persoanele care gestioneazd activitatea sa, precum S§i pentru
orice alt angajat ce primeste o remuneratie totald care 1l plaseazd in aceeasi
categorie de remunerafie cu cea a persoanclor care gestioneaza activitatea
administratorului si ale céror activititi profesionale au un impact important asupra
profilului de risc al administratorului si asupra fondurilor de pensii.
Administratorul, intr-un mod si Intr-o méasura adecvate, in raport cu dimensiunea si
organizarea sa internd, cu volumul, natura, amploarea si complexitatea activititilor
desfédsurate, respectd urmaétoarele principii:

a) politica de remunerare se elaboreaza, se pune in aplicare si se mentine in
functie de activitdtile, profilul de risc, obiectivele, interesul pe termen lung si
performanta administratorului in ansamblu, precum si sprijind administrarea
corectd, prudenta si eficientd a fondurilor de pensii;

b) politica de remunerare se coreleazd cu interesele pe termen lung ale
participantilor si beneficiarilor;
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¢) politica de remunerare include masuri menite s& evite conflictele de
interese;

d) politica de remunerare este compatibild cu gestionarea corectd si eficientd
a riscurilor si nu Incurajeazé asumarea unor riscuri incompatibile cu profilul de risc
al fondurilor de pensii si cu normele administratorului;

e) In cazul externalizdrii activitatilor sau a functiilor-cheie céatre alti
prestatori de servicii, politica de remunerare se aplica si respectivilor prestatori, cu
exceptia cazului in care prestatorii de servicii sunt entitéti reglementate din sectorul
financiar.

(2) Comisia Nationald stabileste, prin actele sale normative, cerintele privind
politica de remunerare a administratorului, findnd cont de principiile previzute la
alin. (1), precum si cerintele de dezviluire a informatiilor relevante referitoare la
politica de remunerare.

Articolul 33. Evaluarea interni a riscurilor

(1) Administratorul, In mod proportional cu dimensiunea si organizarea sa
internd, precum si cu volumul, natura, amploarea §i complexitatea activititilor
desfdsurate, efectueazi si documenteazd o evaluare internd a riscurilor aferente
activititii sale si a fondurilor de pensii.

(2) Administratorul este obligat sd efectueze evaluarea profilului de risc al
fondurilor de pensii, si se asigure ca riscurile aferente pozitiilor si contributia
acestora la profilul de risc agregat sunt corect mésurate si sa stabileascd un grad de
risc acceptabil. Respectiva evaluare a riscurilor se efectueazd cel putin o daté la
3 ani sau dupi orice modificare importantd a profilului de risc al administratorului
si al fondurilor de pensii. In cazul in care se inregistreazi o modificare
semnificativd In ceea ce priveste profilul de risc al unui anumit fond de pensii,
evaluarea riscurilor se poate limita la respectivul fond de pensii.

(3) In scopul evaludrii riscurilor previzute la alin. (2), administratorul
trebuie s3 dispuni de metode de identificare si evaluare a riscurilor la care este sau
ar putea fi expus pe termen scurt si lung si care ar putea avea un impact asupra
capacititii administratorului de a-si Indeplini obligatiile. Metodele sunt descrise In
evaluarea interna a riscurilor.

(4) Evaluarea internd a riscurilor trebuie sd fie luatd in considerare in
deciziile strategice ale administratorului.

(5) Comisia Nationald stabileste, prin actele sale normative, cerinte fatd de
sistemul de evaluare internd a riscurilor utilizat de administrator si norme
referitoare la informarea Comisiei Nationale.
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Articolul 34. Finantarea activitatii administratorului

(1) Pentru a acoperi costurile de administrare a fondului de pensii,
administratorul poate percepe, In conformitate cu prospectul planului de pensii
facultative, urmétoarele taxe:

a) comision de administrare;

b) comision de transfer;

c) tarife pentru servicii de informare suplimentard, la cerere, furnizate
potrivit prevederilor prezentei legi, in marimea cheltuielilor suportate.

(2) Comisionul de administrare se constituie prin:

a) deducerea unui cuantum din contributiile platite, dar nu mai mult de 4%,
cu conditia ca deducerea si fie facuta inainte de convertirea contributiilor in unitati
de fond;

b) deducerea unui procent din activul net al fondului de pensii, dar nu mai
mult de 2,5% anual, stabilit prin prospectul planului de pensii facultative.

(3) Comisionul de transfer reprezintd suma suportatd de participant in cazul
In care transferul la alt administrator se realizeazd mai devreme de 3 ani de la
aderarea la fondul de pensii anterior, limita maximéa a comisionului nedepésind 5%
din valoarea activului personal transferat.

(4) Administratorul aplicd aceeasi metodd de calcul si de percepere a
comisioanelor pentru toti participantii la acelasi fond de pensii.

(5) Modificarea comisioanelor trebuie sé fie motivatd si se efectueazi cu
avizul Comisiei Nationale. Modificarea comisioanelor se comunica participantilor
prin aviz individual si prin publicarea in acelasi mod In care a fost publicat
prospectul planului de pensii facultative, precum §i pe pagina web a
administratorului, cu cel putin 2 luni inainte de aplicarea lor.

Articolul 35, Externalizarea

(1) Administratorul este in drept sd delege desfisurarea activitatilor si
prestarea serviciilor In modul stabilit la art. 25 alin. (4) si/sau exercitarea functiilor-
chete dupd obtinerea avizului prealabil al Comisiei Nationale conform actelor
normative ale acesteia.

(2) Subcontractarea activitdtilor externalizate (externalizare in lant) nu se
permite.

(3} Administratorul raméne pe deplin responsabil de respectarea obligatiilor
ce 1i revin in temeiul prezentei legi atunci cénd externalizeazd activitatile si/sau
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functiile-cheie previzute de prezenta lege. Administratorului i revine
responsabilitatea finald pentru administrarea corespunzitoare a riscurilor asociate
activititilor si/sau a functiilor-cheie externalizate.

(4) In cazul externalizarii, administratorul respecti urmitoarele conditii
minime:

1) dispune de politici §i proceduri interne adecvate privind evaluarea,
gestionarea, controlul activitdtilor si/sau al functiilor-cheie externalizate, iar
sistemul de guvernanti corporativa se adapteazd la specificul acestor activitati;

2) externalizarea nu are ca efect:

a) delegarea catre prestatorul de servicii a responsabilitétii administratorului;

b) reducerea capacitafii administratorului de a-si executa obligatiile sau
lezarea in alt mod a intereselor legitime ale participantilor, reducerea capacitatii
administratorului de a-si indeplini sarcinile prevdzute in planul de pensii
facultative, politica de investitii sau strategiile de dezvoltare pe termen lung si
mediu ale administratorului si ale fondurilor de pensii;

¢) limitarea, Impiedicarea sau imposibilitatea exercitdrii atributiilor de
supraveghere de cdtre Comisia Nationala;

3) ia masuri pentru asigurarea continuititii desfdsurdrii activitétilor si/sau a
functiilor-cheie in cazul unor situatii exceptionale, precum si pentru respectarea
prezentei legi in relatiile cu prestatorul de servicii;

4) raporteazd Comisiei Nationale, fdrd Intérziere, orice incident sau
schimbare de risc, inclusiv schimbarea prestatorului de servicii, ce ar putea afecta
semnificativ capacitatea sa de administrare eficientd a fondurilor de pensii,
stabilitatea, performantele i continuitatea activitatii acestora;

5) respectd orice alte cerinje aferente externalizdrii, stabilite prin actele
normative ale Comisiei Nationale.

(5) Prestatorul de servicii trebuie si dispuni de toate resursele necesare
pentru indeplinirea corectd, calificatd si eficientd a activitatilor si/sau a functiilor-
cheie. Persoanele abilitate ale prestatorilor de servicii trebuie sd aibd o buna
reputatie, calificérile profesionale si experienta necesard stabilite de prezenta lege
pentru desfagurarea activitdtilor si/sau a functiilor-cheie delegate.

(6) Administratorul care externalizeaza activitétile si/sau functiile-cheie
incheie un contract scris cu prestatorul de servicii. Contractul defineste in mod clar”
drepturile si obligatiile administratorului si ale prestatorului de servicii si
stipuleazd ci prestatorul de servicii este obligat s permitd Comisiei Nationale si
supravegheze activitatile externalizate.

(7) Comisia Nationald are dreptul s prescrie rezolutiunea contractului de
externalizare daca constata ca:
a) administratorul nu efectueazi controlul continuu asupra activitatilor si/sau
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functiilor-cheie externalizate sau gestionarea riscurilor asociate acestora ori o face
neregulat si inadecvat;

b) activitatea prestatorului de servicii de desfasurare a activititilor si/sau
functiilor-cheie externalizate are deficienfe semnificative care amenin{d sau pot
ameninta capacitatea administratorului de a-si Indeplini obligatiile.

(8) Nu se permite externalizarea activitatilor si/sau a functiilor-cheie cétre
angajatorul care achitid contributii la fondul de pensii sau catre un prestator de
servicii ale c#rui interese sunt in conflict cu interesele participantilor si
beneficiarilor respectivului fond de pensii.

(9) Comisia Nationald este 1n drept si solicite In orice moment informatii din
partea administratorului si a prestatorilor de servicii cu privire la functiile-cheie si
la orice alte activitéti care au fost externalizate.

Capitolul VI
SOCIETATEA DE PENSII

Articolul 36. Societatea de pensii. Conditii de functionare

(1) Denumirea societatii de pensii care activeazd In conformitate cu
prevederile prezentei legi va contine sintagma ,societate de administrare a
fondurilor de pensii facultative”.

(2) Aporturile la capitalul social al societatii de pensii se depun integral in
form# baneasca, atét la formare, cat si la majorare.

(3) Actiunile societdtii de pensii sunt ordinare nominative. Plasarea
actiunilor preferentiale nu se admite.

(4) Mijloacele banesti obtinute din imprumuturi, credite bancare, gaj sau din
alte mijloace atrase, inclusiv din avansurile participantilor profesionisti si ale
persoanelor terte, nu pot servi drept sursé de formare sau majorare a capitalului
social al societdtii de pensii.

(5) O persoand juridicé are dreptul si pliteascd actiunile societétii de pensii
in forma bineascd, In limitele capitalului s&u propriu (activelor nete).

Articolul 37. Cerinte fatd de actionarii societitii de pensii.
Participatiile calificate

(1) Pot fi fondatori/actionari ai societdtii de pensii persoanele fizice si/sau
juridice rezidente i nerezidente, In conditiile prezentei legi si ale altor acte
normative.
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(2) Nu pot fi fondatori/actionari ai societétii de pensii persoana juridicd
aflatd in proces de lichidare sau in stare de insolvabilitate si nici persoana fizici
si/fsau juridicd cédreia i s-a impus restrictia legald de a constitui o societate
comerciala.

(3) Persoana rezidentd intr-o jurisdictie ce nu implementeaza standarde
internationale de transparentd si/sau intr-o tard (jurisdictie) cu un grad sporit de
spalare a banilor $i de finantare a terorismului nu este in drept si detina, direct sau
indirect, individual ori Tn comun cu persoanele cu care actioneazi in mod
concertat, drepturi de proprietate in capitalul social al unei societéti de pensii.

(4) Persoana fizicd fondator al societdtii de pensii trebuie si corespundi
urmétoarelor cerinte:

a) sd aibd capacitate deplind de exercitiu;

b) s nu fi fost condamnatd, printr-o sentintd rdmasd definitivd, pentru
infractiuni in legaturd cu activitatea desfdsuratd sau pentru fapte de coruptie, de
spalare de bani, pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz, luare sau dare
de mité, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune fiscald ori alte fapte de
naturd s conducd la concluzia ¢ nu sunt create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni corecte si prudente a societitii de pensil.

(5) Suplimentar cerintelor stabilite la alin. (1)—(4), persoana care
intenfioneaza s obtind sau care detine o participatie calificatd din capitalul social
al societatii de pensii trebuie si aibi o situatie financiard stabil3, ceea ce inseamna
ca:

a) persoana juridicd pliteste participatia calificatd din capitalul social al
societdtii de pensii din mijloace banesti proprii, fapt confirmat de entitatea de
audit, si mentine capitalul sdu propriu (activele nete) cel putin in limitele
participatiei calificate;

b) persoana juridicd, de cel putin 2 ani consecutivi, desfisoard o activitate
economicd, financiard si de altd naturd care i permite onorarea obligatiilor sale
patrimoniale si care asigurd sustinerea pe viitor a activita{ii societitii de pensii din
surse propril In cazul In care situatia financiari a acesteia se inriutiteste;

c) persoana fizica dispune de venituri care au caracter de continuitate si care,
prin nivelul lor, justificd In mod corespunzator dobandirea participatiei calificate in
capitalul social al societétii de pensii.

(6) O persoand fizicd sau juridicd care detine singurd sau impreuni cu
persoanele cu care actioneazd In mod concertat o participatie calificatd din
capitalul social al unei societdfi de pensii nu poate fi actionar la un alt
administrator.
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(7) Actionarii persoane fizice care detin singuri sau Impreuna cu persoanele
cu care actioneazad In mod concertat o participatie calificatd din capitalul social al
unei societafi de pensii nu pot fi persoane care gestioneazd activitatea/angajati ori
sa aiba raporturi de munca sau orice fel de relatii contractuale, directe ori indirecte,
cu un alt administrator sau cu depozitarul, sau cu entitatea de audit cu care
societatea de pensii are Incheiat contract de prestare a serviciilor.

(8) In cazul dobéndirii de citre o persoand fizicid sau juridica, direct sau
indirect, individual sau In comun cu persoanele cu care actioneazd in mod
concertat, a dreptului de proprietate sau in cazul dobéndirii de céitre o persoand
juridicd a dreptului de administrare asupra participatiilor calificate din capitalul
social al societatii de pensii, acestea sunt obligate s& informeze Comisia Nationald
in termen de 7 zile de la data efectuarii tranzactiel.

(9) Societatea de pensii prezintd anual Comisiei Nationale informatii
detaliate despre identitatea actionarilor ce detfin participatii calificate, numarul si
valoarea totald a actiunilor detinute, iar pentru actionarii persoane juridice — si
situatiile financiare, In modul si in termenele stabilite prin actele normative ale
Comisiei Nationale.

(10) Comisia Nationald acordi licentd societétii de pensii doar daca aceasta a
prezentat informatii cu privire la identitatea detindtorilor directi si indirecti de
participatii calificate, inclusiv a beneficiarilor efectivi persoane fizice sau juridice,
precum si cu privire la cuantumul acestor participatii calificate.

“Articolul 38. Obligatia privind obtinerea avizarii prealabile i restrictii

(1) Dobéandirea de catre o persoand fizica sau juridicd, direct sau indirect,
individual sau in comun cu persoanele cu care actioneazi in mod concertat, a
dreptului de proprietate sau de administrare asupra participatiilor calificate din
capitalul social al societdtii de pensii sau majorarea participatiei calificate din
capitalul social al societdtii de pensii peste 10%, 20%, 33% sau 50% din actiunile
cu drept de vot ale acesteia gi, respectiv, reducerea participatiei calificate sub
aceste niveluri se efectueazé cu avizul prealabil al Comisiei Nationale, in modul
stabilit prin actele normative ale acesteia.

(2) Fard avizul prealabil al Comisiei Nationale nicio persoani nu poate si
dobandeasci, si majoreze sau s reducé, individual sau In comun cu persoanele cu
care actioneazi in mod concertat, prin nicio modalitate, o cotd in capitalul social al
societdtll de pensil asupra cdreia au devenit incidente prevederile alin. (1).
Dobéndirea controlului asupra unei societdti de pensii ori asupra mai multor
societdfi de pensii se efectueazi cu respectarea legislatiei in domeniul concurentei.
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(3) Comisia Nationali este in drept s3 solicite, In limitele competentei sale,
prezentarea actelor de constituire si a situatiilor financiare de la fondatori, actionari
si de la alte persoane juridice care intentioneazi sd obtina sau care detin participatii
calificate din capitalul social al societétii de pensii, precum si sa solicite informatii
autoritatilor administratiei publice privitor la stabilitatea financiara si buna-credintd
a respectivelor persoane.

(4) Exercitiul dreptului de vot, al dreptului de convocare si desfasurare a
adunérii generale a actionarilor, al dreptului de a introduce chestiuni In ordinea de
zi, al dreptului de a propune candidati la functia de membru al consiliului
societdtii, al organului executiv si al comisiei de cenzori, precum si exercitiul
dreptului de a primi dividende se suspenda de drept de la data dobéndirii sau
majordrii participatiei calificate realizate cu Incélcarea prevederilor alin. (1) si (2),
in mirimea drepturilor de proprietate detinute. Actiunile al céror exercitiu al
dreptului de vot este suspendat nu se vor lua In considerare la adoptarea hotérérilor
privind chestiunile incluse pe ordinea de zi a adunirii generale a actionarilor,
precum si nu se vor lua in calcul la stabilirea cvorumului si a rezultatelor votdrii,
respectiv nu vor fi cuprinse in voturile reprezentate la adunare. Comisia Nationala
informeazi dobéanditorul si societatea de pensii, In termen de 5 zile de la data la
care a aflat despre achizitia realizatd cu Incilcarea prevederilor alin. (1) si (2),
despre incidenta prevederilor ce vizeazd suspendarea exercifiului drepturilor
prevézute de prezentul alineat.

(5) Persoanele care au incélcat prevederile alin. (1) si (2) vor instrdina, in
termen de 3 luni de la data achizitiondrii, actiunile achizitionate aferente
participatiei calificate detinute.

(6) Daca, dupa expirarea termenului prevézut la alin. (5), acfiunile nu au fost
Instriinate, organul executiv al societétii de pensil, prin derogare de la prevederile
Legii nr. 1134/1997 privind societétile pe actiuni, in termen de 15 zile de la data
expirdrii termenului acordat detindtorilor de valori mobiliare pentru vénzarea
actiunilor societatii de pensii, va emite §i va depune la Comisia Nationald decizia
privind anularea acestor actiuni si emiterea suplimentard de actiuni noi In acelasi
numar si de aceeasi clasa.

(7) Decizia organului executiv al societdtii de pensii va confine inclusiv
informatii privind preful de vénzare al actiunilor nou-emise si modul de
determinare a acestuia, termenul de expunere a actiunilor nou-emise spre vénzare
si conditiile in care pretul initial poate fi modificat, cu respectarea prevederilor
prezentului articol si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(8) Comisia Nationala adoptd decizia privind inscrierea aferentd radierii
actiunilor anulate si inregistrérii actiunilor din emisiunea suplimentar in termen de
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cel mult 15 zile de la data depunerii de cétre societatea de pensii la Comisia
Nationald a deciziei prevézute la alin. (7), cu anexarea documentelor aferente
Inregistrarii emisiunii de actiuni, stabilite prin actul normativ al Comisiei
Nationale.

(9) In termen de 3 zile de la data inregistrarii actiunilor nou-emise conform
alin. (8), entitatea (custodele) care tine evidenta detin#torilor de valori mobiliare
asupra carora au devenit incidente prevederile alin. (4), in temeiul deciziei
organului executiv al societatii de pensii si al deciziei Comisiei Nationale, asigura
efectuarea inscrierilor privind anularea actiunilor din conturile respective ale
detinétorilor de valori mobiliare si a inscrierii privind actiunile nou-emise in contul
societifii de pensii. Actiunile nou-emise rdmén Inscrise in contul societitii de
pensii pané la vanzarea si/sau anularea acestora.

(10) In termen de cel mult 10 zile de la data efectuérii inscrierilor conform
alin. (9), societatea de pensii expune spre vinzare actiunile nou-emise si dezvaluie
publicului, ITn modul stabilit de Legea nr. 171/2012 privind piata de capital,
informatiile cu privire la situatia financiard a societdtii de pensii pe parcursul
ultimilor 3 ani, precum $i o descriere a actiunilor expuse spre vanzare.

(11) Termenul de vénzare a actiunilor nou-emise ale societitii de pensii nu
va depdsi 3 luni de la data expunerii acestora spre vanzare. Comisia Nationald
poate dispune prelungirea termenului stabilit de prezentul alineat. Prelungirea se
dispune in scopul neadmiterii periclitérii stabilitatii financiare sau in cazul in care
existd un interes public in a dispune prelungirea termenului, sau a fost identificat,
fard efectuarea unei evaludri prealabile de catre Comisia Nationald, un achizitor
potential al actiunilor expuse spre vinzare, a cérui calitate este potrivita si adecvati
s$i nu comportd suspiciuni intemeiate la momentul adoptarii deciziei de prelungire.

(12) Comisia Nationala stabileste, prin act normativ, etapele, termenele,
modul de determinare a pretului si procedurile de expunere spre vanzare a
actiunilor nou-emise ale societitii de pensii conform prezentului articol.

(13) Mijloacele banesti obtinute ca rezultat al vanzarii actiunilor nou-emise
se transferd intr-un cont bancar provizoriu deschis de cétre societatea de pensii In
acest scop. Societatea de pensii consemneazi mijloacele bénesti obtinute in urma
vanzdrii actiunilor nou-emise in conturile ultimilor detinatori de actiuni care au
incélcat prevederile alin. (1) si (2), In baza principiului proportionalitétii, dupa
retinerea tuturor cheltuielilor (taxe, pléti, comisioane, amenzi) aferente vanzarii.

(14) In cazul procurarii actiunilor nou-emise In cote ce reprezintd participatii
calificate, se respecta cerintele alin. (2).
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(15) Societatile de investitii informeazi imediat societatea de pensii despre
clientii care au procurat actiuni nou-emise ale acesteia. Lista persoanelor care au
procurat actiuni nou-emise urmeazi a fi prezentatd de catre societatea de pensii
Comisiei Nationale in termen de 5 zile de la expirarea termenului prevézut pentru
vanzare.

(16) Daci, in termenul prevazut in decizia organului executiv al societétii de
pensii, actiunile nou-emise nu au fost vandute sau au fost vandute partial, actiunile
care nu au fost vindute urmeaza a fi riscumpérate si anulate, iar organul executiv,
prin derogare de la prevederile Legii nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni,
este obligat sa ia decizia de reducere a capitalului social. Pretul de rdscumparare a
actiunilor nevandute este ultimul pret de vanzare sau de expunere a actiunilor nou-
emise i expuse spre vinzare in modul stabilit prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

(17) In cazul in care, in rezultatul emiterii deciziei de riscumpérare a
actiunilor nevéndute si de reducere a capitalului social conform alin. (16),
societatea de pensii nu se incadreazd in cerinfele prudentiale stabilite de prezenta
lege, Comisia Nationald retrage licenta societétii de pensii.

(18) In termen de 30 de zile de la data aprobarii deciziei de reducere a
capitalului social prin anularea actiunilor rdscumpérate, societatea de pensii
prezintd Comisiei Nationale documentele, stabilite prin actul normativ al acesteia,
pentru inscrierea modificarilor aferente reducerii capitalului social.

(19) La riscumpararea actiunilor nevéndute, societatea de pensii achita
fostilor detindtori ultimul pret de vanzare sau de expunere a actiunilor nou-emise si
expuse spre vanzare in modul stabilit prin actele normative ale Comisiei Nationale,
in baza principiului proportionalitdtii, dupd refinerea tuturor cheltuielilor (taxe,
plati, comisioane, amenzi) aferente rascumpdrarii si anulérii. Anularea actiunilor
rascumpdrate si reducerea capitalului social al societdtii de pensii se efectueaza
conform legislatiei privind piata de capital.

(20) Daca, dupa eliberarea avizului prealabil conform alin. (1), se constata
necorespunderea achizitorului potential cu cerintele fatd de acesta, stabilite in
conformitate cu prezenta lege, Comisia Nationald este in drept si retragé avizul. In
acest caz, devin incidente si se aplicd prevederile alin. (4)-(19).

(21) Persoanele care au obtinut o participatie calificatd n capitalul social al
societatii de pensii si nu au prezentat citre societatea de pensii si/sau catre Comisia

Nationald actele/informatiile prevazute de prezenta lege intrd sub incidenta
prevederilor alin. (4)-(19).
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(22) Persoanele care sunt Imputernicite, conform legislatiei, sd inregistreze
transferul dreptului de proprietate urmare a dobéandirii sau majorarii participatiei
calificate din capitalul social al societitii de pensii efectuecazd inregistrérile
respective numai cu conditia prezentdrii avizului prealabil al Comisiei Nationale.

(23) Persoanele pentru care s-au dispus masurile prevazute la alin. (4)-(19)
nu mai pot detine, direct sau indirect, noi actiuni In capitalul social al societatii de
pensii, respectiv in capitalul social al altor societéti de pensii.

Articolul 39. Evaluarea achizitorului potential/detinatorului

(1) La examinarea solicitdrii pentru eliberarea avizului previzut la art. 38
alin. (1), In vederea asigurarii unei administrari prudente si corecte a societdfil de
pensii si ludnd in considerare posibila influentd a achizitorului potential asupra
fondurilor de pensii, Comisia Nationald evalueazd adecvarea achizitorului
potential, precum si soliditatea financiard a acestuia In raport cu achizitia propusa,
in conformitate cu cerintele stabilite de prezenta lege, inclusiv prin examinarea
cumulativa a urméatoarelor criterii:

a) reputatia achizitorului potential;

b) calificarea, reputatia si experienta oricédrei persoane care va activa In
calitate de persoani care gestioneazi activitatea administratorului dupa realizarea
achizitiei propuse;

¢) soliditatea financiara a achizitorului potential;

d) capacitatea societétii de pensii de a respecta si de a continua sa respecte
normele prudentiale, conform prevederilor legislatiei, inclusiv cerinta ca grupul
financiar din care va face parte si aibd o structurd care sd permitd exercitarea unei
supravegheri eficiente, realizarea schimbului de informatii Intre autoritétile
competente si repartizarea competentelor intre aceste autoritati;

e) existen{a unor motive rezonabile de a suspecta cd, In ceea ce priveste
achizitia propusa, este sau a fost savarsitd o infractiune ori o tentativd a unei
infractiuni de spilare a banilor sau de finantare a terorismului, In sensul
prevederilor legislatiei In domeniu, sau cé, prin achizitia propusd, un asemenea risc
ar putea creste; '

f) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cé beneficiarul efectiv al
achizitiei propuse este o altd persoand decét cea declarata.

(2) Lista de informatii si documente necesare pentru evaluarea criteriilor
prevazute la alin. (1), precum s$i procedura aferentd se stabilesc prin actele
normative ale Comisiei Nationale.

(3) In cazul in care avizul este solicitat pentru doud sau mai multe
participatii calificate care vizeazd aceeasi societate de pensii, Comisia Nationald
asigura un tratament nediscriminatoriu tuturor achizitorilor potentiali.
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(4) Orice detindtor, direct sau indirect, de participatie calificatd din capitalul
social al unei societiti de pensii este obligat sd prezinte, la cererea Comisiei
Nationale, informatiile aferente activitdtii sale, inclusiv situatiile financiare,
declaratiile de venit, precum si alte informatii necesare pentru efectuarea evaluarii
prudentiale, in modul si In conditiile stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

(5) Comisia Nationald aproba sau respinge eliberarea avizului in termen de
15 zile lucrdtoare de la data primirii ultimului set de documente si a informatiilor
stabilite prin actele sale nomative. Avizul prealabil produce efecte juridice pe
parcursul a 6 luni de la data eliberarii.

(6) Avéand in vedere criteriile stabilite la alin. (1), in cazul in care considerd
cé achizitorul potential poate exercita o influenta ce ar dduna administrarii corecte
si prudente a societétii de pensii si/sau a fondurilor de pensii si daci existd motive
rezonabile In acest sens, Comisia Nationald emite avizul privind respingerea cererii
de achizitie.

(7) In cazul in care detinitorul, direct sau indirect, de participatie calificatd
nu mai indeplineste cerintele privind calitatea actionariatului unei societiti de
pensii, prevazute de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale,
sau exercitd asupra societdtll de pensii o influentd de naturd si pericliteze
administrarea corectd si prudentd a fondurilor de pensii, precum si in cazul in care
detindtorul, direct sau indirect, de participatie calificatd ori beneficiarul efectiv al
acestula nu a furnizat Comisiei Nationale informatii ce relevd cu certitudine
identitatea beneficiarului efectiv, Comisia Nationald este in drept si dispuni,
inclusiv cumulativ, urmétoarele mésuri si sanctiuni:

a) retragerea avizului acordat In temeiul art. 38 alin. (1);

b) suspendarea exercitiului dreptului de vot aferent actiunilor
corespunzatoare, al dreptului de convocare §i desfdsurare a adundrii generale a
actionarilor, al dreptului de a introduce chestiuni in ordinea de zi, al dreptului de a
propune candidati pentru functia de membru al consiliului societatii, al organului
executiv si al comisiei de cenzori, al dreptului de a primi dividende;

c) Instrdinarea actiunilor al céror drept de vot a fost suspendat; si/sau

d) instituirea administrérii speciale, in cazul In care Comisia Nationald
retrage avizul acordat detindtorilor de participatie calificatd care detin, independent
sau cumulativ, mai mult de 50% din capitalul social al societatii de pensii.

Articolul 40. Avizarea constituirii societatii de pensii

(1) Societatea de pensii se constituie cu conditia avizirii prealabile de catre
Comisia Nationala.
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(2) Avizul de constituire a societatii de pensii poate fi obtinut in situatia in
care solicitantul corespunde urmétoarelor conditii de functionare:

a) are forma de organizare de societate pe actiuni si include in denumirea sa
sintagma ,,societate de administrare a fondurilor de pensii facultative”;

b) are ca obiect unic de activitate administrarea fondurilor de pensii;

c¢) fondatorii fac dovada varsarii integrale si in forma béneasca a capitalului
social;

d) persoanele propuse pentru gestionarea activitifii societdtii de pensii
corespund cerintelor prezentei legi;

e) fondatorii/detindtorii de participatii calificate din capitalul societétii de
pensii respecta cerintele stabilite de prezenta lege;

f) dispune de un program de activitate aprobat prin decizia organului
competent al solicitantului, care contine cel putin activitdtile propuse a fi
desfasurate si structura organizatorici a societdtii de pensii, cu precizarea
responsabilitdtilor si a limitelor de competentd pentru personalul cu putere de
decizie, procesele de identificare, administrare, monitorizare si de raportare a
riscurilor si modalitatile de control intern si din care sd rezulte capacitatea
solicitantului de a-si realiza obiectivele propuse in vedrea administrarii corecte si
prudente a fondurilor de pensii, findnd cont de volumul si complexitatea
activititilor pe care Isi propune si le desfagoare in urmétorii 3 ani.

(3) Persoana imputernicitd de adunarea generald a fondatorilor societétii de
pensii depune la Comisia Nationald, in modul stabilit prin actele normative ale
acestela, o cerere scrisd pentru eliberarea avizului de constituire a societitii de
pensii, la care anexeazd documentele si informatiile cu privire la:

a) actele de constituire a societétii de pensii;

b) dovada varsdrii mijloacelor bénesti In contul achitérii capitalului social si
documentele ce confirmd provenienta mijloacelor depuse pentru constituirea
capitalului social al societatii de pensii;

c) persoanele propuse pentru gestionarea activitatii societatii de pensii, in
conformitate cu prevederile art. 29;

d) identitatea fondatorilor/actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 37;

e) programul de activitate pentru urmaitorii 3 ani, In conformitate cu
prevederile alin. (2) lit. f);

f) alte documente si informatii stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

(4) Comisia Nationald decide cu privire la eliberarea avizului de constituire a
societatii de pensii in termen de 30 de zile lucratoare de la data primirii cererii
insotite de documentele gi informatiile complete prevazute la alin. (3) din prezentul
articol si de actele sale normative.
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(5) Orice solicitare a Comisiei Nationale de informatii suplimentare sau de
completare a documentelor prezentate initial intrerupe termenul prevazut la
alin. (4), un nou termen incepand sd curgd de la data depunerii respectivelor
informatii sau completari.

(6) Comisia Nationald respinge cererea pentru eliberarca avizului de
constituire a societdfii de pensii dacd nu sunt indeplinite conditiile previzute de
prezenta lege si de actele sale normative. O noud cerere de obtinere a avizului de
constituire a societitii de pensii poate fi depusé la Comisia Nationald numai daca
au fost remediate deficientele care au constituit motivul de respingere a cererii
initiale.

(7) Inregistrarea de stat a societétii de pensii se efectueazid de citre Agentia
Servicii Publice numai dupd prezentarea avizului de constituire a societétii de
pensii eliberat de citre Comisia Nationald in conditiile prezentului articol.

(8) Eliberarea avizului de constituire a societa(ii de pensii nu garanteazi
obtinerea licentei de administrare a fondurilor de pensii.

Capitolul VII
LICENTIEREA ADMINISTRATORULUI

Articolul 41. Eliberarea licentei

(1) Comisia Nationald elibereazd licenfa de administrare a fondurilor de
pensii (In continuare — /licentd) in cazul indeplinirii de cétre solicitant a
urmétoarelor conditii:

a) este o entitate indicatd la art. 25 alin. (2) si are ca obiect de activitate
administrarea fondurilor de pensii;

b) corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;

c) persoanele propuse pentru gestionarea activititii administratorului
corespund cerintelor prezentei legi;

d) detinatorii de participatii calificate In cadrul solicitantului respectd
cerintele stabilite de prezenta lege sau, dupid caz, legislatia care reglementeazi
domeniile in care activeazi;

e) dispune de un program de activitate conform art. 40 alin. (2) lit. f);

f) respectd cerintele privind politicile si practicile de remunerare stabilite in
conformitate cu prezenta lege.

(2) In vederea obtinerii licentei in limitele previzute la art. 25, solicitantul
depune la Comisia Nationald, in modul stabilit prin actele normative ale acesteia, o
cerere scrisa, la care anexeaza documentele si informatiile cu privire la:
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a) modificérile aduse la actele de constituire ale entitdtii reglementate din
sectorul financiar;

b) dovada majorarii, dupd caz, a capitalului social sub forma bineasca si
documentele ce confirmi provenienta mijloacelor banesti depuse pentru majorarea
capitalului social;

¢) persoanele propuse pentru gestionarea activiti{il administratorului, in
conformitate cu prevederile art. 29;

d) identitatea detinatorilor de participatii calificate;

e) programul de activitate pentru urmdtorii 3 ani, in conformitate cu
prevederile art. 40 alin. (2) lit. {);

f) persoanele fizice sau juridice cu care solicitantul se afld in legaturi stranse;

g) alte documente si informatii stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

(3) In cazul societatii de pensii, documentele depuse in cadrul procedurii de
obtinere a avizului de constituire se vor depune numai In mésura si in forma in care
acestea au suportat modificari.

(4) Comisia Nationald aprobd sau respinge cererea de eliberare a licentei in
termen de cel mult 3 luni de la data primirii cererii. In procesul de examinare a
cererii de eliberare a licentei, Comisia Nationald poate solicita orice documente gi
informatii suplimentare aferente procesului de licentiere dacd cele prezentate sunt
insuficiente pentru evaluarea respectarii conditiilor prevézute pentru acordarea
licentei. In acest caz, termenul indicat in prezentul alineat se suspendd péni la
prezentarea ultimului set de documente si informatii.

(5) Comisia Nationald respinge cererea de eliberare a licentei dacé:

a) documentele prezentate nu sunt intocmite in conformitate cu dispozitiile
legale ori sunt incomplete si/sau informatiile furnizate sunt insuficiente pentru
evaluarea respectirii conditiilor prevazute pentru acordarea licentei;

b) nu sunt intrunite conditiile de adecvare a capitalului stabilit de prezenta
lege;

¢) din evaluarea programului de activitate prezentat rezultd cé solicitantul nu
poate asigura realizarea obiectivelor propuse In conditiile respectarii cerintelor
previzute de prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale;

d) persoanele propuse pentru gestionarea activitdtii administratorului nu
corespund cerintelor stabilite la art. 29 si 30;

e) actionarii ce detin participatii calificate in mod direct sau indirect, inclusiv
beneficiarii efectivi ai administratorului, nu corespund cerinelor prevazute de
prezenta lege sau, dupd caz, de legislatia ce reglementeazd domeniile In care
activeaza,
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f) legdturile stranse Intre solicitant si alte persoane fizice sau juridice sunt de
naturd si Tmpiedice exercitarea eficientd de cétre Comisia Nationald a functiei sale
de supraveghere.

(6) In cazul respingerii cererii de eliberare a licentei, Comisia Nationala, in
termenul stabilit la alin. (4), va informa In scris solicitantul §i va comunica
motivele respingerii cererii.

(7) O noud cerere de solicitare a licentei poate fi depusd la Comisia
Nationald numai dacd au fost remediate deficientele ce au constituit motivul de
respingere a cererii inifiale.

(8) Licenta se acordd pe termen nelimitat i este netransferabila.

(9) Marimea taxei de eliberare a licentei este stabilitd In suma de 20000 de
lei.

(10) Taxa de eliberare a licentei se varsd la bugetul Comisiei Nationale de
citre persoana licentiata in termen de cel mult 10 zile de la data ludrii deciziei de
eliberare a licentei.

Articolul 42. Modificarea datelor indicate in documentele anexate
la cererea pentru eliberarea licentei. Reperfectarea si eliberarea
duplicatului licentei

(1) Administratorul este obligat s& notifice Comisia Nationald despre toate
modificérile operate in datele i in informatiile indicate in documentele anexate la
cererea pentru eliberarea liceniei. Notificarea se prezinta la Comisia Nationald in
termen de 10 zile lucrdtoare de la data intrérii In vigoare a modificarilor, impreuna
cu documentele (sau copiile de pe acestea) ce confirméd modificarile in cauza.

(2) La aparitia temeiurilor pentru reperfectarea licentei, administratorul este
obligat, in termen de 10 zile lucrdtoare de la data Inregistririi de stat a
modificarilor operate, sd depund la Comisia Nationald o cerere de reperfectare a
licentel, impreund cu licenta care necesita reperfectare si documentele ce confirma
modificarile Tn cauza. '

(3) Cererea de reperfectare a licentei se depune in conformitate cu procedura
prevazuti pentru depunerea cererii de eliberare a licentei.

(4) In caz de pierdere, sustragere, distrugere sau deteriorare a licentel,
administratorul este obligat, in decurs de 10 zile lucritoare de la momentul
constatarii, s depuna la Comisia Nationald, in modul stabilit prin actele normative
ale acesteia, o cerere de eliberare a duplicatului licentel.
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(5) Comisia Nationald decide asupra reperfectérii licentei sau a eliberarii
duplicatului licentei in termen de 10 zile lucratoare de la data primirii cererii si a
tuturor documentelor anexate.

(6) Taxa pentru reperfectarea licentei, eliberarea copiel autorizate de pe
aceasta, precum si pentru eliberarea duplicatului licentei reprezintd 10% din taxa
pentru eliberarea licentei si se varsé la bugetul Comisiei Nationale.

(7) Modul de eliberare, reperfectare, suspendare si retragere a licentei se
stabileste prin actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 43. Suspendarea si retragerea licentei

(1) Suspendarea licentei se efectueazd, in conformitate cu prezenta lege si
actele normative ale Comisiei Nationale, in cazul in care persoana licentiata:

a) nu a inceput sa presteze serviciile ori sé desfdsoare activitétile pentru care
detine licent3 in termen de un an de la primirea acesteia ori nu a desfégurat niciuna
din activitatile indicate in licen{a in decursul a 6 luni;

b) nu a achitat taxa de eliberare a licentei;

¢) incalci prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale;

d)nu a stabilit provizioane tehnice suficiente privind intreaga activitate sau
nu are suficiente active pentru a acoperi provizioanele tehnice, sau nu indeplinegte
alte cerinte prudentiale stabilite de prezenta lege si actele normative ale Comisiel
Nationale, sau existd elemente care conduc la concluzia ci administratorul nu mai
poate garanta siguranta activelor fondurilor de pensii si nu igi va mai putea
indeplini obligatiile fata de participanti,

e) intra sub incidenta art. 41 alin. (5) lit. d) si ).

(2) Suspendarea licentei are drept efect interzicerea infiintérii unor fonduri
de pensii si/sau administrérii unor fonduri de pensii nou-infiintate, sau incheierii
unor noi contracte individuale de aderare. Administratorul este obligat si asigure
indeplinirea obligatiilor asumate prin contractele incheiate anterior ludrii deciziei
de suspendare a licentei.

(3) Decizia privind reluarea valabilitétii licentei se adoptd de catre Comisia
Nationald dupi inliturarea Incalcarilor constatate ce au dus la suspendarea licentei.

(4) Retragerea licentei se efectueazi, in conformitate cu prezenta lege, in
cazul in care:

a) administratorul nu corespunde cerintelor de licentiere stabilite in prezenta
lege sau renuntd in mod expres la licentd,
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b) circumstantele ce au dus la suspendarea licentei nu au fost inldturate in
termenul stabilit;

¢) licenta a fost obtinutd prin furnizarea de informatii false sau prin alte
actiuni ilegale;

d) obligatiile care rezultd din prezenta lege, din actele normative ale
Comisiei Nationale, din prospectul planului de pensii facultative sau din contractul
de administrare fiduciara nu au fost executate de cétre administrator sau au fost
executate necorespunzator;

e) detinitorii directi si indirecti de actiuni ale administratorului, inclusiv
beneficiarii efectivi, nu respecta conditiile prevazute de legislatie pentru asigurarea
unei administriri corecte si prudente a admnistratorufui sau a fondurilor de pensii
ori nu permit efectuarea unei supravegheri eficiente;

f) administratorul se afld In incapacitate de plat;

g) administratorul se reorganizeazd sau se lichideazd ori este declarat
insolvabil prin hotérarea instantei judecatoresti,

h) pentru entititile prevazute la art. 25 alin. (2) lit. b) si c) a fost retrasa
licenta sau autorizatia de cétre autorititile competente in domeniu;

i) administratorul nu asigurd protejarea in mod adecvat a intereselor
participantilor si beneficiarilor.

(5) Retragerea licentei are drept efect transferul fondurilor de pensii cétre un
alt administrator sau transferul activului personal al fiecdrui participant la un alt
fond de pensii desemnat de participant ori la un asiguritor de viatd, sau, in cazul
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(6) La retragerea licentei in conformitate cu prezenta lege, Comisia
Nationald supravegheazd modul de executare a obligatiilor administratorului fata
de fondurile de pensii, inclusiv fatad de participanti, si este in drept si aplice
misurile stabilite de prezenta lege.

(7) Retragerea licentei se notifcd depozitarului.

(8) in cazul in care Comisia Nationald procedeaza la retragerea licentei,
administratorul este obligat si prezinte Comisiei Nationale rapoartele specifice
proprii si ale fondurilor de pensii administrate la data retragerii licentei, supuse
auditului de cétre o entitate de audit.

(9) Retragerea licentei la solicitarea administratorului are loc dupd
prezentarea de citre acesta a confirmarii privind transferul fondurilor de pensii la
un alt administrator sau transferul activului personal al fiecarui participant la un alt
fond de pensii desemnat de participant ori la un asigurator de viatd sau, in cazul
lipsei deciziei participantilor, la un fond indicat de Comisia Nationald, la care se
anexeazd documentele justificative.
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Articolul 44. Activitatea sucursalelor administratorilor din alte state

(1) Administratorii din alte state pot desfdgura activititi de administrare a
fondurilor de pensii pe teritoriul Republicii Moldova numai daca sunt indeplinite
in mod cumulativ urméatoarele conditii:

a) activitatea se desfisoard prin inflinfarea unei sucursale;

b) sucursala este licentiatd de Comisia Nationald;

¢) autoritatea competentd din statul de origine nu se opune infiintarii
sucursalei in Republica Moldova, fapt confirmat printr-un act emis de autoritatea
respectiva,;

d) cadrul legislativ existent in statul de origine si/sau modul de aplicare a
acestuia nu impiedica exercitarea de cétre Comisia Nationald a functiilor sale de
supraveghere;

e) sunt respectate prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(2) Dispozitiile din prezenta lege aferente licentierii administratorilor se
aplici Tn mod corespunzitor sucursalelor administratorilor din alte state, cu
respectarea prevederilor prezentulul articol.

(3) Sucursalele administratorilor din alte state se nregistreazd conform
procedurii stabilite la art. 12 din Legea nr. 220/2007 privind Inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzétorilor individuali.

(4) Activitadtile care pot fi desfasurate prin intermediul sucursalei din
Republica Moldova sunt previzute in licenta eliberatd de Comisia Nationald si nu
pot excede obiectul de activitate a administratorului licentiat de autoritatea
competentd din statul de origine.

(5) Cerintele prudentiale cuprinse in prezenta lege, inclusiv cerintele
aplicate persoanelor care gestioneazd activitatea administratorului, se impun in
mod corespunzdtor si sucursalelor administratorilor din alte state care Isi
desfasoara activitatea pe teritoriul Republicii Moldova.

(6) Sucursala unui administrator din alt stat trebuie sd dispund de un capital
de dotare, pus la dispozitia acesteia, in forma baneasca, de catre administratorul din
alt stat, care nu poate fi mai mic decét cerinta de capital minim prevazuta la art. 27.

(7) Comisia Nationald poate excepta de la aplicarea unor cerinte
prudentiale sucursalele administratorilor din alte state dacd, in urma evaludrii
efectuate, se constati c¢d In statul de origine existd un cadru de reglementare
prudential echivalent celui stabilit de prezenta lege si actele normative ale Comisiei
Nationale si cd autoritatea competentd din acest stat exerciti o supraveghere
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adecvatd a administratorului, inclusiv in ceea ce priveste activitatea sucursalei din
Republica Moldova.

(8) Regimul prevdzut la alin. (7) poate fi aplicat numai in conditii de
reciprocitate, pe baza unui acord de cooperare semnat intre Comisia Nationald si
autoritatea competentd din statul de origine, si fird ca prin acest regim sd se
instituie un tratament mai favorabil decat cel previzut pentru administratorii care
desfisoari activitate in Republica Moldova.

(9) Conducerea sucursalei unui administrator din alt stat §i documentele
necesare pentru realizarea supravegherii trebuie sd se afle pe teritoriul Republicii
Moldova, la adresa sediului inregistrat al sucursalei.

(10) In scopul evaludrii calitdfii persoanelor implicate in activitatea
sucursalei unui administrator din alt stat sau avand legdturd cu cererea de liceniere
prezentati de aceasta, Serviciul Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor acorda
suportul necesar In acest sens Comisiei Nationale, la solicitare, in conformitate cu
legislatia cu privire la prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului.

(11) Comisia Nationald respinge cererea de licentiere a sucursalei unui
administrator din alt stat daci reglementarea si supravegherea in temeiul prezentei
legi pot fi impiedicate de legea statului de origine.

(12) Comisia Nationald elibereazd licenfd sucursalei unui administrator
dintr-un alt stat numai dacé este pe deplin convinsd cd administratorul respectiv
poate asigura desfdgurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldovei in conditii
de sigurantd si cu respectarea cerintelor unei administréri corecte si prudente a
fondurilor de pensii si ci sunt asigurate conditii adecvate pentru realizarea
supravegherii.

Articolul 45. Evaluarea calititii administratorului din alt stat care solicita
infiintarea sucursalei

(1) La examinarea cererii de eliberare a licentei sucursalei administratorului
din alt stat, Comisia Nationald evalueaza calitatea ultimului.

(2) Suplimentar documentelor depuse pentru obtinerea licentei, solicitantul
de licenta va prezenta cel putin urmétoarele:

a) nivelul provizioanelor tehnice, al fondurilor proprii, al cerintelor de
capital si lichiditatea administratorului din alt stat;

b) rezultatele evaludrii efectuate de autoritatea competentd din statul de
origine cu privire la detinétorii directi si/sau indirecti, inclusiv beneficiarii efectivi
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al acestora, a cel putin 10% din capitalul social al administratorului din alt stat;
¢) situatiile financiare ale administratorului din alt stat si raportul
auditorului, daci este cazul, pentru ultimii 3 ani.

(3) Modific#rile actionariatului administratorului din alt stat care solicita
infiintarea sucursalei sau ale persoanelor aflate in legaturi strnse cu aceasta,
inclusiv cele care decurg dintr-un proces de fuziune ori de dezmembrare in care
este implicat administratorul din alt stat, trebuie si fie notificate Comuisiei
Nationale de catre sucursala.

(4) Administratorii rezidenti din jurisdictiile ce nu implementeazd standarde
internationale de transparenti si/sau din {ari (jurisdictii) cu un grad sporit de
spalare a banilor si de finantare a terorismului nu pot Infiinta sucursale pe teritoriul
Republicii Moldova.

Capitolul VIII
DEPOZITARUL

Articolul 46. Dispozitii generale

(1) Administratorul este obligat s& desemneze pentru fiecare fond de pensii
administrat unul sau mai multi depozitari, pentru péstrarea in conditii de siguranta
a activelor fondurilor de pensii si pentru realizarea atributiilor de supraveghere, in
modul prevazut de prezentul capitol.

(2) Administratorul poate incheia contracte de depozitare cu un singur
depozitar pentru toate fondurile de pensii administrate.

(3) Depozitarul poate incheia contracte de depozitare cu mai mulfi
administratori cu conditia de a péstra activele, operatiunile si Inregistrarile fiecarui
fond de pensii separat de cele ale altor fonduri de pensii, precum si separat de
propriile active.

(4) Administratorul i depozitarul trebuie si actioneze In mod onest,
echitabil, profesionist si independent unul fatd de celalalt si exclusiv in interesul
participantilor.

(5) Desemnarea depozitarului face obiectul unui contract scris. Suplimentar
clauzelor legate de serviciile prestate si procedurile care trebuie urmate de pértile
contractuale, contractu]l de depozitare reglementeazd fluxul informatiilor
considerate necesare pentru a permite depozitarului si isi indeplineascd functiile
pentru fondurile de pensii pentru care a fost desemnat, in conformitate cu prezenta
lege. Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste continutul minim al
contractului de depozitare.
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Articolul 47. Conditii de functionare a depozitarului

(1) Depozitarul trebuie s3 Indeplineasca urmétoarele cerinte:

a) structura organizatoricd, capacititile tehnice si mésurile de securitate,
precum si personalul abilitat cu functii de depozitare trebuie sa fie suficiente pentru
a asigura indeplinirea tuturor atributiilor depozitarului stabilite de prezenta lege si
actele normative ale Comisiei Nationale;

b) angajatii sau membrii organelor de conducere ale depozitarului nu pot fi
persoane care gestioneazi activitatea administratorului fondului de pensii ale carui
active le pastreazi;

¢) sé dispund de proceduri interne prin care s asigure pastrarea in condifii
de siguranti a tuturor activelor fondurilor de pensii i un control permanent, din
punct de vedere al respectdrii legalitatii, asupra operatiunilor administratorului care
actioneazd in numele fondurilor de pensii.

(2) Persoanelor cu funcile de rdspundere din cadrul subdiviziunii
responsabile de gestionarea efectiva a activité{ii de depozitare, care isi desfasoara
activitatea in cadrul unei binci sau societiti de investitii in temeiul unui contract
individual de muncd, 1i se aplicd in mod corespunzitor prevederile aplicabile
persoanelor care gestioneazd activitatea administratorului conform art. 29 alin. (1).

(3) Verificarea corespunderii persoanelor cu funciie de raspundere ale
depozitarului cerintelor previzute de prezenta lege se efectucaza concomitent cu
eliberarea avizului de constituire a fondului de pensii.

(4) Depozitarul nu are dreptul si detind direct sau indirect, singur ori
impreund cu persoanele afiliate acfiunile administratorului cu care are incheiat
contract de depozitare.

(5) Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar, administrator si/sau
participanti si beneficiari:

a) administratorul nu poate fi in acelasi timp si depozitar al unui fond de
pensii si nu trebuie si fie persoand afiliatd depozitarului;

b) o societate de investitii care actioneazd drept contraparte pentru un fond
de pensii nu poate exercita atributiile depozitarului pentru fondul in cauzi decét in
cazul in care a separat, din punct de vedere functional si ierarhic, exercitarea
atributiilor de depozitar de sarcinile sale de societate de investitii, iar eventualele
conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in
mod corespunzitor administratorului, participantilor si beneficiarilor.

Articolul 48. Atributiile si activitatile desfdsurate de depozitar

(1) Activele fondului de pensii se incredinteazd depozitarului pentru pastrare
dupa cum urmeaza:
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1) pentru instrumentele financiare care pot fi péstrate in custodie,
depozitarul:

a) pastreazi in custodie toate instrumentele financiare care pot fi Inregistrate
intr-un cont de instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului;

b) se asigurd ci toate instrumentele financiare care pot fi Inregistrate intr-un
cont de instrumente financiare deschis In evidentele depozitarului sunt inregistrate
in registrele depozitarului in conturi separate, deschise in numele fondului de
pensii sau al administratorului, astfel incit sd poatd fi identificate clar in orice
moment ca apartindnd fondului de pensii;

2) pentru alte active, depozitarul:

a) verifici dreptul de proprietate al fondului de pensii sau al
administratorului asupra activelor respective, analizand dacd fondul de pensii sau
administratorul este titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a
documentelor furnizate de administrator gi, dacd sunt disponibile, a altor dovezi
externe;

b) tine o evidentd a activelor pentru care are convingerea ca fondul de pensii
sau administratorul este titularul dreptului de proprietate si actualizeaza aceastd
evidenta.

(2) Depozitarul se asigurd ca fluxurile de mijloace bénesti ale fondurilor de
pensii sunt monitorizate In mod corespunzitor si, in special, cd toate mijloacele
banesti sunt inregistrate in conturi deschise in numele fondului de pensii ori al
administratorului.

(3) iIn cazul in care conturile de mijloace bénesti sunt deschise in numele
depozitarului care actioneazi in numele fondului de pensii, in aceste conturi nu se
inregistreazi mijloacele binesti proprii ale depozitarului.

(4) Suplimentar atributiilor prevazute la alin. (1) si (2), depozitarul:

a) se asigurd si confirmd ca valoarea unitdtilor de fond este calculata in
conformitate cu prospectul planului de pensii facultative si cu procedurile de
evaluare prevazute de prezenta lege si de legislatia privind piata de capital;

b) indeplineste instructiunile administratorului, cu exceptia cazului in care
acestea contravin legislatiei;

c) se asigurd ci, in tranzactiile care implicd activele fondului de pensii,
contravaloarea este achitatd in contul fondului in termene uzuale;

d) se asiguri ci veniturile investitionale ale fondului de pensii sunt utilizate
in conformitate cu prezenta lege, actele normative ale Comisiei Nationale si
prospectul planului de pensii facultative;

e) informeazi imediat Comisia Nationald cu privire la orice abuz al
administratorului in raport cu activele fondului de pensii;



57

f) transmite Comisiei Nationale, in conditiile si In termenele stabilite prin
actele normative ale acesteia, informatiile si raportdrile aferente activelor
fondurilor de pensii pastrate in depozitare;

g) exercitd alte atributii In conformitate cu prevederile legislatiel i
contractul de depozitare.

(5) Depozitarul actioneazd numai pe baza instructiunilor scrise primite de la
administrator si in limitele prevederilor legale. Depozitarul solicitd
administratorului orice informatii si/sau documente pentru Iincadrarea unei
operatiuni In prevederile legale.

(6) Depozitarul disponibilizeazad instrumente financiare ce fac parte din
activele unui fond de pensii numai la primirea instructiunilor corespunzéatoare de la
administrator si numai dupd confirmarea cd suma ce reprezintd contravaloarea
respectivelor instrumente financiare a fost transferatd in contul fondului de pensii.

(7) Activele pistrate in custodie de cétre depozitar nu pot fi reutilizate pe
cont propriu de cétre depozitar. Reutilizarea include orice tranzactie care implica
activele péstrate 1n custodie, inclusiv, dar fard a se limita la acestea, transferuri,
gajari, vinzari si imprumuturi.

(8) Depozitarul, cu frecventa stabilitd Tn contractul de depozitare, prezintd
administratorului un inventar cuprinzétor al tuturor activelor fondului de pensii.

(9) Depozitarul raspunde fatd de fondul de pensii sau fatd de participanti
pentru pierderea instrumentelor financiare péstrate in custodie.

(10) In cazul pierderii unui instrument financiar pistrat in custodie,
depozitarul restituie un instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare
corespunzitoare, fard Intdrzieri nejustificate. Depozitarul este exonerat de
rispundere dacid poate dovedi cd pierderea a intervenit ca rezultat al unui
eveniment exterior n afara controlului, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in
pofida tuturor eforturilor de contracarare.

(11) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate
informatiile pe care le-a obtinut in cadrul Indeplinirii atributiilor sale si care pot fi
necesare pentru supravegherea activitdfii fondurilor de pensii sau a
administratorului.

Articolul 49. Inlocuirea depozitarului

(1) Rezolutiunea contractului de depozitare poate fi efectuatd in urmatoarele
situatii:
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a) la solicitarea uneia dintre p#r{i si numai dupd informarea Comisiei
Nationale despre decizia de rezolutiune a contractului de depozitare cu cel putin 3
luni Tnainte ca decizia si produci efecte;

b) in urma retragerii licentei de societate de investitii de cétre Comisia
Nationald conform prevederilor legislatiei privind piata de capital si/sau retragerii
licentei de cétre Banca Nationald a Moldovei;

¢) in cazul in care depozitarul nu Isi indeplineste sau isi indeplineste in mod
necorespunzitor functiile previzute de contractul de depozitare.

(2) Comisia Nationald este in drept sd oblige administratorul si inlocuiasca
depozitarul in caz dacd acesta nu gi-a exercitat atributiile in modul stabilit de
prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale. Decizia Comisiei
Nationale trebuie sd prevadd termenul In care administratorul va incheia un nou
contract de depozitare si va transfera activele fondului de pensii citre un alt
depozitar.

(3) Inlocuirea depozitarului se efectueazd astfel incat si se asigure
continuitatea executérii obligatiilor prevazute de prezenta lege.

(4) In termenele convenite de piarti, dar fard intdrzieri nejustificate,
depozitarul existent este obligat sa transmitd depozitarului cu care administratorul
a incheiat un nou contract de depozitare evidentele privind patrimoniul fondului de
pensii, activele pastrate in custodie si toate documentele aferente activelor
respective. In perioada de pand la transmiterea activelor cétre un alt depozitar,
depozitarul existent indeplineste In continuare toate obligafiile asumate prin
contractul de depozitare.

(5) Inlocuirea depozitarului se efectueazi cu avizarea prealabild a Comisiei
Nationale.

(6) Activele fondului de pensii péstrate in depozitare si mijloacele bénesti
aflate Tn conturile deschise in banca depozitard, inclusiv conturile deschise in
scopul acumuldrii contributiilor gi/sau a venitului investitional, nu fac obiectul unei
proceduri de executare silitd impotriva depozitarului si nu pot fi urmarite sau
incluse in masa debitoriald in cazul insolvabilitatii depozitarului.

(7) Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste reglementéri
privind serviciile §i activitatile depozitarului, procedura de avizare in cazul
inlocuirii depozitarului si modul de transmitere a activelor cétre un alt depozitar.

Articolul 50, Responsabilitafi

(1) Depozitarul este responsabil fati de administrator, participanti si
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beneficiari in privinta oricirui prejudiciu suportat de acestia ca rezultat al
neindeplinirii intentionate sau din neglijentd a obligatiilor care fi revin In temeiul
prezentei legi.

(2) Raspunderea depozitarului fatd de participanti si beneficiari poate fi
invocats, direct sau indirect, prin intermediul administratorului.

(3) Rispunderea depozitarului mentionatd in prezentul articol nu poate fi
inlaturatd sau limitatd prin contract. Orice contract Incheiat cu incélcarea
prezentului alineat este nul.

(4) Depozitarul este obligat si péstreze confidentialitatea documentelor
si/sau a informatiilor primite din partea administratorului, precum si s intreprinda
masuri organizatorice si tehnice pentru protectia datelor cu caracter personal ale
participantilor in procesul de executare a operatiunilor in contul fondurilor de
pensii.

(5) Depozitarul nu poate si invoce clauza de confidentialitate, prevazutd la
alin. (4), in cazul solicitdrii informatiilor sau efectudrii controalelor de citre
Comisia Nationald sau Banca Nationald a Moldovei.

Capitolul IX 5
OBLIGATII DE RAPORTARE SI TRANSPARENTA

Articolul 51. Cerinte fatd de raportarile anuale

(1) Administratorul intocmeste si publicd pe pagina web proprie, cel tarziu la
data de 31 mai, un raport continfnd informatii corecte si complete despre
activitatea desfdsuratd in anul calendaristic precedent.

(2) Administratorul prezintd raportul anual Comisiei Nationale pana la data
de 10 aprilie. Raportul anual se pune la dispozitia oricérui participant sau a oricérei
persoane care solicita dobéndirea calitatii de participant, la solicitare.

(3) Raportul anual oferd o imagine reald si fideld a situatiei administratorului
si a fondurilor de pensii i contine:

a) lista persoanelor care gestioneaza activitatea administratorului;

b) lista persoanelor care detin impreund cu persoanele afiliate mai mult de
5% din capitalul social al administratorului, cu indicarea procentului total detinut
de acestia;

¢) denumirea si sediul depozitarului;

d) situatiile financiare ale administratorului si raportul conducerii;
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e) informatii privind cuantumul total al remuneratiilor platite de
administrator personalului sau;

f) situatia activelor si pasivelor, a veniturilor i cheltuielilor pentru fiecare
fond de pensii;

g) situatia comisioanelor platite depozitarului si administratorului, precum si
alte informatii privind costurile suportate din activele fondului de pensii;

h) numarul de participanti la fiecare fond de pensii;

i) informatii privind principalele categorii de active in care au fost investite
activele fondului de pensii; '

j) orice modificare semnificativa a informatiilor furnizate participantilor in
conformitate cu art. 54, care a avut loc in perioada de gestiune vizati de raport;

k) alte informatii stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) Situatiile financiare ale administratorului sunt supuse auditului
obligatoriu efectuat de citre o entitate de audit. Raportul auditorului se anexeaza la
raportul anual al administratorului.

(5) Comisia Nationald adoptd reglementdri privind continutul gi formatul
raportului anual.

Articolul 52. Informatii furnizate in scop de supraveghere

(1) Administratorul transmite trimestrial Comisiei Nationale rapoarte
specifice cu privire la activitatea proprie si fiecare fond de pensii administrat.

(2) Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste continutul si
formatul rapoartelor specifice trimestriale, care trebuie si congina cel putin:

a) situatia financiard a administratorului, situatia activelor si pasivelor
fondului de pensii, a veniturilor si cheltuielilor;

b) structura portofoliului de investitii si procentul investit in activele fiecarui
emitent si in fiecare categorie de active.

(3) Comisia Nationald poate solicita administratorului sa furnizeze
informatii cu privire la toate aspectele activitafii desfisurate sau sd pund la
dispozitie toate documentele aferente, inclusiv privind activitéjile externalizate.
Comisia Nationald este in drept sd impund administratorului obligaii de raportare
suplimentare.

(4) Comisia Nationald poate solicita administratorului prezentarea
urmitoarelor documente necesare supravegherii:

a) autoevaluarea riscurilor si alte rapoarte interne;

b) evaluiri actuariale si previziuni detaliate;

¢) studii privind activele si pasivele;
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d) dovezi ale respectirii principiilor politicii de investifii;

e) dovezi ale platii contributiilor conform prospectului planului de pensii
facultative;

f) rapoarte specifice supuse auditului de cétre o entitate de audit.

(5) Comisia Nationald, in scop de supraveghere, poate efectua controale ale
activititii administratorului si depozitarului si, dacd este cazul, ale activitatilor
externalizate pentru a verifica conformarea cu prevederile prezentei legi si ale
actelor sale normative.

Articolul 53. Auditul situatiilor financiare

(1) Administratorul incheie cu entitatea de audit un contract scris de audit
care, pe langi cerintele previzute de legislatia civila, contine obiectivul si sfera de
aplicare a auditului.

(2) Auditorul este obligat sa informeze Comisia Nationald, in exercitarea
atributiilor sale, despre orice actiune frauduloasd comisd de persoanele care
gestioneazd activitatea administratorului, precum si despre orice neregulda din
administrare si din efectuarea operajiunilor ce ar putea conduce la pierderi
materiale pentru administrator si fondul de pensii.

(3) Entitatea de audit poate {i contractatd pentru un termen de maximum 3
ani consecutivi care nu poate fi prelungit.

(4) Entitatea de audit si auditorul nu pot fi persoane afiliate angajatorulul
care contribuie la fondul de pensii ocupationale, administratorului sau
depozitarului.

Articolul 54. Informarea participantilor
(1) Administratorul informeazd anual fiecare participant despre situatia
activului personal si activitatea proprie prin punerea la dispozitia fiecérui

participant a documentului cu informatii-cheie — declaratia de pensie.

(2) Data exacti la care se referd informatiile cuprinse in declaratia de pensie
se precizeazd In mod vizibil.

(3) Orice modificare semnificativd fatd de anul anterior a informatiilor
continute in declaratia de pensie este indicatd in mod vizibil.

(4) Administratorul pune la dispozitia participantilor §i beneficiarilor sau,
dupd caz, reprezentantilor acestora, in modul stabilit de citre Comisia Nationala,
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orice informatii privind modificarea prospectului planului de pensii facultative.

(5) Administratorul pune la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau,
dupi caz, reprezentantilor acestora, la cerere, declarafia privind politica de
investitii, situatia activului personal si rapoartele anuale ale administratorului i ale
fondului de pensii.

(6) Fiecare participant sau beneficiar primeste, la cerere, informatii detaliate
si substantiale privind riscul investitiei, gama de optiuni de investifii §i, dacd este
cazul, privind portofoliul existent de investitii, precum si informatii privind gradul
expunerii la risc gi costurile legate de investifii.

(7) Informatiile prevazute la alin. (1)—(6) trebuie s& fie:

a) actualizate in mod regulat;

b) expuse in mod clar, usor de inteles si sd nu inducé in eroare;

¢) puse la dispozitia particpantilor §i beneficiarilor in mod gratuit, prin
mijloace electronice, inclusiv pe un suport durabil sau pe pagina web a
administratorului. Participantii pot solicita informatii pe suport de hértie,
suplimentar celei primite prin mijloace electronice. '

(8) In cazul in care participantul sau beneficiarul solicitd alte informatii
decit cele la care au dreptul conform alin. (1)—(6), privind participarea sa la un
fond de pensii, administratorul este obligat sd ii ofere, contra unei plati care nu
depiseste marimea cheltuielilor suportate, informatiile solicitate.

(9) In cazul in care un participant la un fond de pensii din Republica
Moldova isi schimbd locul de muncd, domiciliul sau resedinta in altd tard,
administratorul 3 va comunica In scris informatiile adecvate referitoare la
drepturile sale de pensie facultativa si la optiunile posibile in acest caz.

Articolul 55. Continutul declaratiei de pensie

(1) Declaratia de pensie contine cel putin urmitoarele informatii-cheie
pentru participanti:

a) datele personale ale participantului, inclusiv o indicatie clara a vérstei
legale de pensionare aplicabile, previzute in planul de pensii facultative;

b) denumirea si adresa administratorului, denumirea fondului de pensii la
care participd;

¢) daca este cazul, informatii cu privire la garantiile complete sau partiale
oferite de fondul de pensii si, eventual, unde pot fi gésite informatii suplimentare;

d) informatii referitoare la proiectiile privind pensia facultativd, tinénd
seama de varsta de pensionare mentionatd la lit.a), precum si o declarafie de
declinare a responsabilititii cu privire la faptul cd proiectiile pot diferi de valoarea
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finald a beneficiilor primite. In cazul in care proiectiile privind pensia facultativa
se bazeazd pe scenarii economice, aceste informatii includ, de asemenea, un
scenariu cu cea mai buna estimare si un scenariu nefavorabil, tindnd seama de
natura specificd a fondului de pensii;

e) informatii referitoare la activul personal acumulat;

f) informatii cu privire la contributiile platite de participant si/sau de
angajator, cel putin pentru ultimele 12 luni;

g) o defalcare a taxelor i plétilor deduse de administrator, cel putin pentru
ultimele 12 luni;

h) informatii cu privire la nivelul de finantare a fondului de pensii in
ansamblu.

(2) Declaratia de pensie precizeazi de unde §i cum pot fi obtinute informatii
suplimentare, printre care:

a) informatii practice suplimentare cu privire la optiunile de care dispun
participantii in cadrul fondului de pensii;

b) declaratia privind principiile politicii de investitii, rapoartele anuale ale
administratorului si ale fondului de pensii; |

c¢) dacd este cazul, informatii privind ipotezele utilizate pentru sumele
exprimate in anuititi, in special in ceea ce priveste rata anuitatii, tipul furnizorului
si durata anuitétii;

d) pentru fondurile de pensii ocupationale, informatii privind nivelul
prestatiilor in cazul Incetdrii contractului individual de munca.

(3) Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste norme cu privire
la formatul si continutul declaratiei de pensie.

(4) Suplimentar la declaratia de pensie, administratorul furnizeaza fiecdrui
participant, cu suficient timp inainte de varsta de pensionare prevazuta la alin. (1)
lit. a) sau la cererea participantului, informatii despre optiunile de platd a pensiilor
facultative de care dispune.

Capitolul X 5
NORME DE PRUDENTA FINANCIARA

Articolul 56. Provizioane tehnice
(1) Administratorul trebuie si asigure permanent un volum ‘adecvat de
pasive corespunzitoare angajamentelor financiare rezultate din portofoliul de

contracte de pensii facultative existente.

(2) Administratorul care gestioneazi planuri de pensii facultative in care
sunt previzute masuri de protectie Impotriva riscurilor biometrice si/sau garantii cu
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privire la performantele investitiilor ori un nivel stabilit al beneficiilor trebuie s
asigure provizioane tehnice pentru toate aceste planuri.

(3) Calculul provizioanelor tehnice se efectueazd anual. Calculul poate fi
efectuat o datd la 3 ani dacd administratorul prezintd Comisiei Nationale si
participantilor un raport asupra modificérilor survenite in anii respectivi. Raportul
trebuie si reflecte modificérile provizioanelor tehnice si schimbdrile survenite in
riscurile acoperite.

(4) Calculul provizioanelor tehnice se efectueaza si se certifica de catre un
actuar in baza metodelor actuariale stabilite prin actele normative ale Comisiel
Nationale si cu respectarea urmétoarelor principii:

1) nivelul minim al provizioanelor tehnice se calculeazd conform unei
evaluiiri actuariale suficient de prudente, ludndu-se in considerare toate
angajamentele contractate de administrator in materie de prestatii i contributii In
cadrul planurilor de pensii facultative gestionate. Acesta trebuie sa acopere pensiile
facultative deja in platd si, de asemenea, s reflecte angajamentele rezultate din
drepturile de pensie acumulate ale participantilor. Prognozele economice s
actuariale pentru evaluarea angajamentelor se identificd prudent, ludndu-se in
considerare, daci este cazul, o marja adecvata pentru variatii nefavorabile;

2) ratele maxime ale dobénzii utilizate se identifica prudent si se determind
in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale. Respectivele rate
prudente ale dobanzii se calculeazd ludndu-se in considerare:

a) randamentul activelor corespunzitoare detinute de administrator si
randamentul viitor prognozat al investitiilor; si/sau

b) randamentul valorilor mobiliare de stat sau de inaitd calitate; sau

¢) o combinatie a pct. 1) si 2);

3) tabelele biometrice folosite pentru calculul provizioanelor tehnice se
bazeazi pe principii prudente, tindndu-se cont de principalele caracteristici ale
grupului de participanti si ale fondurilor de pensii, in special de evolutia prevazuta
pentru riscurile relevante;

4) metodele si baza de calcul pentru provizioanele tehnice ramén in general
constante de la un exercitiu financiar la altul. Discontinuitatile pot fi justificate de
schimbarea legislatiei ori a conditiilor economice sau demografice pe care se
bazeaza provizioanele.

(5) Comisia Nationald poate stabili cerinte suplimentare pentru calcularea
provizioanelor tehnice in cazul in care considerd aceasta mésurd necesard pentru
protejarea corespunzitoare a intereselor participantilor.

(6) Administratorul trebuie si detind permanent un nivel suficient si
corespunzitor de active pentru acoperirea provizioanelor tehnice privind toate
planurile de pensii facultative gestionate.
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(7) Comisia Nationald poate permite administratorului sd defind temporar
active sub nivelul provizioanelor tehnice stabilite in conformitate cu prevederile
alin. (6), cu conditia indeplinirii unui plan de redresare financiara concret s
realizabil pentru a restabili volumul necesar de active in vederea acoperirii
integrale a provizioanelor tehnice in timp util. Cerintele pe care trebuie sa le
indeplineascd planul de redresare financiard se stabilesc de catre Comisia
Nationala.

(8) Planul de redresare financiard va cuprinde mésuri exacte si intervalul de
timp in interiorul ciruia acestea vor fi intreprinse si vor fi obtinute rezultate pentru
ameliorarea situatiei administratorului. Planul de redresare financiard se aproba de
chtre Comisia Nationali si Indeplineste urmétoarele conditii:

a) la elaborarea planului se tine seama de situatia specificd a
administratorului si a fiecirui fond de pensii administrat, in special de structura
activelor si pasivelor, profilul riscului, planul de lichiditate, profilul de varsta al
participantilor care au dreptul la pensie facultativd, fondurile de pensii in fazd de
demarare si fondurile care trec de la o situatie de nefinantare sau finantare partiald
la o situatie de finantare integrala;

b) in cazul constatirii incapacitatii administratorului de a administra unul
sau mai multe fonduri de pensii, administratorul stabileste procedura de transfer al
fondului/fondurilor respective citre un alt administrator sau de transfer al activului
personal al fiecirui participant la un alt fond desemnat de participant ori cétre un
asigurdtor de viata.

(9) Dupi aprobarea de cétre Comisia Nationald, planul de redresare
financiar se pune la dispozitia participantilor si beneficiarilor.

(10) Comisia Nationald poate aproba planul de redresare financiard in
versiunea in care a fost prezentat sau poate solicita modificéri pe care le considerd
necesare pentru a proteja interesele participantilor si beneficiarilor. Comisia
Nationala este in drept sd restrictioneze instrdinarea activelor administratorului sau
ale fondurilor de pensii si/sau sd Intreprindd mésuri suplimentare de protejare a
intereselor participantilor si beneficiarilor pana la restabilirea situatiei financiare a
administratorului.

Articolul 57. Fonduri proprii reglementate

(1) Administratorul care subscrie impotriva riscurilor biometrice sau
garanteazd un anumit randament al investitiilor ori un anumit nivel al pensiilor
facultative detine permanent, ca masurd de siguran{d, active suplimentare peste
nivelul previzut in provizioanele tehnice. Volumul acestor active reflecta tipul de
risc si activele deinute pentru intregul spectru de planuri de pensii facultative
gestionate. Aceste active sunt libere de orice obligafii previzibile §i servesc drept
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capital de sigurantd pentru a compensa discrepantele intre cheltuielile si beneficiile
preconizate si cele reale.

(2) Pentru a asigura sustenabilitatea pe termen lung a furnizérii de pensii
facultative, administratorii mentionati la alin. (1) trebuie s& dispund, in orice
moment, de o marji de solvabilitate disponibild, adecvatd pentru intreaga
activitate, care si fie cel putin egald cu cerintele stabilite prin actele normative ale
Comisiei Nationale.

(3) Comisia Natonald, prin actele sale normative, stabileste regulile de calcul
al nivelului minim al activelor suplimentare previzute la alin. (1), structura si
componentele marjei de solvabilitate minime si disponibile, activele admise sa
acopere marjele de solvabilitate, regulile de dispersare a acestora.

Articolul 58. Fondul de garantare a contributiilor in sistemul
de pensii facultative

(1) In vederea protejarii intereselor participantilor si beneficiarilor, prin
contributia administratorilor, se constituie Fondul de garantare a contributiilor in
sistemul de pensii facultative, reglementat si administrat de catre Comisia
National.

(2) Fondul de garantare a contributiilor in sistemul de pensii facultative este
destinat pentru plata drepturilor participantilor si beneficiarilor in caz de
imposibilitate a asigurarii acestor drepturi de cétre administratori.

(3) Modul de constituire, regimul juridic, modul de utilizare a Fondului de
garantare a contributiilor in sistemul de pensii facultative, precum si nivelul si
periodicitatea pligii contribugiei la acesta se stabilesc prin lege speciald.

(4) Sumele depuse la Fondul de garantare a contribuiilor in sistemul de
pensii facultative nu pot fi urmdrite silit.

5 Capitolul XI 5
MASURI DE INTERVENTIE ST ADMINISTRAREA SPECIALA

Articolul 59. Misuri de interventie

(1) Comisia Nationald este competentd si abilitatd si decidda privind
modalititile si masurile de interventie asupra activitatii administratorului sau a
fondului de pensii in scop de limitare a riscurilor si de asigurare a redresdrii stérii
financiare a acestora pentru protejarea intereselor participantilor si beneficiarilor.
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(2) in cazul in care au fost incilcate prevederile prezentei legi si ale actelor
normative ale Comisiei Nationale, fie au fost admise incilcari la prezentarea
situatiilor financiare si a altor rapoarte si informatii, fie au fost prezentate date si
informatii eronate, inclusiv privind indicatorii de prudentd financiard, fie
administratorul nu a constituit provizioane tehnice suficiente privind intreaga
activitate sau nu are suficiente active pentru a acoperi provizioanele tehnice, sau nu
detine fonduri proprii de reglementare ori s-a Inrdutdtit starea financiard a
fondurilor de pensii, Comisia Nationald are dreptul:

a) s emitd un avertisment;

b) sa adopte o decizie privind conformarea cu legislatia si/sau implementarea
unui plan de redresare financiara;

¢) s& aplice sanctiuni In conformitate cu Codul contraventional;

d) si suspende licenta administratorului,

e) si retrag licenta administratorului.

(3) In cazul constatdrii situatiilor specificate la alin. (2), Comisia Nationala
poate impune administratorului:

a) suspendarea acceptarii noilor participant;

b) incetarea colectérii contributiilor;

¢) interzicerea efectudirii tranzactiilor cu activele proprii sau cu activele
fondurilor de pensit;

d) transferul fondurilor de pensii citre un alt administrator sau depozitar ori
dizolvarea fondurilor de pensii; ’

e) numirea unui alt depozitar sau a unei alte entitéti de audit;

f) modificarea, reducerea sau suspendarea oricarei activititi pe care o
considerd ca fiind excesiv de riscant;

g)suspendarea sau eliberarea din funcfia detinuta a persoanelor care
gestioneazi activitatea administratorului;

h) suspendarea incasarii comisioanelor de administrare;

i) convocarea adundrii generale a actionarilor pentru efectuarea unei
operatiuni de majorare a capitalului social sau, dupa caz, a fondurilor proprii;

j)instituirea administrérii speciale.

Articolul 60. Administrarea speciald

(1) In vederea efectudrii unei supravegheri eficiente, inclusiv pentru
realizarea unui complex de masuri administrative, financiare, juridice,
organizatorice avind drept scop exercitarea raspunderii fiduciare de a pastra
valoarea activelor fondurilor de pensii si de a limita pierderile in vederea protejarii
drepturilor participantilor si/sau beneficiarilor, pentru eliminarea deficientelor in
activitatea administratorului si  prevenirea stirii de insolvabilitate a
administratorului si a fondurilor de pensii administrate, Comisia Nationald poate
institui administrarea speciald in urmétoarele cazuri:
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a) persoanele care gestioneazd activitatea administratorului sau actionarii
acestuia impiedici sistematic exercitarea atributiei de supraveghere prin tdinuirea
conturilor, activelor, registrelor, rapoartelor, documentelor si a informatiilor sau
prin refuzul neintemeiat de prezentare a acestora la solicitarea Comisiei Nationale;

b) organele de conducere ale administratorului nu sunt capabile si asigure
desfasurarea activititii acestuia in conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale, in special in legéturd cu conflictele ce
dezorganizeazi activitatea administratorului, cu arestul, suspendarea din funcfie a
persoanelor care gestioneaza activitatea administratorului in cadrul unei cauze
penale sau cu condamnarea acestora pentru infractiunea comisé;

c) administratorul nu se conformeaza prescriptiilor repetate adoptate de catre
Comisia National# privind Inliturarea acelorasi Incaleari;

d) administratorul nu respectd sau nu este capabil sd respecte masurile
incluse in planul de redresare financiard ori se constatd ci planul de redresare
financiard previzut nu s-a soldat cu rezultatele scontate sau ca administratoru! a
prezentat pe parcursul ultimilor 3 ani cel putin doud planuri de redresare
financiara;

e) se constati nerespectarea actelor normative, fapt ce poate afecta onorarea
obligatiilor asumate de citre administrator §i interesele participantilor si/sau
beneficiarilor.

(2) Administrarea speciald se exercitd de citre un administrator special
desemnat de Comisia Nationald. in calitate de administrator special poate fi numit
un angajat al Comisiei Nationale sau un depozitar avizat pentru activitatea de
depozitare, sau o entitate de audit.

(3) Administratorul special isi exercitd atributiile in corespundere cu
prevederile legale si este responsabil doar in fata Comisiei Nationale, care este in
drept sa dea dispozitii obligatorii i recomandari in legiturd cu activitatea acestuia.

(4) in cazul in care administratorul special nu respectd prevederile legale, nu
exerciti sau exercitd nesatisficitor atributiile sale, Comisia Nationald dispune
destituirea acestuia si desemnarea unui alt administrator special.

(5) Din momentul desemndrii sale, administratorul special preia controlul i
gestioneazd activitatea administratorului, avénd acces nelimitat la activele,
incaperile, documentele, rapoartele, registrele si la orice alte informafii detinute de
administrator.

(6) Pe perioada administrarii speciale, drepturile si obligatiile actionarilor si
ale organclor de conducere ale administratorului sunt exercitate de cétre
administratorul special. Cu acordul scris al Comisiei Nationale, administratorul
special poate delega o parte din atributiile sale altor persoane.



69

(7) Prin derogare de la prevederile alin. (6), adunarea generald a actionarilor
administratorului poate adopta hotdrari ce se limiteazé la decizii care nu contravin
scopurilor instituirii administrarii speciale si nu impiedica exercitarea atributiilor si
drepturilor administratorului special.

(8) Actele juridice si/sau actiunile efectuate in numele si in contul
administratorului sunt nule de drept daca sunt savarsite cu Incélcarea prevederilor
prezentului articol si nu sunt coordonate cu administratorul special sau aprobate de
acesta.

(9) Administratorul special are atributii depline de a conduce, gestiona si
controla administratorul, inclusiv:

a) analizeazd, evalueazd activitatea i situatia financiard ale
administratorului;

b) elaboreazi, organizeazi §i realizeazd mdsurile de remediere financiara
prescrise de Comisia Nationala;

c) exercitdi actiunile de dispunere asupra intregului patrimoniu  al
administratorului si fondurilor de pensii;

d) exercitd misuri de Inlaturare a factorilor ce au dus la inrautétirea situatiel
financiare a administratorului;

e) prezinti Comisiei Nationale informatii, explicatii si rapoarte.

(10) In exercitarea atribugiilor §i drepturilor sale, administratorul special
acordd importanti prioritard intereselor si drepturilor participantilor si
beneficiarilor. Administratorul special poarta raspundere pentru actiunile
frauduloase si cele comise cu rea-credintd care au cauzat prejudicii participantilor
si beneficiarilor.

(11) In termen de 3 luni de la desemnare, administratorul special prezinta
Comisiei Nationale un raport cu privire la situatia financiard si perspectivele
financiare ale administratorului si fondurilor de pensii.

(12) Raportul administratorului special va contine cel putin urmétoarele:

a) masurile intreprinse de la instituirea administrdrii speciale §i efectele
acestora,

b) evaluarea perspectivelor de realizare, a costurilor §i a beneficiilor
aproximative ale posibilitdtilor de remediere a situatiei financiare, inclusiv de
restructurare, reorganizare, vinzare a activelor administratorului sau fondurilor de
pensii si, dup# caz, de intentare a procedurii de insolvabilitate a administratorului,
inclusiv o determinare a valorii estimative a activelor ce ar putea fi valorificate in
caz de declansare a procedurii de insolvabilitate a administratorului;

c¢) recomanddrile privind méasurile de Inldturare a circumstantelor si a
factorilor ce au servit drept temei pentru instituirea administrérii speciale, care pot
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include un plan de actiuni detaliat constdnd in implementarea oricrora dintre
masurile previizute de prezenta lege pentru remedierea situatiel financiare a
administratorului sau a fondurilor de pensii.

(13) In termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea raportului
administratorului special, Comisia Nationalad poate, In functie de circumstante, sa
ia o decizie cu privire la:

a) oportunitatea si perioada de mentinere a administrérii speciale;

b) aprobarea recomandarilor inaintate, aprobarea planului de actiuni propus,
cu sau fard modificéri;

¢) transferul fondurilor de pensii la un alt administrator sau transferul
activului personal al fiecirui participant la un alt fond desemnat de participant ori
de Comisia Nationald sau la un asigurétor de viati;

d) intentarea procedurii de insolvabilitate sau de lichidare silitd a
administratorului, In cazul cind se ajunge la concluzia despre imposibilitatea
inlaturirii circumstantelor ce au servit drept temei pentru instituirea administrérii
speciale.

(14) La analiza raportului administratorului special, Comisia Nationala
trebuie si urmireascd, in mod prioritar, obiectivul de mentinere a stabilitaii
financiare a administratorului si de protectie a drepturilor si intereselor fondurilor
de pensii, precum si ale participantilor si beneficiarilor.

(15) Comisia Nationald are dreptul si stabileasci condifiile si limitele
cheltuielilor legate de administrarea speciala a administratorului, care se efectueaza
din contul acestuia. Remuneratia muncii administratorului special angajat al
Comisiei Nationale se suportd de citre administrator si se stabilegte de catre
Comisia Nationala.

Capitolul XII
INTERDICTIL INCALCARI SI SANCTIUNI

Articolul 61. Interdictii

(1) Este interzisd oferirea de cadouri §i servicii oricirei persoane fizice cu
scopul de a o convinge si adere sau s rdmand participant la un anumit fond de
pensii ori, in cazul persoanei juridice, de a o determina s& convinga sau sé solicite
salariatilor sdi sd adere la un anumit fond de pensii.

(2) Administratorilor, depozitarilor, angajatorilor, precum si persoanelor
afiliate lor le este interzis:

a) sd transmitd informafii eronate, incomplete sau care pot crea o impresie
fals, si expund pretentii ori si faca afirmatii, inclusiv in publicitate sau in alte
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forme promotionale ori In informatiile scrise ce sunt distribuite participantilor sau
potentialilor participanti, despre un prospect al planului de pensii facultative,
despre un fond de pensii sau despre administratorul acestuia,

b) si faci, in fata participantilor sau a potentialilor participanti, afirmatii ori
previziuni despre evolutia investitiilor unui fond de pensii, altfel decat in forma si
in modul stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) In cazul in care Comisia Nationald constatd c# informatiile din
materialele promotionale sunt susceptibile de a induce in eroare, aceasta interzice
publicarea si distribuirea lor si obliga publicarea rectificdrii In acelagi mod in care
au fost publicate informatiile initiale, inclusiv pe paginile web ale
administratorului si angajatorului, dupa caz.

Articolul 62. Incalcari si sanctiuni

(1) Sunt considerate incalcari in domeniul fondurilor de pensii incélcarea
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(2) Persoanele care incalcd prevederile prezentei legi si ale altor acte
normative aferente reglementirii activititii fondurilor de pensii poartd raspundere
civila, contraventionald sau penald in conformitate cu legislaia.

Capitolul XIII
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Articolul 63. Intrarea In vigoare

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicérii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) La data intrérii in vigoare a prezentei legi se abroga Legea nr. 329/1999
cu privire la fondurile nestatale de pensii.

(3) Guvernul, in comun cu Comisia Nationald, in termen de 6 luni de la data
publicarii prezentei legi, va prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea
legislatiei in concordantd cu prezenta lege.

(4) Comisia Nationald, in termen de 6 luni de la data publicarii prezentei
legi, va adopta actele normative previzute de prezenta lege.

(5) Guvernul si Comisia Nationald, in termen de 3 ani de la data intrérii in
vigoare a prezentei legi, vor elabora §i prezenta Parlamentului proiectul legii
privind organizarea si functionarea sistemului de platé a pensiilor facultative.
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Articolul 64. Dispozitii tranzitorii

(1) Fondurile nestatale de pensii si persoanele juridice care detin licente de
gestiune a activelor fondurilor nestatale de pensii sunt obligate, in termen de 6 luni
de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi, s& se conformeze prevederilor
prezentei legi In vederea obfinerii noilor licente $i avize.

(2) Pentru punerea in aplicare a art. 27 alin. (1), mirimea minimi a
capitalului social al administratorului va constitui:

a) echivalentul in lei a 25000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la data intrarii
In vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 44000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 3 ani de la
data intrdrii In vigoare a prezentei legi;

¢) echivalentul in lei a 63000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 5 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi;

d) echivalentul in lei a 94000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a Moldovei, valabil la 7 ani de la
data intrérii in vigoare a prezentei legl.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUIX
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Ilepeson

JAKOH

o (l)aKyJI]:TaTHBHle NMNEeHCHOHHLIX (]JOHJJaX

[TapnaMeHT NpUHUMAET HACTOAINMH OpraHHyecKuii 3aKOH.

Hacroamuit 3akoH sSBIseTcs JacTHUHBEIM IepenoxenueM upexTuss! (EC)
2016/2341 Esponeiickoro [TapramenTta u Coseta oT 14 nexabps 2016 rona o nes-
TENBHOCTH YYpeKICHHH IpodeccHoHaTBPHOTO NI€HCHOHHOro obecriedeHust H
Haj3ope 3a 3Toi nearensHOcThI0 (IORP), onybaukopagHod 8 OQUIHATEHOM Kyp-
Hane Esponeiickoro Coroza L 354 ot 23 nexabpsa 2016 roxa.

Inasa I
OBINUE ITOJOXEHNUA

Crarpa 1. [Ipeamer 1 0651acTh NPpUMEHEHUS 3aKOHA

. (1) HacTosmmit 3aK0H YCTaHABIMBAET IIPABOBYIO OCHOBY YUYPE)KIEHHA U Ae-
STENLHOCTH (PaKyJIhTATHBHBIX MEHCHOHHBIX (POHIOB B paMKaxX (haKyIsTaTHBHOMH
IIEHCMOHHONW CHCTEeMEI, OCHOBaHHONM Ha MHAMBUAYAILHBIX KAIUTATH3IUPOBAHHBIX
cheperxceHusnX, TpeOoOBaHKs K OpraHW3alWH, JTHLEH3UPOBAHUIO aJMHHUCTPATOPOB
(paKyNETATHBHBIXK [EHCHOHHBIX (OHIOB M OCYLIECTBIAEMOH MMH JEATEILHOCTH,
NpaBuia O Jeno3UTapusax HaKyIbTaTUBHBIX IIEHCHOHHENX (DOHIOB, a TAKXKE TIOIHO-
Moynd HaldoHaIsHOU KOMUCCHM JI0 (MHAHCOBOMY PBIHKY (Hanee — HayuonanvHas
KoMuccus) 0 HaA30py 3a 3TUMHU CyOBeKTaMu.

(2) Hacrosuruit 3aK0H NPUMEHAETCS K PUIUUECKUM U IOPHIMYCCKUM JHLAM
PecnyOnuker MonaoBa, HHOCTPaHHEBIM (U3HUECKUM K IOPUAMYECKUM JIMLAM U JIH-
nam 6e3 TpakAaHCTBA, OCYLIECTBISAIONIMM JeATENIbHOCTL MIIM  OKa3bIBAKOIIIUM
YCILYI'M, CBA3aHHEIE C cO3faHNueM (aKyJIbTaTHBHBIX [IEHCHOHHBIX (OHIOB U YIpas-
JIEHHEM HMH.

(3) Hacrosmmuii 3aK0H He IPUMEHAETC:
a) K Opragy LEHTPalbLHOrO MyOIMIHOTO YIpaBNeHMs, KOTOPEIH yIpaBigeT
010KETOM 'OCYIAPCTBEHHOTO COLUANILHOIO CTPaXOBaHu;
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b) x paboTonaTenamM, CO3AAIOMKM pe3epBhI B Oanance, 111 obecrieyeH s BbI-
TUIATEL IEHCHH CBOMM palOTHHKAM.

(4) HanmoxanbHas KOMHCCHS SIBISETCS KOMIIETeHTHBIM OPraHOM II0 IIpUMe-
HEHHIO HACTOSIIETO 3aKOHA B COOTBETCTBUM C MOTHOMOUMSMH, YCTAHOBJIEHHEIMU
3akoHoM 0 HallMoHansHON KOMUCCHH 110 PUHAHCOBOMY pHIHKY Ne 192/1998.

(5) B cOOTBETCTBHY ¢ HACTOSLIUM 3aKOHOM 00pabaThIBAIOTCS [IEPCOHANIBHEIE
JaHHEIe, KpalfiHe HeoOXOMUMBIE U He BEIXOMSIIHE 38 Npelelibl 3aaHHOH LIelld co-
IJIACHO IPEeXOCTABICHHBIM 32KOHOM IIOJTIHOMOYHSM, C O0ecTieueHHeM HalIe)Kallero
YpOBHS 06€30MacHOCTH K KOH(PUASHIIHANEHOCTH B OTHOLIEHHHN PHCKOB, 0OYCIIOBIEH-
HBIX 00paboTKol U xapakTepoM HH(pOpPMAIHK, COTIIACHO IPHHLIMIIAM, YCTaHOBIIEH-
HBIM 3aKOHOJIATENECTBOM O 3aIHTE [TEPCOHANBHBIX TaHHBIX.

Craresa 2. [Toxsmus
Jiis neneli HAaCTOSIIEero 3aKOHa UCTIONB3YIOTCS CNeXYEOLIME JIOHITHS:

nomeHyuanoHblll npuobpemamens — QUINIECKOe UIN IOPHUANYECKOE JTHILIO,
KOTOPOE CaMOCTOSITENBHO MK COBMECTHO C JIMIAMH, TeHCTBYIOIIUME COrjaco-
BAHHO, HaMEPEHO NPSMO MK KOCBEHHO NMPHOOpPecTU aKlMU B yCTABHOM KaluTalle
IIEHCHOHHOro 001ecTna;

YUCIbIE AKMUBYLI qbakyﬂbmamuenozo NEeHCUOHHO20 qbouda — BCJIMYHHA, 1101y -
YEHHAA B PE3YJbTAaTE BEIUHUTAHUA CTOUMOCTH 00513aTeNLCTR (baKYJ'IBTaTI/IBHOFO IICH~
CHOHHOTO (bonna U3 CTOHMMOCTH €ro aKkTHBOB;

NUYHbIE AKMUGH! — HAKOIUICHHAS HA MHIMBUAYANBHOM CUETE YYaCTHUKA HJTH
OeHeduiMapa cyMMa AeHEKHBIX CPeICTB, paBHAas NPOU3BEACHUIO KOJIMYECTBa IIPHU-
HaJUIe)KallluX €My MHBECTULIHMOHHBIX N1aeB U CTOMMOCTH HHBECTHUIIMOHHOIO Masi B
JeHb pacyera;

admunucmpamop — IMeHCHOHHOE O0IIeCTBO, peryiupyeMbli cyObekT dpuHaH-
COBOrO CEKTOpa WM pUINYECKOe U0, HMEIollee pa3pelieHue Ha OCYIIeCTRIIe-
HHE IeATeNbHOCTH [0 YIIPaBIEeHHIO IEHCUOHHBIMU (POHIAAME B JPYIOM FOCY IAPCTRE
(manee — uHoOCMPAHHYIL AOMUHUCIPAMOP), KOTOPOE B COOTBETCTBHH C I1OJIOYKEHU-
SIMU HACTOALIETO 3aKOHa 00ajaeT IHIeH3Mel Ha yIpaBiieHHe (aKyIbTaTHBHEIMH
TIEHCHOHHBIMH (POHIAMY;

Q2eHn No PasMejeHuio — perynupyeMbii cyOpeKT (rHAHCOBOTO CEKTOpa, a
TAKXE CTPaxoBEIe (IlepecTpaxOBOYHEIE) MOCPEJHUKH, MMEIOIINe pa3pellieHue Ha
pasMelnende (haKyIbTATHBHBIX NIEHCHMOHHBIX IIIaHOB Ha OCHOBaHHUM IOPYHYEHHS,
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HPENOCTABIEHHOTO aJMHHHUCTPATOPOM, C MPaBOM 3aKIIYaTh C YYaCTHUKAMH OT
HMEHHU U 3a CYeT aJMUHUCTPATOpa HHAUBUAYaAIbHEIE JOTOBOPEI NPUCOEANHEHUS K
JIOTOBOPY IIPOCTOTO TOBAPUINECTRA (allee — UHOUBUOYANbHBIE 002080PbL NPUCOLOU-
HeHUA);

pabomooamens — OPUAWYECKOE HIH QU3NISCKOE JIMUO, ONpeaeeHHOe B CTa-
e 1 Tpynosoro kogexca Ne 154/2003;

beneduyuap — onpeeNeHHOe B COOTBETCTBHU ¢ 3aKOHOIATEIBCTROM JIMIIO,
HMEIOLIIee ITPaBo Ha NOJIyHYEeHHE IIEHCHOHHBIX BBIINIAT U3 (GaKyNbTATUBHOIO IIEHCH-
OHHOTO (poHIa;

UHOUBUOVANLHBIL CUem YYACMHUKA — OTKPBITHIM Ha UM YHacTHHKA WK Oe-
HedulMapa B peecTpe BJIaJelblleB HHBECTUIIHOHHBIX 1a€B CYeT, KOTOPHIH UCIIONb-
3yeTcd AJS BBHIIOJHEHUS ONepalri, MO3BOISIONMX HAaKAIUIUBATh B3HOCKH! ¢ LENLIO
noayvyeHus QaxynbTaTHBHON NEeHCHH, U NpeicTaBiuseT coboll CTOMMOCTE JINYHBIX
AKTHBOB;

002080p 00BEPUMENBHO20 YNPABAEH U — 3AKITFOUEHHBIA MEXKITy aqMHHUCTPA-
TOPOM M paboTomareneM IOTOBOp, MPEeIMETOM KOTOpPOTO SIBISETCS YIIPaBICHHE
npohEeCCHOHANBHEIM TIEHCUOHHBIM (QOHIOM;

@3HOC — CYMMa, BHOCHMAs YYaCTHUKOM W/HIK paGoTomareseM OT UMEHH pa-
OoTHHKA B (DaKyTbTaTUBHBINA NEeHCMOHHBIA QOHT;

0eno3umaputi aKmueos axKyiemamusHo20 NeHCUOHHO20 (orda (Halee — Oe-
no3umapuii) — UHBECTULMOHHOE O0IIECTBO, B TOM Yuciae OaHK, KOTOpoe B COOTBET-
CTBHM C 3aKOHOM O pblHKe kamutana Ne 171/2012 mmeeT mpaBo OCYIIECTBISATH
KacTOOHAalIbHYIO AeATEIBHOCTD, HIIU JeATEIBHOCTD [0 XPAHEHHIO;

pasmewenie GaxyremamueHbix NEHCUOHHBIX NAAHO08 — JHO0as JIeATeIHOCTE,
COCTOSAIIAA B MPeIOCTABIICHHH KOHCYIBTAIIMY TI0 3aKIIOUSHUI0 HHAMBUIYATHHOTO
JIOTOBOpa TPHCOEAUHEHUS, B MPEATOKEHHH WHAWBHAYAILHOTO JOTOBOPA MPHCO-
eIHHEeHUA WK B IPOBEICHUHU IPYTHUX TIOATOTOBUTENLHBIX ASHCTBUH B LIENIX 3aKITI0~
YeHHA TAKOTO JOTOBOPA, a TAKIKE B €0 3AKIIOYEHHH HIIH B TIOIEPIKKE IPH YIIPaB-
JIEHWH UM

peaynupyemoiil cybvexm hunarcogoeo cexmopa — CTPaxoBILUK (IepecTpa-
XOBIIMK), 00IIeCTBO AOBEPHUTEIBRHOIO YIIPABISHUSA MHBECTHIIMAMY WITH JTULEH3HPO-
BaHHOE WHBECTHIMOHHOE ODIECTBO B COOTBETCTBUM C 3aKOHOAATEIBCTBOM, Pery-
NMHPYIOINM chephl UX AeATEIHHOCTH;
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aymcopcun2 — UCIOIb30BaHNue aIMUHUCTPATOPOM ITOCTABIIUKA YCIYT, KOTO-
pEBIH MOXeT OBITE aHUTHPOBAHHEIM CYOBEKTOM B COCTABE I'PYIIBI KK CTOPOHHHM
CcyOBEKTOM, B LIEIAX OCYLIECTBICHHS MM Ha JOTOBOPHOH M IOCTOSHHOH OCHOBaX
JesITeNILHOCTH WITH OKAa3aHUs YCIYT JM0OO MCTIONHEHHS KITIOUEBBIX JODKHOCTEH B
COOTBETCTBUH C HACTOSIIUM 3aKOHOM;

Dono 2apaHmupoBaHUs 83H0CO8 8 DAKYILMAMUBHOU NEHCUOHHOY CUCHeMe —
(hOBA, CO3MaHHBIA U3 B3HOCOB aMUHUCTPATOPOB C LIENBIQ 32IIUTH] IPaB YIaCcTHH-
KOB 1 OeHeuIuapoB, NpuoOpPeTeHHEIX UMK B paMKaX (paKyJ-TaTUBHOH IeHCHOH-
HOH CHCTeMBEI,

PaKynLMamueHvill NEHCUOHHBI onO (Jallee — neHCUoHHbI (hoHO) — POHT,
HE MMEIOLLMI CTaTyca IOPUANIECKOTr0 JIMIA, YUPEeXKISHHBIH II0CPENCTEOM A0r0BOPa
IPOCTOr0 TOBAPHUILECTBRA, 3aKIIOUEHHOTO B ITUCBMEHHOH (opme, neHcTByrouuit Ha
OCHOBE NIPUHIMIA GHUHAHCHPOBaHM IIyTeM KalUTaIH3alMi UCKIIOYUTENBHO ¢ Lie-
nbi0 obecnederus (BaKyIbTaTUBHEIMH IIEHCUAMY;

npogheccuonanuhblli NeHcUoHHbIl oo — (PaKyIbTATHBHBIA [TEHCHOHHBIH
(oA, B KOTOPEIH paboToaaTens NepeyrcIeT B3HOCH s CBOMX pabOTHHKOB U KO-
TOPBINA yNpaBIseTcs aAMHHHCTPATOPOM Ha OCHOBaHHMHU 3aKITIOYEHHOro ¢ paboTona-
TeJieM JOTOBOpa JOBEPUTENBHOTO YIIpaBIeHHUS,

mecHble C8:43u — CUTyallus, ONpeJieieHHas B cTaThe 6 3aKOHa O PHIHKE KaIlu-
rana Ne 171/2012;

yuacmuux — MU0, KOTOPOE IEePeUncIIeT U/ UITH OT UMEHH KOTOPOTO Iepeyuc-
JSUTMCh B3HOCKHI B (paKyJbTATMBHLIM NEHCHMOHHBIH (QOHII M KOTOpOE B 6y,uyu1eM
UMeeT IpaBo Ha (haKyJIbTATUBHYIO [IEHCHIO;

cyujecmaeeHHoe yuacniiie — IIpsAMoe HJIKM KOCBCHHOC BIIAACHKEC HE MEHEE YEM 10
[MPOLUCHTAMH YCTABHOT'O KallUTalla aAMHHHCTPATOPa WM BIIAJCHHE, IIO3BOJAOLICS
OKa3bIBATH CYIIECTBEHHOE BIIUAHKE Ha OCYIIECTRIIIEMOE aIMHHUCTPATOPOM YTIpaB-
JCHUE, B KOTOPOM HMECTCH COOTBECTCTBYIOIICC YHACTHE,

axyremamusnas nencus — NOCoOUe, BRIUIAIABAEMOE NIPH BBIXOZE Ha MeH-
CHIO HJIM B IEPCIEKTHRE BBIXOAA Ha IIEHCHIO YUYACTHUKY MK OeHe(UuLuuapy mpH co-
OIIOEHUH YCIIOBHH, MPEAYCMOTPEHHBIX HACTOSIINM 3aKOHOM, MOTONHUTEIEHO H
OT/ENBHO OT TIEHCHH, BRIIABAEMOH B paMKaX TOCYNapCTREHHON CUCTEMEBI COLHAI -
HOT'O CTpaxoBaHHUS,
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AUYA, IAHUMAIOUJUE KITIOUEBbIE 0OﬂDICHOC‘mu, — Q)HBH‘{SCKHG JIMLA, 3aguMaro-
ore OODKHOCTH YIIPABIAIIICIO PUCKaMH, BHYTPEHHEIO ayluTopa H aKkTyapHud B
COCTaBC aAMKHHHUCTpPAaTOpAa,

apdunuposannvie 1uya — HGU3EIECKUE U FOPUAUIECKHE JTHLE, ONPEASIeHHbIe
B cTathe 203 I'paxknanckoro kogexca Pecrybmuka Mongosa Ne 1107/2002;

nuya, Oelicmeyiowue co2Naco8anHo, — IBa WiIH 0oliee JHNA, ONpeAeIeHHbIX
crateell 6 3akoHa o peiHKe kanuTana Ne 171/2012;

AUYa, Ynpasnarouwue O0eamensHOCMbI0 AOMUHUCIPAmOopd, — (QU3HUECKHE
JHLA, KOTOPEIE B CHILY 3aKOHA, YCTaBa WM aIMHHHUCTPATHBHOTO aKTa WIH B COOT-
BETCTBUH C MHMBUAYAJIBHBIM TPYLOBEIM JOTOBOPOM IMPHHHMAIOT Ha ceba 00s3a-
TEJNLCTBA U UCIIOIHIIOT CAaMOCTOSITEIBHO WIM COBMECTHO C NPYTHMH JIHIAMK 005-
3aHHOCTH IO PACIOPSKEHHIO M KOHTPOIIIO OT UMEHH H 3a CUeT aIMHHHUCTPATOPA, a
MMEHHO:

a) B Clly4ae IIEHCHOHHOTO OOINeCTBa — eQMHONNYHEIA HCIIONHATENBHBIA Op-
raH, 4IeHbl KOJUIErHaJIbHOT'O HCIIOMHUTENEHOIO OPraHa 1 YleHs! COBeTa 00IIecTBa,
a TakoKe JIHIA, 3aHIMAaroIIHe KIHOYEBhIC JOIKHOCTH,;

b) B cmyyae perynupyeMoro cybbpexkra (hHHAHCOBOTO CEKTOPa — PyKOBOIM-
TEIH IOAPA3AEIIeHHs, OTBETCTBEHHOI0 33 JEATEIBHOCTE 110 YIIPABIEHHIO (GaKylb-
TATHBHBIMH TIEHCHOHHBIMU (DOHIAMH, a TaloKe JIHIla, 3aHMMAIOIINE KIIOUEBBIe
JOJDKHOCTH;

C) B Clly4yae HHOCTPAHHOTO aiMMHHCTPATOPa — PYKOBOIMTENH OTACHEHUs B
Pecnybnrike MonzoBa, a Takxe U@, 3a8HUMAIOIIME KIIOYEBBIE JOKHOCTH;

DaKynemamueHsill NEHCUOHHBIT NAAK — YCIIOBUA ¥ NIpaBuila, pa3paboTaHHble
aIMHHHUCTPATOPOM H, 110 OOCTOSITENHCTBAM, COIJIACOBAHHBIE C BBIMIAUMBANOLLUM
B3HOCBHI paboTOHATENEM, COITIACHO KOTOPBIM aJIMUHHCTPATOP COOMPAET B3HOCHI U
BKNAILIBACT AKTHBEI (DaKyIbTaTHBHOIO NIEHCHOHHOIO (GOHIA C LIENBIO MOTyYEHUs
y4acTHUKaM¥ (akyIbTaTUBHON TIEHCHY;

MexXHu4ecKull pe3epe — aleKBaTHBI! 005eM 11aCCUBOB, COOTBETCTBYIOIMH (u-
HAaHCOBBIM 00S3aTelhCTRAM, BHITEKAIOIIUM 13 IOPTeNs AeHCTBYIOUINX haKylbTa-
TUBHBIX MEHCHOHHBIX JOTOBOPOB, NOKPHIBAIOLME OMOMETPHYECKHE U HHBECTHI(HM-
OHHBIE PUCKH;

6u0Memput£ecz<ue PUCKU — DUCKH, CBA3aHHBIE CO CMEPTLIO, HHBANHIHOCTEIO
1 JOXHTHECM,

pabomuux — (QHU3NUECKOe NUIO, OlpeleleHHoe B cTaThe | TpyaoBoro ko-
nmexca Ne 154/2003;



neHcuoHHoe 0bujecmeo — akKIMOHEpHOe O0IIEeCTBO, 00IafaroIIee BEIIaHHOM
Ha OCHOBAHHH IIOJOXXEHMHM HACTOAIIErO 3aKOHA JMUCH3MEH, MCKIIOYMTENBHBIM
IPENMETOM HESATEABHOCTH KOTOPOTO SBIsEeTCs YOpaBlIeHHEe (aKyTbTATHBHBIMU
MeHCHOHHBIMHI (DOHIaMH;

UHBECMUYUOHHBII Nal — HeMaTepUaNl30BaHHBIHA JONeBOH (GUHAHCOBBIH WH-
CTPYMEHT B BHJE 3alliCell Ha cueTax, YAOCTOBEPSIOIIMH IpaBo €ro BIajgelsla Ha
4aCTh YUCTBIX aKTUBOB (PaKyJIbTATHBHOI'O TIEKCHOHHOTO (hOHA.

I'maga 11
INEHCHOHHBIE ®OHAbI

Cratea 3. Cozganne neHcHoOHHOTO QoHAA

(1) IleHcronHBIHA GHOHA co3aeTCA AAMHHHCTPATOPOM HA OCHOBAHMH 3aKIIIO-
YEHHOI'0 B IMCHLMEHHOH (hopMe JoT0BOpa IIPOCTOTO TOBAPHINECTRA, CTOPOHOH KO-
TOPOTO CTAHOBHUTCA YYacTHHK IIOCIE IMOANHMCAHHS HHAMBHIYaJIBLHOTO IOTOBOPA
NPUCOSIUHEHNS U IEpeUHCIIeH s B3Hoca. [ [eHCHOHHBIN (OH MODKEH UMETh He Me-
Hee 15 yH4acTHHKOB.

(2) IlpodeccroHaNBHbIH IEHCUOHHEIN (OHI CO3AaETCS TIPY YCIOBHH, YTO pa-
foTogaTenn, HaMePEBAIOMUHCS IIATUTH B3HOCH! 38 CBOMX PabOTHHUKOB, IPHHUMAET
baxynbTaTHUBHBIM NEHCHOHHBIH ITaH H 3aKIOYaeT JOrOBOP AOBEPHTENBHOTO
YIIpaBJIEHHUS C aIMUHHUCTPATOPOM.

(3) Co3nmanue nmeHCHOHHOrO (POHAA, B TOM HHCIE YTBEPIKIEHUE MPOCIIEKTA
(GaxyNbTaTHBHOIO IIEHCHOHHOIO IUIAHA, SBIETCS KOMIIETEHIIHEH COBETA aiMUHU-
cTpaTopa.

(4) MecTo Hax0KNECHUA NEHCUOHHOTO QOHIA IBIAETCH MECTOM HaXOXKIEHMS
aJIMHHKCTPATOPa COOTBETCTBYIOWEr0 (poHAa. AJIMUHHACTPATOP OCYILECTBISET BCE
npaBa, CBA3aHHEIE C BIAJCHHEM H YITPABIEHUEM aKTHRAMH [IEHCHOHHOTO (POH)A.

(5) Haummenopanue neHCHOHHOro (GOHAA JOJDKHO COAEPIKATDH, II0 0GCTOS-
TENLCTBaM, CIIOBOCOYETaHHE «(DaKyIbTaTHBHBIH TEHCHOHHEIH QOHI WK «IIpodec-
CHOHANBHEIM IIEHCUOHHBIN pon». HaumMenoBaHMe NeHCHOHHOTO (DOHMA HE JOJBKHO
BBOIUTL B 3a0IyXE€HHE YYACTHHUKOB, [IOTEHIMANBHLIX YUACTHHKOB MIIH APYTHX
JIUIL,

(6) Vipasnser NeHCHOHHEIM (OHIOM H NIPEACTABIIET €0 B OTHOLIEHUSX C
TPETLUMH JIML@MH, B TOM HHCAE B CyAeOHBIX MBCTAHLMAK, TOJIBKO aIMUHUCTPATOD.



CraTpa 4. Beiaua pazpellieHns Ha yupexxJeHue IeHCHOHHOIo GoHIa

(1) IlencuoHHEBIR (BOHZ yupexxJaeTcs MpH YCIOBHUU NOIYYEHUs NpejiBapH-
TENBLHOTO paspelierus HanposansHoi KOMUCCHH B COOTBETCTBHH C HACTOAILKM 3a-
KOHOM M €¢ HOPMAaTHBHBIMH aKTaMH.

(2) Anst nmomyuenus paspelieHys Ha ydpexIeHue IEHCHOHHOTo GpoHAa ajMu-
HUCTpaTOp HozacT B HaluoHanbHyl0 KOMMCCHIO B MOPSAIKE, YCTAHOBICHHOM c¢
HOPMATUBHBIMH aKTaMH, ITUCbMEHHOe 3asBICHUE C IMPUIIOXKEHUEeM JOKYMEHTOB U
CBeJICHHH, CBI3aHHBIX:

a) ¢ CO3MaBaeMbIM IIEHCHOHHEIM (HOHIOM;

b) ¢ pakynpTATUBHEIM IIEHCHOHHBIM [IITAaHOM;

Cc) C Iero3uTapuem.

(3) IlyteM Brlmauu paspelieHHd Ha YIpexXIeHue eHcnonHoro gonpa Hanp-
OHANBbHAs KOMUCCUSI YTBEPKAAeT MPOCIeKT (haKyIbTaTUBHOTO IIEHCMOHHOIO II1aHa
W JIeTTO3UTAPUSL.

(4) B cnyuae yuperkaeHHs MeHCHOHHOTO (hOHIA, AN KOTOPOro agMUHHCTPa-
TOp NpeNyCMaTpUBaeT 3allUTHEIE MEPEl OT OMOMETPHUECKUX PUCKOB /MK rapaH-
THH PEHTA0CNLHOCTH MHBECTHIMHA MO0 YCTAHOBIEHHBIH yPOBEHE BBITOABI, IIPe/i-
CTaBNAIOTCS JaHHBIe 00 aKTyapuH IIEHCHOHHOTO (POHA.

(5) HaumoHaneHas KOMHCCHA B CPOK, He NpeBblaroiui 30 gael co OHs I10-
Oa49d BCEX YCTAHOBJIEHHBIX IOKYMEHTOB, PACCMATPHBAST MPE[CTABICHHBIE JOKY-
MEHTEI U B ClIydae OTCYTCTBHS HapylIeHNs 3aKOHOATENECTBA BEIIAET pa3pelleHue
Ha YUpexIeHHUE IIEHCUOHHOro Goxia.

(6) I'lo moboMy 3anpocy HanroHanbHOM KOMHCCHH O IPEACTARICHHUH ACIION-
HUTEJNBHOW MHGOPMALWK UMY BHECEHWU H3MEHEHUH B MepBOHAYANEHO IOJAHHBIC
JOKYMEHTEI IPHOCTAaHABIABACTCH TCHEHHUE CPOKA, YCTAHOBICHHOIO B 4acTH (5).

(7) HarpmonanpHas, KOMHCCHsI OTKIIOHSIET 3asBIEHAE O BhIaue paspelleHus
Ha YUpekJeHH1e IeHCUOHHOTO (GOoHIa TP HATMYKUY XOTA OB OJHOI'0 U3 CISAYIOUINX
OCHOBaHWH: ‘

a) rpejcraBieHHble JOKYMEHTHl W/HIH CBeleHHs NpOoTHBOpevaT Tpebopa-
HHSM HACTOSILEro 3aKOHa ¥ HOPMATHUBHEIX aKTOB HalmoHanbHOH KOMUCCHH M/ !
pa3paboTaHbl, YTBEPXIEHBI U IIpelCcTaBIeHBl BOIIPEKH IpoleLypaM, YCTaHOBIICH-
HBIM 32KOHOJATEJIbCTBOM, OO comepikaT MOJIOXKEHHUS, KOTOPhlE MOTYT HAHECTH
yiepd HHTEpecaM YYaCTHUKOB MITH He 00eCeunBalOT X HAJUISIKAIYIO 3alHTY;
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b) oprasuzanioHHas CTPYKTYpa JENo3uTapysl, a TaK)Ke TIepCOHAN, BBIIOTHS -
IOIMH 0053aHHOCTH IEMO3UTapHs, He COOTBETCTBYIOT TPeGOBAHKMSIM HACTOSILETO
3aKOHA M HOpPMAaTUBHBIX akToB HaimoHanbsHOM KOMUCCHH,

(8) I3sMeHeHHs, BHECEHHBIC B MOKYMEHTHI, NPEICTABICHHEIE AN BhHIAAYM
IIpeIBAPUTENFHOIO paspellleHls Ha YHYpeXIeHHe NeHCHOHHOro (poHOa, cornacy-
10Tcs ¢ HannonaneHol koMuccHeit B yCTaHOBIEHHOM €10 MOPSIKE JI0 UX IpHMeHe-
HUSL.

Cratea 5. [IpocnexT GakyIbTaATHBHOIO NEHCHOHHOIO TUIaHa

(1) @axynbTaTUBHBIH IEHCHOHHBIM IIaH IIpeAaraeTes MPaBOMOYHEIM JTHLIAM
Ha OCHOBAHHH IPOCIIEKTA (paKyIHTaTHBHOI'O IIEHCHOHHOIO ILIgHA, COMEPIKALUETO
MH(POPMAIIHIO, YCTAHOBJIEHHYIO HACTOALIMM 3aKOHOM.

(2) IlpocrekT (GaxyIbTATHBHOIO MEHCHOHHOIO IIIaHa pazpabaThIBacTCI U
IpearacTcs aIMUHUCTPATOPOM. 3aKIOYHB ¢ aAMHHUCTPATOPOM UHIVBUAYAIlb-
HEIH JIOTOBOP NIPUCOEAMHEHHA, YUaCcTHUK NIpHHUMaeT (haKyJIbTATHBHBIA EHCHOH-
HBLIH II7aH.

(3) B cayuae cosnanus npohecCHoHaNbHOr0 NEHCHOHHOro (HOHA NPOCIEKT
(GaxynpTaTUBHOrO IIEHCHOHHOTO IIaHA COTVIACOBRIBAETC ¢ paboTogareneM,

(4) AnMurMCTpaTOp BIIpaBe 06HAPOLOBATE IPOCIEKT (aKyN5TATHBHOTO NeH-
CHOHHOrO ILIaHa (B TOM 9HCIIe B €70 H3MCHEHHOM BHJIE) TOJILKO MOCTE ero ogobpe-
nys HalMoHanbHOH KOMUCCHEH O yrpo30i OT3bIBA THUEH3MH Ha yIIpaBlcHHUE.

(5) IlpocnexT GaxkynbTATUBHOIO MEHCHOHHOTO [LIAHA IPENOCTABISIETC Mpa-
BOMOYHBIM JIMIIAM U YYACTHHKaM Ha JONTOBEYHOM HOCHTEIIE HIIH TOCPEACTBOM Bel-
CTpaHMIIB! aqMMHHCTpaTOpa 1/unu paboronarens, no odcrosrensctsaM. [leyaTtHas
KONMs MPOCIEKTa MPENOCTABIAETCS NPABOMOYHBIM JIMIIAM H YYACTHHKAM IIPH HX
obpallileH1H OeCIIaTHO.

Cratpa 6. TpebGoBaHus K CONEPKAHMIO POCHEKTA (aKyITETATHBHOIO
IIEHCHOHHOTO IIaHa. BHeCeHIe H3MEeHEeHUH B IPOCIIEKT
¢haxynpTaTUBHOIO IEHCHOHHOTO [UIaHa

(1) B mpocnekre ¢akyIbTaTHBHOTO IEHCHOHHOTO IIaHa COAEPIKAaTCs KaK MU-
HHUMYM CIEAYIOUME DIIEMEHTHI:

a) HauMEHOBaHME, MECTO HaXOXKACHHS W APYrue CBeNeHHs 00 aIMUHUCTPa-
TOpE ¥ €r0 OpraHax yIupaBIcHHUs;
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b) HarMeHOBaHKE IEHCHOHHOTO (POHA, JaTa BhLAaYH HalnoHansBoM KoMuc-
cuell paspelleHUs Ha ero yupexacHue;

C) YCIIOBHS IIPaBOMOYHOCTH IPHUCOENUHEHUs YYACTHHKOB K MEHCHOHHOMY
dbonmy;

d) pasmep B3HOCa, CIIOCOO €ro yIUIaTEl, a TaKkke CIocod paslelieHns B3Hoca
MeXITy paboTHUKOM U paboTomaTesneM, 110 00CTOATEIbCTRAM;

€) XapaKTepUCTUKY MHBECTULHOHHBIX IIaeB, IIpaBa U 00I3aHHOCTH YJaCTHH-
KOB, KacalOLIHecsl MHBECTHLIMOHHBIX [AaeB, IPaBUIIa OKPYITICHHS JeCATHYHOMN Apodu
H criocob pacnpefeneHNs Cpeld YUaCTHUKOB HHBECTHIIMOHHBIX PE3YIILTATOR;

f) MHBeCTHLIMOHHBIE IPHHLIUIILI, [IPABIIIA HHBECTUPOBAHKS aKTHBOB M HHBE-
CTHLMOHHBIM Npo¢UIE NEHCHOHHOrO HOHIE;

g) pHHaHCOBEIE, TEXHUYECKHEe U MHBIE PUCKH, CBA3aHHEIE C (PaKyIbTATHBHEIM
NEHCHOHHBIM [JIAHOM;

h) o6mas napOopMAaIHs 06 MHIUBHUAYANLHBIX CUETAX YUACTHHUKOB, 4 TAKXKE I10-
MeTKa O IPHOOPETEHUH UCKIIIOUHUTENLHOTO paBa COOCTBEHHOCTH YUACTHHKOB M Oe-
He(pUHUAPOB Ha THYHbIE aKTHBEL,

1) YCIIOBHsI BEINTATE (GaKyJIBTaTHUBHBIX [IEHCHI W/HUIIH OPYTHX M0COBuil;

J) ycioBua HasHadueHHS (BaKylHTaTHBHBIX MEHCUH 10 OIPAHHYEHHIO BO3MOYK-
HOCTEMH;

k) MaxcuMmanbHble YPOBHH KOMHCCHOHHEBIX H APYIHX COOPOB MM PacXojoB,
TIOHECEHHBIX NEHCHOHHEIM (OHJOM ¥ YYAaCTHHKAMHU, ¢ pa30UBKOH 110 KATErOPHSM,;

1) meproIMUHOCTE U IpoLeypa IpPeCTABICHUS OTYETHOCTH YUYACTHUKAM;

m) YCJIOBMS M MPOLEAYPH! IpeKpaIlieHHs YYacTHs U [IepeBoja B Apyroil neu-
CHOHHBIHA QOHT;

n) YCJIOBHUS, KacalolUecs! MOIHBIX U HaCTUHHEIX TapAHTHM, IPUMEHIEMBIX
B IIEHCHOHHOM (POHJE, MK ONIPEJENIEHHOIO YPOBHS BBITOJ(BI, II0 00CTOATENLCTBAM,
WM, €CJIM FAPaHTHH He IPeJOCTaBIIOTCS, 3asBICHHE 00 3TOM;

0) MEXaHM3MBI 3aIUTH IPHOOPETECHHEIX NpaB Ha (aKyIbTATHBHYIO HEHCHIO
M/HMITH YCIOBUS CHHKEHHMS BBITOIEL, 10 OGCTOATENBECTRAM;

D) CHTYal¥H, B KOTOPEIX YUaCTHHKM NOIBEPTarOTCS HHBECTHIHOHHOMY PHCKY
HJIA MOTYT IPMHHUMATE HHBECTHIIMOHHBIE PEIIeHNs B 3aBUCHMOCTH OT IIPEABIAYILHAX
WHBECTHLIMOHHEIX PE3yJIbTATOB, IIONYUYEeHHBIX TIEHCHOHHBIM (QOHIOM B TEUEHUE KAK
MHUHHMYM IISTHIETHErO MEPUOLA MM HAa NPOTDKEHUH Beel JesATeNbHOCTH (OoH/a,
€CIIH €€ OCYLIECTBIICHUE COCTABIIET MEHee TISITH JIET;

() IpoLieqypa BHECEHUS U3MEHEHH I B IPOCTIEKT (aKyIBTATUBHOIO IICHCHOH-
HOTO IJIaHa U NOPANIOK ero OIyOIMKOBAHMUS;

I') AICTOYHHKHY, Ii¢ MOKHO MONYYHUTE Golee MoApoGHyIo HHPOPMALHIO;

S) MU Npo(ecCHOHANBHOTO [IEHCHOHHOIroO (POHIA — HAHMEHOBAHUE, MECTO
Haxoxaenus u IDNO pabotofarens, yniadyuBarOIero B3HOCH B [IPOQeCcCHOHAb-
HBIH [TEHCHOHHBIN Oy 32 CBOMX pabOTHHKOB.
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(2) B npocnexte ¢aKyIbTaTUBHOTO IEHCHOHHOTO IIaHa MOI'yT ObITh Mpemy-
CMOTPEHB! U JPYTHUe IIpaBa ¥ 0043aHHOCTH AOMHHHCTPATOPA, YUaCTHUKOB U OeHe-
¢u1IMapoB B COOTBETCTBUY C HACTOSIIUM 3aKOHOM U HOPMATHUBHBIMH akTaMu Haru-
OHAIBHON KOMUCCUH. |

(3) Jlroboe uzMeHeHHe B IpociekTe QaKyJIbTATHBHOTO MEHCHOHHOTO MIaHa
BBOJUTCS B EHCTBHE U JOBOAUTCS O CBEACHHUS YYaCTHHKORB IIOCHE €ro 000 peHus
HanuosansHoi xoMuccuei.

(4) B cirydae nmpotecCHOHANBHOTO IIEHCHOHKOro (OHAA aIMUHHCTPATOD BHO-
CUT U3MEHEHHs B IPOCIEKT (PaKyJIbTaTUBHOIO IIEHCHOHHOTO IUTaHa Mocie TIpUHs-
THsI U3MEHEeHUH paboTonarerneM, YILTAYHBAOMIMM B3HOCK! B 3TOT (QOHI.

(5) Pacxonpl, cBI3aHHBIE C BHECEHHEM M3MCHEHHH B TPOCIIEKT (haKyILTaATHB-
HOTO IIEHCHOHHOIO IUIaHa, IIOKPBIBAIOTCS aIMHHUCTPATOPOM MM paboTojarenem,
10 00CTOATEIECTBAM.

(6) Tlopsaox oxobpenus npocnexTa haKyJIsTATHBHOIO TEHCHOHHOIO IJIaHa,
BHOCHMEBIX B HETO H3MEHEHHUH, a Takoke criocod HHGOPMUPOBAHKS YIACTHHKOB yCTa~
HaBJIMBAIOTCS HOPMaTUBHEIMU akTaMi HalloHanbHOM KOMUCCHY.

(7) Ilpocnext ¢akynbTaTHBHOTO IIEHCHOHHOTO IITaHA B MOJIHOM 00LEME To-
BTOpHO IyONnuKyercs Ha BeO-CTpaHHLIEe aAMUHUCTPATOPA H, 10 00CTOSTENLCTBAM,
paboTofarens Iocie KakIoro W3MeHeHus, ogobpennoro HanunoHansHON koMuc-
CHel, B TeYeHHe NATH paboyux AHeH ¢ MOMeHTa coolIeHus 00 0100peHuH.

Crarest 7. QUHAHCOBBIE CpeICTBa IEHCHOHHOTO (hOH[IA

(1) ®uHaHCOBEBIE CpeACcTRa NEHCHOHHOIO (GOHIA COCTABIIAIOT:

a) YIIayeHHbIe B3HOCHI IIOCIIE BbIYEeTa aJMHHHUCTPATHBHOTO c60pa, KOHBEPTH-
PYEMEIE B MHBECTHIHOHHEIE T1aW;

b) npaBa, npuuuTaromrecs OeseduiMapaM 1 He BOCTPeOOBAHHEBIC B TEUEHHUE
OOIIEro CpoKa UCKOBOM NaBHOCTH;

C) NPOLIEHTHI/TICHH 3a IPOCPOUKY, HAUHCIIEMBIe 38 HECBOEBPEMEHHOE Mepe-
YHCIeHNEe B3HOCOB,;

d) moxepTROBaHUA, CYOCHANM, IOCOOHS W UHBIE JOXOAb;

€) NONyYeHHEIE OT HHBECTHUPOBAHUS IOXOJOB CYMMEI, IIPEIyCMOTPEHHEIE B
IIyHKTax a)—d).

(2) Y3 akTHBOB NMEHCHOHHOTO (hOHIA MOTYT IIOKDPBIBATHCS CIIEIYIOIIHE pac-
XOMBL:
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a) cOop, BRIIIAYMBAeMbIH aIMHHHCTPATOPY 34 YUPABICHHE MEHCHOHHEBIM
ponaoM (aIMHUHUCTPATHBHBIH cOOD);

b) cOop, BEIITaYHBaeMBbIl JIETIO3UTAPHUIO 33 OKa3aHHEBIE YCIIYTH;

C) KOMHCCHOHHBIE H COOpEI, CBS3aHHBIE C TIOKYIIKOH MM MPOJaKel aKTHBOB
(dboHMa, B TOM YHCIE CO CAEIKAMM KyIIH-IPOHaKH;

d) 6aHKOBCKHE KOMUCCHOHHEIE,

€) BO3HArpaxKIeHUe 32 YCIIYTH CyObeKTOB ayauTa.

(3) AIMUHUCTPATUBHBIH M HeNO3UTAPHELHR COOPBI HE YIUIAYMBAIOTCH B Kaye-
CTBE ABaHCOBOI'Q IUIATEXKA.

(4) KoMuccronHsie, cOOpBl WIH APYrHe PacXolbl, YKa3zaHHkIE B HACTOSIIEH
CTaThbe, HEe JOJDKHEI HPEBEILIATE Pa3Mephl, IPENYCMOTPEHHBIE B IPOCEKTe haKyib-
TaTUBHOTO IIEHCUOHHOTO IUIaHa IIEHCMOHHOTO (QOH/A.

(5) Ha tepputopuu Pecrybnuku MonjoBa IaTeXxyd X NEPeBOABI B paMKax
HeaTeNbHOCTH IEHCUOHHBIX (JOHJOB IPHHUMAIOTCS/TIPOU3BOAATCS B HALIMOHAIBHON
BAJTIOTE.

Cratea 8. [lepenaua ynpapneHus IEeHCHOHHBIM (OHOM

(1) ApmuauCTpaTOp ¢ paspernenys HalmoHANBHOH KOMHCCHHM UM B COOTBET-
CTBHM C 3aKOHOAATEIbCTBOM O KOHKYPEHUHMH MOXET MepelNaTsh JPyroMy aaMUHK-
CTpaTOpy yNpaBlieHHe IIEHCHOHHBIM (POHAOM BMECTEe CO BCEMH ITpaBaMH ¥ 06s3aH-
HOCTAMH, BBITEKAIOIIAMH U3 (DaKyIbTaTHBHOIO IEHCHOHHOTO IIaHA H JOTOBOPOR,
3aKIIFOYEHHEIX ¢ y9acTHHKaMM. C IeNpI0 epeAayy yIpaBleH s [IeHCHOHHBIM (OH-
AOM aqMHHHECTPATOPEI 3aKIIIOYAXOT JOTOBOP O IPHHATHH YIIPABIECHHA IEHCHOHHBIM
(hOHIOM.

(2) B ciryuae nepeaun yripapieHus MEHCHOHHEIM (GOHIOM APYTOMY aJIMHMHM-
CTpaTopy Nepejaye MoAIeKAT BCe aKTHBBI H IIACCHUBEI IIEHCHOHHOT'O (JOH/A, 2 TAKIKE
4KTHMBBI MJIH DKBHBAJIEHTHEIE MM JIEHEXKHBIE CPENCTBa, CBA3AHHEIE C TOKPRITHEM TeX~
HHYECKHUX PE3EPBOB U APYTHX 0053aTeNbCTB U NPaB, BHITEKAIOIIHX U3 0043aTEbCTB
NIepeAaBacMoro nNeHCUOHHOro GoHma.

(3) Pacxonp! 10 niepenave $oHAa He MOTYT OBITH OTHECEHE! HA CYET YUACTHM-
KOB MM OeHedHIHapoB — UX HECYT aIMUHHCTPATOPE!, BOBIICUECHHEIE B IIPOLIECC I1e-
peaauu. ‘

(4) Hyx nepenayun fOKHO OBITH HONYYEHO IPEABAPHTEILHOE COTTIaCHE:
a) OONBIIMHCTBA YJaCTHUKOB W/1iy GeHedu1iMapos, o 006CToATeIbCTBAM,
b) paboTonartens B ciayuae npodecCHOHANBHOTO IIEHCUOHHOTO GOHIA.
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(5) Pemenue amMUHHCTpaTOpa O HAMEPEHUH MIepeaayun JOBOIUTCS JIO CBE/E-
HHUS Y4aCTHHKOB M OeHe@HLHapOB NOCPeACTBOM OOBSBIEHMS, MyOIMKYyeMOro B
OdunpmaneroM MonuTope Pecrrybnuku Mongosa 1 Ha BeO-CTpaHHLIE aAMUHUCTPE-
TOpPa, B KOTOPOM Il HUX ycTaHaBnuBaeTcs 30-IHEBHBIH CPOK JIs IPUHATHS Tepe-
Jaqu.

(6) Ilepenavya ynpaBieHus IEHCUOHHBIM (POHIOM OCYHIECTBIISIETCS IIOCHe I10-
Iy4YeHHd pazpenienus HanuoHanbHOH KOMUCCHY, YCTaHABIMBAIOIIEH CBOMMU HOP-
MaTUBHBEIMH aKTaMH IpOoLeAypy Nlepeladn i ONydeHHs [IpeiBapUTeNIbHOTO CoTla-
CUSl, IPeIyCMOTPEHHOTO B 4acTH (4), a Takxe epedeHb JOKYMEHTOB H CBEIeHHM,
IpHiaraeMbIX K 3agBIEHUIO O NIONYyUYeHUH paspellieHHs Ha ITepefady, CO CChIIKOH:

a) Ha YCIOBHA Iepeaayy, B TOM HHCIE Ha AOTOBOP O NPHHIATHH YIIPaBIICHHS
IEHCHOHHBIM (POHJIOM;

b) Ha paKyIBTATHBHEINA IEHCHOHHEIH IIIaH;

C) Ha ITACCHBBI MK TeXHHYECKHe pe3epBhl, Ioexalie nepejaye, 1 Jpyrue
o0s3aTeNsCTBA M NpaBa, a TakiKe Ha COOTBETCTBYIOIIME aKTHBBI WIM JACHEKHBIC
CpeICcTBa, PKBUBATIEHTHBIE UX TOKPHITHIO;

d) Ha moATBEpIEHHE IPeABAPUTEILHOIO COTTaCcHs, TPeIyCMOTPEHHOTO B Ya-
et (4).

(7) HaumonansHass KOMUCCHS BBIIAET pa3pellleHHe Ha Tlepefady YIpaBIeHus
TIEHCHOHHEIM (hOHIIOM, eCIIH:

a) cUCTeMa yNpaBlieHU, QUHAHCOBOE MOJIOXKEHHE aIMUHUCTPATOPa, PerryTa-
1Mst, KBANUGUKAIua U TpodeCCHOHANLHEIN OMBIT JTUL, YIPABISIOIINX NESTEIHHO-
CTBIO aJMUHUCTPATOPa, B II0Jb3Y KOTOPBIX OCYIIECTBIIAETCS Iepeaada, COOTBET-
CTBYIOT Ha3HAUEHHIO IIpenaraeMoi nepeavn;

b) monrocpouyHble MHTEPECH! YYAaCTHUMKOB ¥ OeHedUUMApOB MepeIaBaeMoro
NECHCUOHHOTO (PoHIa TOKHEIM 00pa3oM 3allHIIeHEl B MPOLecce Mmepeiadu U nocie
Hee,

C) aKTHBBI, ITOJIEKAIINE [Iepefade, JOCTATOYHEL U MPUTOMHBI IS MOKPBITHS
IIaCCHBOB, TEXHUYECKHX PE3EPBOB, a TakKe NPYIux 0653aTeNbCTB U IPaB, MOIexKa-
IIMX TIepeyade, B COOTBETCTBHH ¢ HOPMaMH, YCTAHOBIEHHBIME B HOPMATHUBHBIX aK-~
Tax HalmoHamsHOU KOMHCCHH.

(8) AnMuHHCTpaTOp, NPHHUMANOIMHE YIpaBlIeHHE NEHCHOHHBIM (GOHIOM,
yBeoMiseT 06 3TOM Y4aCTHHKOB B GeHepUIHapoB B 15-IHEBHEIH CPOK CO AHA BbI-
naud HanponansHOM koMuccuel paspeniedus 06 yTBep:KAeHUH Iepefadn ITocpe -
CTBOM OIyOJMKoBaHuUs 00BaBieHus B OdurpansHoM MoauTope Pecnybmuxku Mon-
IoBa ¥ Ha ee BeO-CcTpaHuIle.
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Cratea 9. O0bequHeHNEe IEHCHOHHBIX (hOHIOB

(1) ObpeguHEeHUE NEBCHOHHBIX (POHIOB OCYIIECTRISTCS IYTEM IIPHCOeINHE-
H¥Sl B COOTBETCTBUY C HACTOSIINM 3aKOHOM, 3aKOHOIATEILCTBOM O KOHKYPEHIHH 1
HOpMAaTUBHLIMY akTaMy HallnoHanpHON KOMHCCHH.

(2) IpodeccHoHaTBHBIN NIEHCHOHHEIN GOHI MOXET 0OBEIMHUTLCS HE HHAYE
KaK TONBKO ¢ JAPYTHM IPOQECCHOHATHHBIM IIEHCHOHHBIM (DOHIOM.

(3) Ilencuonnsiit GoHA, He SBIAIOMIMKCS ITPOOECCUOHATEHBIM IEHCHOHHEIM
(GOHIOM, MOXKET O0BEAUHUTHCA He HHayue KakK TOJNBKO ¢ APYTHM MEHCHOHHBIM (hOH-
[0M, He ABIIIOHTUMCS NPOo(eCcCHOHATBHEIM HEHCHOHHBIM (QOHIOM.

(4) Pemtenue 00 00BeAMHEHUH IEHCHOHHOTO (GOH/IA TPUHUMAET aIMKHUCTPA-
TOp COOTBETCTBYIOLIErQ NNEHCUOHHOro (Goxaa. B cryuae npodeccuoHaTBHOTO MEH-
CUOHHOIO (poHIa TpebyeTcs coryacHe paboTOHATeNs, YILIAYMBAIONIETO B3HOCKH! B
9TOT (QOHI,.

(5) AnmunucTparop uHGopMupyeT HallmoHaNbHYIO KOMHCCHIO 00 HHHIWU-
pPOBaHMH OOBEIVHEHUS IEHCHOHHBIX (OHIOB HE II03iHee AHS, CIEAYIOLIEro 3a
JHEM IIPHHATHUS COOTBETCTBYIOLUEIO PELICHHMS.

(6) Ob6benuHeHNe NEHCHOHHBIX (POHIOB OCYIUECTBIAETCS C NpEeABapUTENb-
HOro paspelneHns HayoHansHOM KOMUCCHH B YCTAHOBICHHOM €10 ITOPSIKE.

(7) AIMHHHCTPATOPBI IEHCHOHHEIX (OHIOB, YYaCTBYIOIIMX B 00beIUHEHNH,
IIPEJOCTABIIAIOT YYaCTHHKAM TOJIE3HYIO M TOUHYIO MH(OPMALIMIO O IIpeaiaraéMoM
00beAMHEHNH, YTOOB! OHH MODIIH [IPUHSATH PEIIEHIE O BIMSHUN O0beIMHEHMS Ha UX
JIMYHBIE aKTUBbI M (DaKyIbTaTUBHBIH IEHCHOHHEIH MIaH U Peali30BaTh CBOU IIpaBa
Ha NepeBOJl B IpyroH NeHCHOHHBIH doun. MudopMaursa nomKHa OBITH IpeI0CTaB-
IleHa He Io3gHee YeM 3a 30 gueil Ko UCTedeHHs TPENebHOr0 CPOKa MOJAuH 3a5B-
JIEHUS O TIePeBoe.

(8) HamuoraneHast KOMHCCHS peryIupyeT IOCPeNCTBOM CBOMX HOPMATHBHEIX
aKTOB IIpeiBapHUTEIbHOE pa3pellieHue, TOPSA0K B IPOUERYPY 00heIUHEHHS IEHCH-
OHHBIX (OHIOB.

Crates 10. Pocrryck neHCHOHHOTO (hOHAA

(1) Pewenue o pocnycke IIEHCHOHHOTO (hOHIA MOXKET OBITH IPUHATO TOIBKO
B TOM Cllydae, €CIM Ilepefada YNpaBleHHS UM JpYroMy aJAMHHHCTPAaTOpy HIIH
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repefaya JIMIHBIX aKTHBOB E00Or0 y9acTHUKA APYIOMY BEIOPaHHOMY YYaCTHHKOM
(OHIY UIM CTPAXOBUIMKY, OCYIIECTBIIOUIEMY CTPAXOBaHKE KU3HH, HE MOTYT OBITH
OCYILIECTBIECHEI B MOPAAKe, [IPeJyCMOTPEHHOM HACTOSAIINM 3aKOHOM K HOPMATHB-
HeIMH akTaMi HanmoHnansHOH KOMUCCHE, B citydae npodecCrHOHaIbHOTO MEHCHOH-
HOTO (POHJA pelIeHe O POCIyCKe (POHA TakyKe MOYKET OBITh IIPUHSTO B PE3YIILTATE
OaHKpOTCTBa paboToaTens, yIIauyMBaoUero B3HOCH B COOTBETCTRY O (HOH.

(2) Pemenne o pocirycke IEHCHOHHOTO QOHAA MPUHHMAETCS aMUHHCTPATO-
pPOM COOTBETCTBYFOLLIETO hOHIA.

(3) Pocniyck nedcrorHOro Gonga npeABapuTensHO 0q00pseTes Hanmonas-
HOH KOMHUCCHEI.

(4) AIMUHHCTpATOp IIyTeM IIONAYH 3asABICHUS B TeUSHHE IIATH pabounx gHel
CO JHS NPHHATHS PEIUEHUA O POCIycKe 3alpalliiBaeT y HannoHansHOH KOMUCCHH
paspelieHe Ha pocIlycK IeHcHoHHoro (oHma. K 3asBleHHIO npuiaraeTcss OTYET
aIMHHHCTPATOpa O MPHHATHIX Mepax [0 Nepelade yNpaBlieHHs] ICHCHOHHEIM (QOH-
JOM BMECTE C ITOATBEPKAAIOIIMMH JOKYMEHTAMH.

(5) 3 axTuBOB (hOHIA MOTYT HOKPHIBATECS TONLKO PaKTHIECKHE PACXOIBI 110
pOCITyCKy MEHCHOHHOIO (oHma. AIMHHHCTPaTOp MOIYYaeT aaMUHHMCTPATHMBHBIN
cGOp TOJBKO IOCHe BO3MEINEHNs IMKBUAAMOHHON CTOMMOCTH BlIaJelibllaM HHBe-
CTHLIMOHHBIX I1aEB.

(6) Ilocne nuHLIMEPOBAaHHSA IPOLEIYPHI POCIIYCKa TEHCHOHHOrO (JOHAA aJMH-
HHUCTPATOpP BIpPaBe 3aKIOYaTh OT MMEHH IIEHCHOHHOIO ()OHAA TOJHKO MPABOBBIE
aKTBl, HEOOXOMUMBIE 11 TMKBUIAIIMK IEHCHOHHOTO hoHAa. [Ipu npopaxe akTHBOB
IICHCHOHHOIO (DOHIA aAMHHHCTPATOP AEHCTBYET B COOTBETCTBHHU C MPHHIIMIIOM 34~
LATE HHTEPECOB YYaCTHUKOB M OeHeduimapoB. AIMUHUCTPATOP COOHPAET JOIIH
U yIOBIETBOPSET TPeOOBaHMs KPeJUTOPOB IIEHCHOHHOTO (OHAA, a TAK)KE BBIIOJ-
HseT 0053aHHOCTH, B3AThIe Ha cebs cornacHo npocnekTy (GaKyIbTaTHBHOIO IIEHCH-
OHHOTO IUIaHa.

(7) Bechb nponecc pocIrycka IEHCHOHHOTO (POHIA OCYIIECTBIAETCS 10 Ha30-
pom HanmonansHo#il kxomuccuu. HanmoHanpHas KOMHCCHS PeTVIAMEHTUPYET I10-
CPEICTBOM CBOMX HOPMAaTHMBHBIX aKTOB BBIIAYY IIPEBAPHUTENHHOIO pA3pEIlSHMs,
TOPAAOK U NMPOLEYPY POCITycKa HEHCHOHHOTO QOH/IA.

(8) HauponannsHasi KOMHUCCHUS MOKET OTKAa3aTh B BBLIAUe paspelleHus Ha po-
CIIyCK IEHCHOHHOTO (DOHJA, €CITH, 110 €€ MHEHHMIO, 8 IMHHUCTPATOPOM (POHIA HE HC-
II0JB30BaHEl Bce INPEAYCMOTpeHHBie B 4acTH (1) BO3MOXXHOCTH M IEpeaaun
YIIPaBIEHHsI IEHCHOHHBIM (DOHIOM.,
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(9) HarmmonansHas KOMHCCHSI [IPH BBIIa4e pa3pellieHus Ha pOCIyCK MeHCHOH-
HOro boHIa MOXET YCTAaHOBUTE 00s3aTeNbHOE NMPEACTABIIEHHE B XO/1€ IPOLENy Db
poCIycKa OTYETOB, B TOM YHCIIE MPOBEPEHHBIX CYOBEKTOM ayAUTa, & TAKIKE JPYTrHe
YCIOBHSA, KOTOPLIE IOCUUTAET HEOOXONMMBIMH JJIs 3alllUThl 32aKOHHBIX HHTEPECOB
Y4aCTHUKOB.

(10) B cnydae ecnu agMHHUCTPATOPOM He BEINIONHSIOTCS TpeGOBaHHUS, yCTa-
HOBJIEHHBIE HACTOSIINM 3aKOHOM U pelieHusIMH HarmoHanbHOM KOMHCCHH O 3aBep-
IIEHHH pOCIIycKa IeHCHOHHOro ¢oHpaa, HanpoHanbHAs KOMUCCHS MOXKET Ha3Ha-
IUTH JEMO3UTApHs WK JIPYroe JIMIO JUKBHAATOPOM IJIS 3aBEpIIEHHUS POCIyCKa
TIEHCHOHHOTO (hOHJIA.

(11) T1pu coBepilleHHH CETOK OT UMEHH IIEeHCHOHHOTO (POHIA B IIpoliecce po-
CIIyCKa aAMHUHUCTPATOP AeNaeT IOMETKY «B IIpoLiecce JMKBAAALIMMY Ha BCEX JIOKY-
MEHTaX, BEIIABAEMBIX OT UMEHM COOTBETCTBYIOIIEIO IEHCHOHHOTO (POHAA.

(12) Ilencuonuslil GoHI He MOXKET OBITE OOBABIEH OGAHKPOTOM.

I'nasa 111
YYACTHHUKHN U B3HOCHI

Cratesa 11. [lprcoequaenye K IEHCHOHHEOMY (HOHIY

(1) llpucoenuuenne K TeHCHOHHOMY (DOHAY ABIIACTCI WHAUBHAYANBHBIM BhI-
OOpOM.

(2) PaboTtonatens u npodcors aubo, o 0dCTOATENHCTBAM, IPeICTABUTENN
paGOTHUKOB IOCPEACTBOM KOJUIEKTHBHOIO TPYAOBOIO JOrOBOPa JIUGO, IO 06CTOS-
TEeNbCTBaM, KOJUISKTHBHOT'O COTJIAIIEHHUS HA YPOBHE I'PYNIBI NPEANPUATHH UK Ha
OTpaclieBOM YpPOBHE WIIH paboTofaTels eIUMHONMYHO TG0 COBMECTHO C APYTHMMHU
paboronarensiMyd ¥ OpeACTABUTENSIMH PabOTHHKOB B OTCYTCTBUE KOJUIEKTHBHOTO
TPYAOBOTO IOTrOBopa Ju60, N0 OGCTOATENBCTBAM, KOJIEKTHBHOIO COIVIALICHUS
H/AIYA B OTCYTCTBYME IIPO(COI03a MOIYT BHECTH IIpeJIo’KeHHe 00 yJacTHUH B IMpo-
(peccroHaNBFHOM ITEHCHOHHOM (oHIe.

(3) JIuno crasoOBUTCS YYACTHMKOM JIEHCHOHHOTO (hOHIA HOCPEICTBOM IO/
MUCAHUS C aAMUHUCTPATOPOM COOTBETCTBYIOIIETO NEHCHOHHOIO (DOHIa HHANBUITY-
aJBHOIO JOr0BOpa IIPHUCOENMHEHHUS Y YIUIaThl IIepBOTo B3HOca. B ciayuae npodec-
CHOHAJIBHOI0 IIEHCHOHHOIO (GPOHIA MEAMBHAYAIBHBIH JOTOBOP NPUCOSIMHEHMS 3a-
KIF0YaeTCs MeXy paboTHUKOM, aIMUHUCTPATOPOM H paboTomareseM.
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(4) MnpuBuyanbHbi 1OTOBOP NPUCOSIUHEHUS IPEACTAaBNIseT cO00H NMHCh-
MEHHBIM JOroBOp, COAEPKAIUH CoIlacHe JHIA Ha IPHCOSAHHEHHE K JOrOBOpY
IIPOCTOTO TOBApHILECTBA M MNPUHATHE (AaKyIbTATHBHOIO HEHCHMOHHOIO IUaHa, a
TaKXe MOJOXKEHHE O TOM, YTO COOTBETCTBYIONIEE JIULIO MONYHMIIO KOTIMK 3TUX HO-
KYMEHTOB.

(5) UnnuBunyansHbl AOTOBOP TIPHCOEAMHEHHS COIEPYKUT YCIOBHS IOTO-
BOpa JOBEPHUTEJIBHOIO YIPaBIEHUS, KOTOPBlE KacaroTCs MOPSIKa M IPHHIMIIOB
YIpaBIeHUs THYHBIMYE aKTHBAMH YYaCcTHUKA.

(6) YuacTHUKOM TIpodhecCHOHAIBHOTO TeHCUOHHOTO (DOHAA ABIsIeTCs paboT-
HUK, KOTOpBIH IprcoenuHaeTcs K 3ToMy (OHAY U OT IMEHH KOToporo paborona-
Telb YIUIauMBaeT B3HOCH! B LielsAX MONMydeHUs B OyayieM npaBa Ha IpodeccHo-
HAJIBHYIO TIEHCHIO.

(7) TlpaBo coOcTBeHHOCTH HA B3HOCHI, YIJIadyHBaeMble paboTomareneM OT
UMeHU paboTHHKa B IIpo(ecCHOHANBHBI MEHCHOHHBIH (DOH, a TAKKEe Ha PEe3ylib-
TaThl HHBECTHPOBAHHMS ITHX B3HOCORB IIEPEXOIUT K pabOTHHKY 110 UCTEUCHHH HE Me-
Hee JBYX JIET CO JHA ero BCTYIJIeHMS B IEHCUOHHBIH HOH.

(8) AnvuHMCTpaTOp W/WiIK paboTOHaTeNNh HE BIPaBe OTKa3aTh B TOAITHCAHUH
HHAMBHIYaNbHOTO JOTOBOPA IIPUCOSAMHEHUS JIO00MY TOMTHOMOYHOMY JIUILY, UMe-
JOLIeMY IIPaBO CTaTh YYACTHUKOM IIEHCHOHHOTO (oHaa.

(9) ®opma MHOUBHUAYATBHOTO JOTOBOpPA MPHCOSOWHEHMS eIUHA IJIS BCEX
YYaCTHHUKOB IIEHCHOHHOTO (POHJA. ATMUHHUCTPATOP MM paboToNaTeh MOKET BHE-
CTU U3MEHEHHA B MHIUBHUIYAIBHBIN HOTOBOP MPUCOSTUHEHUs TOJBKO C paspelue-
Hug HanmoHankHOM KOMHCCHH.

(10) Tumosas ropMa JOTOBOPA POCTOTO TOBAPUILIECTRE M MHAUBHAYAIBHOTO
JIOTOBOPA NPUCOEIVHEHM YCTaHABINBaeTCI HOPMaTHUBHBIMY akTaMH Hanuonanp-
HOH KOMHCCHH.

Cratba 12. JlesTenbHOCTE 0 pa3MelleHUIO (haKyIbTaTHBHBIX
[ICHCHOHHbIX [LIaHOB

(1) HesaTenbHOCTH 1O pa3MEIIeHHI0 (PaKyTbTATUBHEIX TIEHCHOHHBIX IUIAHOB
MOXET OCYIIECTBIATECA HETIOCPEACTBEHHO aAMUHACTPATOPOM HIIH Yepes areHTa 110
Pa3MEIIEHUIO, OCYIIECTRISIOErO C 3TOM N0 CBOXO JIESITENRHOCTE ¥ 00N1agaio-
mero paspelienreM HalinoHanbHOM KOMUCCHH.



17

(2) AnMuHHECTpaTOp 00653aH CO3/ATH M BECTH CIIEIHANLHEIA PEECTP areHTOB
IO PasMENICHHIO KaK B KOMIIBIOTEpPHOH cHCTeMe, TaKk U Ha OyMaKHOM HOCHTENE C
00s13aTEeNLHBIM apXUBUPOBaHUEM BCEX M3MEHEHUH.

(3) Ilpodeccuonanpupie TpeGOBaHKs, KOTOPEIM IOJDKEH COOTBETCTBOBATEH
aredT 110 Pa3MEILEHHIO, SIBISIOIHHACS GHUINIECKUM WITH IOPHIIHISCKUM THIIOM, JIaH-
HEIE, KOTOPBIE IIOMJIEIKAT BHECEHHIO B PEECTP arcHTOB O pa3MelLeHUI0, 00sI3aHHO-
CTH aAMHHMCTPATOPA 10 HaJA30py 3a areHTaMu II0 pa3MelLleHUI0, a TAKXKe Apyras
Kacarouiaacs MX HHGOopMalys yCTaHABIMBAIOTCS HOPMATHBHBEIME akTamMu Harmo-
HaJILHOM KOMHCCHH.

(4) Ecyiz y9aCTHHK 3aKIIOUWI MHIMBHIYAIBHBIM JOTOBOP NPHCOEIHHEHHS
yepes areHTa I10 pasMElleHuIo, aAMUHUCTPATOP, OT UMEHHM KOTOPOro AeHCTBYET
areHT IO PasMELIEHHIO, HECET OTBETCTBEHHOCTH IIEpe]l YYaCTHHKOM 3a Bce Hei-
CTBHS Wnu Oe3liedCTBre areHTa.

(5) Ho 3axiro4eHus] HHAWBK/YaJIBHOI0 JOTOBOPA IPUCOSOMHEHNS aAMUHH-
CTPATOp MJIM areHTHI 110 Pa3sMEILCHHUIO IIPeIOCTABNISIOT IPABOMOYHBIM JIMLAM — I10-
TEHLHATBHBIM YYACTHHKAM 10 MeHbILeH Mepe HHOOpMaLyio 06 yCIOBHIAX IPHUCO-
elMHENYs, 0 (haKyIbTaTHBHOM IIEHCUOHHOM IUIAHE M peHTabeNbHOCTH MEeHCHOH-
HOro GoHAa 3a IepHOJ, COCTABILIIOIINI He MEHEe IISITH JIET, MK 33 BCe oMbl Jes-
TENBHOCTH MEHCHOHHOTO (POH[IA, €CITH IIEHCHOHHBIHA (OoHA AelicTBOBA MEHEe IIATH
JIET, a TaKXKe HUHGOPMALMIO O CTPYKTYpPE PacXo0B, MOHECEHHBIX YUACTHUKAMHU H
OeHeQuLHapaMH NEHCHOHHOrO (hOHAA.

(6) B cnyuae neHCHOHHBIX (OHIOB, YIaCTHUKH KOTOPEIX [IOJIBEPralOTCs MH-
BECTHLIHOHHOMY DPUCKY H KOTOPEIE IIpe[JararoT Oolee ONHOro BapHaHTa PasHBIX
WHBECTUIMOHHBIX NpOQHIeH, N0 CBeleHHs MOTCHIHANLHEIX YYACTHHKOB JOBO-
auTCa MHQopManKs o6 yCIOBMSX, KacalOLIMXCs JUana3oHa JOCTYIIHLIX BapHAaHTOB
MHBECTUPOBAHHUS H, 1O 0OCTOATENbCTBAM, [IPEATIAraeMoro BapuaHTa HHBECTHPOBA-
HHs, ¢ YYETOM IIpaBria (GaKyJbTaTHBHOTO IEHCHOHHOTO IL1aHa, KOTOPOE 3aKioya-
eTCS B MPEATIOKEHUH KaXIOMY YYaCTHUKY ONITHMaJIBHOIO BApHAHTA HHBECTHPOBA-
HUSL.

(7) Vlndopmanms NpelocTaBuseTcs B CTAHNAPTUIMPOBAHHON M JOCTYITHOM
(opme, nospostollel ee CBEPKY, ¢ TeM YTOOR! HOTEHIIUATBHEIA Y4aCTHUK MOT I10-
HUMAaTh XapaKTep NpedNIOKeHHOrO (aKkylIbTaTHBHOIO NMEHCHOHHOTO IIaHa H CBs-
3aHHBIE C HUM PUCKH.

(8) Hapsany ¢ uHpopMauue# o ¢pakylnbTaTUBHOM NEHCHOHHOM IUIAHE aiMHU-
HUCTPAaTOp ¥ areHThl MO pasMelleHHI0 IIPEJOCTABIAIOT ITOTEHIHAIBHBIM
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y4acTHHKaM MH(POPMALUIo 0 HOpsAKe A0CTYNa K GUHAHCOBOH OTYETHOCTH a/IMH-
HUCTpaTopa.

(9) HarmonampHas KOMHCCHS PerIaMeHTHPYET OCPEACTBOM CBOMX HOpMa-
THUBHBIX AKTOB JEATEILHOCTE 110 pa3MelleH o GpaKyIbTaTHBHEIX EHCHOHHBIX [Ia~
HOB, B TOM YMCIIE YCIOBUS U IIPOLCHYPY BbLIAYH PaspelleHHi areHTaM 10 pasme-
IEHHIO.

Crates 13. UnpusuayansHelil cueT ydacTHHKA, PeecTp Blaaenbuen
MHBECTHIIMOHHBIX I1a€B

(1) VyacTHUK SBISIETCS BIaJEbeM JIMYHBIX aKTHBOB Ha CBOEM MHAMBHIY-
ANbHOM CYeTe, 33 UCKIIIOYeHHEM ClIyUaeB, YCTAHOBJEGHHBIX B 4acTH (7) crarem 11.
YyacTHHK HIE GeHeyIMap MOXEeT IOJYYHUTh CTOMMOCTE JIMYHBIX aKTHBOB C MHIM-
BUIyaJIBHOIO CUETa B TIEHCHOHHOM (OH/IE COIIACHO MONIOKEHMIM HACTOAIIEro 3a-
KOHA, HOPMATHBHBIM akTaM HaluoHanbHOM KOMWCCHH H APYTMM NPUMEHICMBIM
TIpaBUIIAM.

(2) JIuunele akTHBBl HAa HHAMBHAYAJIBHOM CUETe yJaCTHHMKA HENPHKOCHO-
BEHHBI, K HHM HE MOTYT OBITh NPUMEHEHB] MEDHI MPUHYAUTEALHOTO HCIIONHEHM S B
OTHOLIEHNH YYacTHMKa, JETO3UTapysl, aAMHUHHECTpaTopa uaK paboronarens. Jlnd-
HBIE AKTHBBI HE MOTYT OBITH B3bICKAHbI JIs TOTalIeHUs NeOUTOPCKOH 3a10IKEHHO-
CTH B clydae GaHKPOTCTBA M/WIH IXKBHIALMY AETIO3UTapHUs, aMHUHHCTPATOpa I
paboTtonarens.

(3) JInyHble aKTHBBI Ha MHAMBHJyalnbHOM CUETE YMAacTHUKA HE MOIYT ObITh
OTHaHEI B 3aJI0T MM YCTYILIEHB], He MOIYT HCIIONB30BATECS IS NIPEeAOCTaBIICHHS
KPEeIHTOB ¥ITH JINIs FAPAHTHPOBAHUS KPEIUTOB MO0 HCIIONB30BATECS ITFOOBIM HHBIM
CII0c060M, KpoMe IPelyCMOTPEHHOrO HACTOSIHMM 3aKOHOM, IO/ yrPO30H HHHYTOXK-
HOCTH.

(4) Ha nwyHBle akTHBBl Ha MHAMBHIYAIBHOM CUYETe y4acTHHKA PacIpocTpa-
HAIOTCS HOPMBI HacJIeICTBEHHOTO [IpaBa, IPeLy CMOTPEHHBIE 3aKOHOAATEILCTBOM.

(5) B3HOCHI, yIUIa4uHBaeMble YUaCTHUKOM MIM paGoTrojaTeneM, HaKalluBa-
I0TCS ¥ OTPAXKAIOTCSA Ha WHIMBUAYAIBHEIX CUETaX YyYaCTHMKOB Ha OCHOBE IEPCO-
HaIBHOTO HueHTHuKamorHoro HoMepa (IDNP).

(6) B3HOCH 1 Apyryie AeHEeKHEIE IEPEBOIBL, IOCTY IMBIIHE HA HHAUBUIYallb-
HBI CYET YYacTHUKA, KOHBEPTUPYIOTCS B HHBECTHMI[HOHHBIE TIay ¥ B MX APOOHBIE
4acTH ¢ TOUHOCTEIO O IIECTH 3HAKOB IIOCIIE 3aTsITOMH.
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(7) Ilpu BHeceHMH B3HOCA B IEHCHOHHLIHN (DOH YJacTHHK IPHOOpeTaeT orpe-
JeNeHHOe KONIHMYEeCTBO KHBECTUIIMOHHBIX IIa€B, COOTBETCTBYIOLIEE CTOMMOCTH
B3HOCA OTHOCHUTEIBHO CTOMMOCTH OJHOTO MHBECTHLIMOHHOTO [1a51 COIJIACHO [TOCIIe -
Hel OLleHKe, IPOBEIEHHOH JI0 JIHA BHECEHMS B3HOCA.

(8) Oueska 4MCTBIX aKTHBOB M MHBECTHLIMOHHEBIX ITAEB OCYIIECTBISAETCS B
KaXKIBIH JeHb BBIIIYCKa M BBIKYIIa HHBECTHUIIHOHHEIX I1aeB, HO He pexXe ONHOI0 pasa
B CEMB JHeH.

(9) HayaneHast CTOMMOCTh MHBECTHI[HOHHOTO I1asi YCTaHaBIMBAETCs B IIPO-
criekTe (haKyJILTATUBHOTO MEHCHOHHOTO TUIaHa B TOJDKHA OeTUThC Ha 10 mees.

(10) ADMUHHECTPATOP WIIH AETO3UTAPHH BeleT yUYeT HHAMBUIYAIRHEIX Cue-
TOB YYaCTHUKOB B peecTpe BIafeNlbleB HHBECTULUOHHEIX Naen. Tpebopanus K pe-
€CTpY BJIaJIeNIbLIEB HHBECTUIIMOHHBIX N1a€B M MNOPIAKY ero BeJeHHMs, BKIIIO4as CIo-
co0 apXUBUPOBaHUS U IlepeJavy Ha XpaHeHHe UMerolelics B peecTpe HHGOpMANyH,
YCTaHABIMBAIOTCA HOPMATUBHEIMU akTamMy HanyonansHol KOMUCCHY.

(11) Bnanenern UHOVBUIYAILHOTO CYETa B peecTpe BIaZeNbleB HHBECTULIH-
OHHBIX TTaeB 0053aH He3aMeAJIUTEIBHO YBEAOMISITh IMHUHHUCTPATOPE HITH JIETIO31-
Tapys O 1I000M U3MEHEHHH CBOHX JAHHBIX, IIPeICTABISHHBIX IIPH OTKPLITUM HHIH-
BUyaJIbHOTO CUETA.

Cratea 14. Yiuiata B3HOCOB

(1) Tonpko neHCHOHHBIH (HOHA, IOJYUUBILIMH paspelicHre HamoHansHo
KOMMCCHH, BIIpaBe B3UMAaTh B3HOCKI.

(2) Pa3sMep B3HOCOB B NEHCHOHHBIA (OB ¥ CIOCO0 UX YIIaTH YCTAaHABIMBA-
IOTCS B MHAMBHAYANLHOM JIOTOBOpE MPHUCOEIUHEeHUs COTJIacHO paBuiaM (haKynb-
TATUBHOI'O [IEHCUOHHOTO IIJIaHA.

(3) PaboTonarens nepeurciseT B3HOC 3a KaXKAOro pabOTHUKA, TPHCOSIUHEB-
IIerocs K IIeHCHOHHOMY (OHIY, Ha OCHOBAHHM KOIUHM MPeCTARTEHHOro paboTHK-
KOM HHAMBUAYANBHOI'O JOTOBOPA MPHCOSAUHEHNS.

(4) BaHoCc MOXeT OBITh pasfieNed Mexay paboTHUKOM B paboTomareneM co-
IJIACHO TIOJIOXKEHHUAM, YCTAHOBICHHBIM KOJJIGKTHBHBIM TPYAOBBIM JOTOBOPOM, UITH
B €ro OTCYTCTBME Ha OCHOBAaHWM HPOTOKONA, MOAMUCAHHOrO paboromaTtelieM U
NpefcTaBUTENIMH PaboTHHKOB, THO0 MOXET OOroBapUBATECS B HHIUBUIYAIEHOM
MIOPSAKE.
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(5) B cmyuae npodeccoHaANBHOTO IEHCHOHHOTO (DOHAa paboTomATENb, IPEl-
JTOXXUBIIXAK y4dacTHe B (POHJe, 00sA3aH NEPEUUCIIITh B3HOCH! €KeMECAYHO 3a Ka-
noro paOOTHMKa, TNPHCOSNXUHMBIIETOCS K IIPOQECCHOHANBHOMY INE€HCHOHHOMY
(doHIy, Ha OCHOBAHUH 3K3eMILISpa UHAUBUIYaIEHOTO JOTOBOPA IPHCOENHHEHHS.

(6) B cinyvyae HECBOEBPEMEHHOIO IIEPEYHCIIECHUS B3HOCOB aJMUHHCTPATOP
BIpaBe paccUMTHIBATE U B3UMATh IPOLEHTHI/TIEHH 3a [IPOCPOUKY B TIOpPSIIKE, yCTa-
HOBJIGHHOM TIPOCIIEKTOM ()aKyJIbTATHBHOIO NEHCHOHHOTO IIaHa. B cioyuae He-
YIUIaThl B3HOCA B MEHCHOHHBIM (GOHI 110 BUHe paboTomaTeris rnocieqHuil o0s3aH
YIUI&TUTE MPONEHTHI/IIeHH 34 IPOCPOUKY, KOTOPhle OOBIMHO yIJIauMBalOTCs y4acT-
HHKOM Ha OCHOBaHHH WHIMBHIYalbHOTO JOTOBOpa IPUCOEAUHEHHS.

(7) AnMuHHECTpaTOp 0053aH yBEIOMISATE paboToNaTENs U yYacTHHKA O HEHC-
MOJTHEHUH 00s3aTeNbLCTRA 110 YIUIaTe B3HOCOB B ITEHCHOHHBIHN (QoHL.

(8) Y4acTHHKH MOTYT H3MEHHTH, IPUOCTAHOBUTH HUIN MPEKPaTHTh YIUIATY
B3HOCOB B NEHCHOHHBIH (HOHI, IMCHEMEHHO IPOMHPOPMHUPOBAB 00 3TOM agMHUHHU-
cTpaTopa H, 1o 00CcToATeNbCTBAM, paboToAaTeNs He no3anee yem 3a 30 quell no aus
H3MeHEHHS, IPHOCTAHOBICHNS WM TIPEeKpalle s YILUIaThl B3HOCOB.

(9) VBenomieHre, npeaycMOTpeHHOE 4acThIo (8§), HUKOUM 00pa3oM He oTpa-
aeTcst Ha JIMYHBIX aKTUBaxX M JaeT IIpaBo paboTonaTelto NpHOCTaHOBUTE MIIH IIpe-
KpaTuTh CBOU 00s3aTeNbCTRA IO JOTOBOPY 0e3 HeceHUsl UM Kakol 65l TO HH ObLIO
OTBETCTBEHHOCTH B CBS3U C TEM, YTO IPUOCTAHOBICHHUE HIIM IIPEKpallCHUE SBJS-
eTcs HapylIeHHueM HHIMBUAYAIbHOIO JOTOBOPA IIPHUCOSIUHEHHS.

Cratba 15. [IpaBa yuacTHUKa

(1) Bee yyacTHHKHM ¥ OeHeDHIMAPEl ITIEHCHOHHOIO (QOHIa HMEIOT OJMHAKO-
BBIE ITpaBa B 00S3aHHOCTH M UM o0ecrieyuBaeTCs HeAUCKPUMUHAIIMOHHOE OTHOIIIE-
HHE.

(2) YuacTHukH 1 GeHeQuIIMApEl TEHCUOHHOTO (hOHAa UMEIOT TPaBo Ha PaB-
HOe o0palueHue B CiIydae CMEHBI MecTa paboThl, MeCTa KHUTEIHCTBA HIIH CTPAHbBI
TIPOXKIBAHKS.

(3) B cniyuyae cMeHEI MecTa paboThl, MECTa KUTEIBCTBA MIIM CTPAHbI IPOXKH-
BaHWS YJAaCTHHKH BRIOUPAIOT MeXy BOZMOXHOCTEIO U B aJbHeMIIeM yI1auinBaTh
B3HOCHI B ITEHCHOHHEIH (POHJ WM MPHOCTAHOBUTH YIUIATY B3HOCOB. YHACTHUKH U
OeHeuLMAaphl COXPaHAIOT IPaBO Ha 33paboTaHHYIO B paMKax (hakylbTATHBHBIX
NEHCHOHHEIX ITaHoB Pecnybnmuku  MonaoBa ¢akynbTaTHBHYIO IEHCHIO,
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BBITUTAYUBAEMYIO B [IOPsiAKe, YCTAHOBISHHOM 3aKOHOJATENECTBOM 00 OpraHM3aliu
1 (DyHKIIMOHUPOBAHHUU CUCTEMBI BEIIIATHI (DaKyILTATHRHBIX ISHCHI.

(4) Hu o180 M3 OXKENABIINX CTATh YYaCTHUKOM ITEHCHOHHOTO (GoH)Ia ML HE
MOYKET NOABEPraThCsl JUCKPHUMUHAIIMOHHOMY OOpAIIeHHIO X HY OJHOMY W3 HHX HE
MOXeT OBITh OTKa3aHO B IIOJIYUEHHHM CTATYCa YYACTHHKA, €CIIH ¥ HETO MMeeTcs Ha
3TO MIPaBO.

(5) TpymoycTpoiicTBO JHla He MOKET OBIThH YCIIOBHEM YUACTHS UIIH [IPOIOJI-
’KE€HH Y4acTHUs B Ipo(hecCHOHANBHOM IIEHCHOHHOM (QOHIE, ¥ U3 3apabOoTHOM TIIATE
He MOTYT YAEPXMUBAThC B3HOCH! B TakoH (QoHT 6e3 NHCEMEHHOTO COTJIACHS 3TOTO
1A,

(6) Ecnu y4acTHHK IIpeKpalaeT yIuiaTy B3HOCOB, OH COXPaHSeT CBOM IIpaBa
COIJIacHO IpaBHiIaM GaKyJbTaTHBHOTO NEHCHOHHOIO IUIaHa, 38 UCKIIIOYEHHEM ClIY-
4as, KOTJa I0XKeIaj IePeBeCTH JEHEXHbIE CPeICTBa B JPYToi TeHCHOHHEBIH (O,

(7) PaboTomaTtens pabOTHHKA, OTKOMAHIUPOBAHHOIO B APYTYIO CTpaHy, 06s-
34H ITPOAOJIKUTE BHECEHHE B3HOCOB Ha MHIMBUIYalbHBIH cUeT yyacTHHKA npodec-
CHOHAJBHOIO IIEHCHOHHOTO (hOHA.

(8) AnMHuHHCTpaTOp AOJKEH NPUHSTH BCe HEOOXOMUMbIE MepEI s o6ecrie-
YeHHs y4acTHUKaM, OoNee He MPOU3BOMASIINM BBIILIATH B MEHCHOHHBIA (DOH/, CO-
XpPaHHOCTH HMX NpaB COOCTBEHHOCTH HA JMYHEIE aKTHUBHI M NMPUOOPETEHHEIX UMM
1paB Ha (PaKyIbTaTUBHYIO IIEHCHEO.

(9) B cmydae HacTyIIeHHs HETPYIOCIOCOOHOCTH 110 TIPHYMHE OrpaHHYEHMS
BO3MOJKHOCTEH YUACTHUK BIPABE HCIIONB30BATE JTUYHbIE AKTHBEI B COOTBETCTBUU €
3aKOHOJATENLCTBOM 00 OpraHu3aliyi U (QYHKIHMOHHPOBAHHH CHCTEMEl BBITUIATHI
GaxynbTaTUBHBIX TIEHCHI. '

Cratea 16. Ilepesonsl MexIy NeHCHOHHBIME (DOHAAMHE

(1) B npocnekre ¢axynsTaTUBHOIO IEHCHOHHOTO IUIaHA COZAEPIKATCS Ipa-
BUJIa IIEPEBOa YYaCTHUKE B ApYyroli IIeHCHOHHEIHR (QoH.

(2) YUacTHHK NIEHCHOHHOTO (hOHJA MOXET XOJATalCTBOBATE O CBOEM Iepe-
BOJIE B IIPOeCCHOHANLHbIH NEHCHOHHBI (OHA, ecinu ero paGoTomaTeNs yIiadt-
BAaeT B3HOCKI B 5TOT NPO(eCCHOHANBHBIH IEHCHOHHBIH QO

(3) Tlpu iepeBoOe yUaCTHHKA B IPYTO# NEHCHOHHBIH (GOH MHBECTHIMOHHEIE
nay, TMpUHANJIeXKallyde YYacTHUKY, BBIKYIAIOTCS, & YYACTHMK CTAHOBMTCS
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06J'IEI.,[[8.TBJIGM B HOBOM IICHCHOHHOM (i)OHI[e HEKOECI'0 KOMHUYECTBA HHBECTHITHOHHBIX
nace, paCCYHTAHHBIX B COOTBETCTBHH C OLIEHOYHOHN CTOUMOCTREIQ WHBECTUIIAOHHOIO
I1ast Ha JE€Hb OCYICCTBICHUA NEPCBOAA C BEIUETOM Pacxoa0B Ha IISPEBO, 11O 00cTo-
ATCIBCTBAM.

(4) B ycrmoBusIX, KOTJIa YIaCTHHK TPHUCOSTHHSETCS K JIPYTOMY UEHCHOHHOMY
bonIy, OH MOXET:

a) [IepeBeCTH CBOM JIMIHEBIE aKTHUBEI U3 IPeALIAYIIUX ITIEHCHOHHEIX (JOHIOB B
HOBBIH POHT;

b) coxpaHuTh cTaTyCc y4acTHHKa BO BCEX NMTEHCHOHHBIX (QOHIAX, MPOJOINKas
HaKaIlJIMBaTh JIMYHbIE aKTUBEI K MOMEHTY BO3HUKHOBEHUS ITpaBa Ha MEHCHIO.

(5) Ecimi yqacTHUK U3BABIAET JKelaHue [IepeBeCTH INIHbIE AKTUBE] B APYroH
TICHCUOHHBIN QOHI, OH 00s13aH YBEIOMUTE 00 3TOM aIMHHMUCTPATOpa Iy TEM [IOAa4H
3asBIEHMS C IPUWIOKEHHEM KONMH MHAWBHUIYAIHHOTO AOTOBOPaA IPHUCOCTUHEHHS K
HOBOMY IIEHCHOHHOMY (BOHIY.

(6) B mopsiike ¥ CpOKH, YCTAHOBJIEHHEIE HOPMATHBHBIMH akTamu Hatmo-
HaNbHOH KOMUCCHH, aJMUHHCTPATOP NPEeABLAYILIEro MEeHCHOHHOro (oHma Oocy-
WIECTRIACT EPEBO AEHEKHBIX CPEACTB, 3KBUBAIEHTHEIX BBIKYTIIEHHBIM HHBECTH-
I[UOHHBIM TIasiM, PACCUUTAHHBIM B COOTBETCTBHHM ¢ 9acThIO (3).

(7) [lepeBog ocyiecTBiIsIeTcs 6€3 YITATH KOMHCCHOHHBIX B CITyYae, ey 3a-
IpalyBaercs mocie Kak MUHUMYM TpeX JIET YHaCTHS B KAKOM-NTHO0 MEHCHOHHOM
dbonae. Ecnu nepeBof 3ampallnBaeTes 10 KCTEYCHHUS TPEXJIETHErO CPOKa, aqMHHHU-
CTpaTop BIPAaBE B3MMAaTb KOMHCCHOHHEIE 3a IIEPEBOJI, pasMep KOTOPBIX HE MOXEeT
NPEBHIILATE 5 MPOLEHTOB CTOUMOCTH IIEPEBOJMMBIX JHMYHBIX aKTHBOB.

(8) AmMuHUCTpaTOp MpeabITyIero NeHCHOHHOro (GoHAa nepejaeT aqMHHH-
CTPaTOpy HOBOT'O IEHCHOHHOTO (OHA BCIO WH(pOopMaLmIo 06 yIiagyeHHBIX B3HOCAX,
a TaKXe O IpYTUX HauWCIeHHBIX Ha HHAMBUIYaIbHBIH CUET Y4acTHUKA ASHEKHBIX
Cpe/CTBax.

Cratea 17. IlpaBo Ha haKkyIbTaTHBHYIO IIEHCUIO

(1) JIruHEIe aKTHBE] MCIONL3YIOTCS TOABKO JJIs IOy MeHUS (DaKyNBTATHRHOM
TICHCHH.

(2).IlpaBo Ha (akyNbTaTHBHYIO HNEHCHIO MPEIOCTABISIETCS MO 3aABIECHHIO
Y4aCTHHKA [IPH €T0 COOTBETCTBUM B COBOKYITHOCTH CJIEAYIOIIMM YCIIOBHSIM:

a) IOCTHOKEHMe YYacTHUKOM Bo3pacta 60 Jier;

b) ymnarta xax MEHEMYM 60 MECAYHBIX B3HOCOB,;
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C) JIMYHBIE aKTUBEI I10 MEHBIICH Mepe paBHBI CyMMe, HeOOXOAUMO# IS 1o-
Ty4eHHUs. MUHUMaNbHOH (axynbTaTHBHON IIEHCHM, IIPEIyCMOTPEHHOH 3akoHOLA~
TEeJILCTBOM 00 OpraHu3aluM U (QyHKIMOHUPOBAHMHM CHUCTEMEI BBILIATE (aKyJIbTa-
THBHBIX IIEHCHI.

Crarbea 18. Hcknrouenus

W3 chepsl ASHCTBHA NOI0XKeEHM cTaThH 17 UCKITIOYAIOTCS CHTYALMM, KOTIA:

1) y4acTHHK He COOTBETCTBYET OZHOMY M3 YCIIOBWMH, MPeIyCMOTPEHHLIX
NYHKTaMHM b) 1 ¢) dyacTH (2) cTaTbu 17, — B 93TOM CIydae OH IONyJaeT UMEIOLTYIOCs
Ha ero cyeTe CyMMY 11O BEIOOPY B BUIE €AMHOBPEMEHHOM BHIIIATEI KM B PACCPOUKY
cpokoM He Oojiee IATH JIET;

2) y4aCTHHK TONTy9aeT NSHCHIO 10 OTPAHHYEHIIO BO3MOKHOCTEH BCIIENCTBHE
3a00NeBaHUH, He O3BOJLIIONINX BOCCTAHOBUTE TPYTOCIOCOOHOCTE, — B 3TOM CIY-
4a€ OH MOXET IOIYIUTh:

a) MMEIOLLYIOCS Ha €TI0 cyeTe CyMMY [0 BEIOOpPY B BUIE €IHHOBPEMEHHOMN BhI-
IIaTh] MUK B PACCPOUYKY CPOKOM He Oollee IATH JIET, €CNH He COOTBETCTBYET YCII0-
BHIO, IPEIyCMOTPEHHOMY IIYHKTOM ¢) 9acTH (2) cratem 17;

b) baxynbTaTHBHYIO IEHCHIO, YCIOBHS M CPOKY BAIIIATEL KOTOPOH YCTaHAB-
JMMBAIOTCA 3aKOHOAATENHCTBOM 00 OpraHM3alvy U (QYHKITHOHMPOBAHUU CHCTEMEI
BRINJIATE] (QaKyNbTaTHBHBIX IIEHCUH, ECITH COOTBETCTBYET YCIOBHUIO, TIPENYCMOTPEH-
HOMY IIYHKTOM c) 9acT (2) crareu 17;

3) cMepTh yuyacTHMKA HACTYIIH/IA O TOJa4M 3asBieHUs Ha IojyueHre da-
KyJbETaTHBHOM TIEHCHM, — B TOM Cllyyae MMeEIOLIascs Ha ero HHAWBUAYaILHOM
CYETe CyMMa BBINLIAYUBAETCSA IONYyYaTeNsIM B COOTBETCTBUHU € YCIOBUAMH H B paz-
Mepe, KOTOPHIE OIPeAeIHIIOTCS WHAMBUAYATbHBIM JOTOBOPOM MPHCOSTUHEH K,

4) cMepTh ydacTHHKA HACTYIIMIA [IOCNe NMPeNOCTaBIeH s IpaBa Ha (aKyib-
TATHBHYIO IIEHCHIO, — B 3TOM Cllydae NPUYMTAIOIMECS CYMMBI BBILIAYHBAOTCS
JULLY, Ha3HAYEHHOMY YUACTHHKOM;

5) cMepTh y4aCTHHMKA HACTYIIHIIA IIOCIE IIPelOCTaBNIeHu s [IpaBa Ha (haKyIlb-
TATHBHYIO IIEHCHIO H MM He ObUI BEIOpaH BUA (paxyNbTaTUBHOM NEHCHH C rTepeayei
HepEeXUBIIEH CYIpyTe (CyNpyry), — B 3TOM ClIydae IPHYHTAIONIHECS CYMMEbI BBIILIA-
yuBarOTCs OeHeduuuapam.

Cratbsa 19. OakynbraTUBHAS IEHCHS

(1) Pasamep daxynsTaTUBHOM NEHCUM YCTAHABIMBAETCS HA OCHOBE JIMUHBIX
aKTHBOB COITIACHO aKTyapHOMY pacuery.

(2) ®axkynpTaTHBHAS TICHCHS BHIILIAYMBAETCH B (POPME:
a) maylalbHOTO JIATEeXa;
b) MOXXU3HEHHOTO aHHYHTETA,
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C) OTPaHMYECHHOI0 aHHYHTETA.

(3) IMaymanpHEIH ITATEX OCYIIECTBISETCS:

a) ecIy NMpH BO3HHUKHOBEHMY IIpaBa Ha IIEHCHIO JIMYHBIE aKTUBBI [IPEBRILIAIOT
OBOWHYIO BEIMUYMHY HEOOXOIMMON JUi MOAydeHHs (akynbTaTMBHON IEeHCHU
CyMMBI. B 9TOM ciiydae yyaCTHHK BIpaBe 3allpOCKHTh NayLIalIbHBIH IIaTeX CYMMEL,
NPEBBIIIAIOMIEN IBOMHYIO BENUYMHY HEOOXOAUMOM 1 mosyueHus! (aKyIbTaTuB-
HOH [EHCHUU CYMMBI; .

b) B BUAE enMHOBpEMEHHOTO IITaTexa GeHeduiuapy — B Clydae cMepTH
YYacTHHKA, COOTBETCTBYIOIIErO TpeboBaHMAM IIyHKTa a). beHedunuap MoxKeT oT-
Ka3aTkCsl OT BBIILIATHI €My MayIllaJlbHOIO IJIaTeXa U CTaTh YYaCTHHKOM COOTBET-
CTBYXOILETO NEHCHOHHOTO (DOHMA MY NEPeBECTH OCTATOK B APYIoi MEHCHOHHBIM

¢doug.

(4) Iloxu3HEeHHPII aHHYHTET MOXET OBITh:

a) VI ONHOTO JIMIA — e)XXeMeCsSHHAs BhINara (UKCUPOBAHHOHN CYyMMBI,
HAYHCIISIEMOH M BBIMIAYXBACMON yHaCTHHKY JO €ro CMEpTH;

b) Ang ogHOTO NMNA IUTIOC ONIpeaeNeHHbIH NepHO — eXKeMecsIIHasl BLILIATA
(UKCHPOBaHHON CyMMBI, IPHYHTAIOLIEHCS ¥ BBIIIAYMBAEMOM YIACTHUKY [0 €ro
CMEpPTH HUJIM JO HCTeUEHHUS IIEPHOMA, IIPEAYCMOTPEHHOTO 10TOBOPOM 00 obecnede-
HHMY (PaKyIbTaTUBHOM IeHcueii;

C) ¢ mepejaueH nepexusInel cynpyre (Cympyry) — exxeMecsiyHas BBITLIATA
(QUKCHPOBAHHOK CyMMBI, HAaUHCIAEMOM M BBIIIAYHBAEMON yYaCTHHKY JO €ro
CMEPTH, & II0CTIe er0 CMEePTH HAYMCIAAEMOH M BEIIIAYMBAacMOM MepeXHBIIEH Cy-
npyre (Cympyry) TOXH3HEHHO I HECOBEPIICHHOIETHUM [ETAM 0 UX COBEPIIEHHO-
TeTHs.

(5) OrpanuyeHHbIM aHHYUTETOM SBILICTCS €XKEMeCSIHas BhIILIaTa PUKCHPO-
BaHHOW CyMMBI, HAYHCIIIEMOH U BBIILIAYHBAEMOM B TeUeHHE MEPHOAA OT NATH HO
JIECATH JIET.

I'naga IV
HMHBECTHAITUHA

Cratpa 20. IIpHHINIE HHBECTUPOBAHUS

(1) AaMunMcTpaTOp 06513aH 0CMOTPUTENEHO MHBECTHPOBATH AKTUBE! TIEHCH-
OHHOTO (POHAA C COOMIONEHHEM Cle/IyIOLIMX IPUHIIUIIOB:

a) MHBECTHPOBaHUE B IEJSIX HAUBBICIIHX U JAOJIOCPOYHEIX HHTEPECOB YUacT-
HUKOB U Geneduuuapos. B clydae IOTEHLHANBHOTO KOHGIMKTA HHTEPECOB aMH-
HUCTPaTOP NO/DKEH NPUHATH MEphl, YTOOBl MHBECTHPOBAHKE OCYLIECTBIAIOCE UC-
KIFOYHTENBHO B MHTEPECax yIacTHHKOB U OeHebuuapos;
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b) mHBecTHpOBaHHE B TOPsJIKE, OOCCIEYHBAIOIIEM HAIEKHOCTh, KAYeCTRo,
JIMKBUHOCTHh ¥ TOXOJHOCTh BCErO NOPT(ENs akKTHBOB JIEHCHOHHOTO (oHma. Ak-
THBBI ICHCHOHHOrO (OH[A, IpeHA3HAYEHHEIE [ OKPBITHSI TEXHUYECKHX pe3ep-
BOB, TaK)K€ MHBECTHPYIOTCS B NOPAAKE, COOTBETCTBYIOIEM XapaKTepy M IpoaoJ-
KUTEIBHOCTH IIPAR, II0JIaralolikXcs yJacTHHKAM B OeHedurnapam;

C) MHBECTHPOBAHME IIPEHMYILIECTBEHHO B (DMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTEI, TOP-
ryeMble Ha peryaupyeMBIX PEIHKaX, M B JpyTHe aKTHBBL B COOTBETCTBHH C Mpeje-
JIaMH, YCTaHOBJIEHHBIMM HACTOSIIUM 3aKOHOM ¥ HOPMATHBHBIMK axTamu Haiwo-
HAJIEHOH KOMHCCHY,

d) uHBecTHpoOBaHHE B IPOHU3BOIHBIE (PHHAHCOBLIE WHCTPYMEHTHI HOITYCKa-
eTCs JIMIIE B TOM Mepe, B KaKOH 3TO COEHCTBYET CHIMKECHUIO HHBECTHIUOHHBIX PHC-
KOB HJIH 9(PEKTHBHOMY YIPaBJICHHIO NOPT(eseM aKTUBOB IEHCHOHHOIO (POHA.
Onu N0MKHB] OLEHUBATECS OCTOPOXKHO € YUeTOM Ga30BOr0 AKTHBA M YUHTEIBATHCS
IPH OLIEHKE aKTHBOB IIEHCHOHHOrO (PoHIa. UpeaMepHas MO/ (BEPIKEHHOCTh PUCKAM
CO CTOPOHEI OJ(HOI'O KOHTpareHTa u APYrHX IPOM3BOAHBIX ONEPalil TAKKe J0JKHA
IPeNOTBPaLATHCS;

€) COOTBETCTBYIOIIAs JUBEPCH(UKALINST AKTHBOB TIEHCHOHHOTO (OH/A, C TEM
4TOOBI U30EKATh UPE3MEPHOH 3aBHCHMOCTH OT OIPEAENIEHHOro aKTHBa, SMUTEHTa
WIH 3MUTEHTOB OJHOH IPYIIIE], a TakXe KOHIIEHTPAlKUH PHCKOB B COBOKYIHOCTH
noptdens aKkTUBOB IIEHCUOHHOTO (OHIA.

(2) TpeboBanus, mpeycCMOTPEHHRIE IyHKTAMH ¢) U €) YacTu (1), He npuMe-
HSIOTCS K MHBECTULIUSAM B I'OCYIapCTBEHHbIE LIEHHBIE OYMAIH.

Crarha 21. Jexnapanus 00 MHBECTHUHOHHOMN IOTUTUKE

(1) AnMUHMCTpaTOp AN KKIOTO TEHCHOHHOTO (POHIA COCTABISLET B UCh-
MEHHOH opMe AeKnapanuio 00 WHBECTHUHOHHOM nonuTHke. Jeknapauus o6 HH-
BECTULHOHHON ITONIUTHKE COOTBETCTBYET IPMHIMIAM UHBECTHPOBaHUA U COZEP-
XKHT:

a) CTPaTEerMiO MHBECTHPOBAHMS aKTHMBOB MEHCHOHHOTO (OHIAZ B COOTBET-
CTBHH C XapaKTepoM M NPOINOJIKHUTEIBHOCTEI0 0043aTENBCTS;

b) METOMBI OIEHKH MHBECTULMOHHEIX PUCKOB;

C) IPHEMEI YIIPaBIeHHUs PHCKAMU M CTPATETHYECKOe PACTIpe/eIeHHE aKTHBOB
C TOYKH 3pEHHS XapaKTepa U NPOI0KATENEHOCTH TEHCHOHHEIX 00S3aTENbCTB,

d) mpouenypy nepecMoTpa MHBECTHIHOHHOM OIUTHKY;

€) yKa3aHKe OTBETCTBEHHBIX JIUI ¥ IPOLEeAYPhl IPUHATHS PELIEHMH U peanu-
3allMi HHBECTHLINH.

(2) AnMuHECTpaTOp € cornacus HanuoHamsHON KOMUCCHM EPECMAaTPUBAET
U JOIOJHSET AeKNapanyio o0 HHBECTUIMOHHOMR NONMTHKE BCAKUM pas, KOTAa UHBe-
CTHLHOHHAS NOJIMTHKA IIPETEPIICBAET CEPhe3HBIC H3MEHEHUS, UITH TI0 Kpalineit Mepe
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KaXkJble TpH rojia, HHOOPMUPYS YYACTHHUKOB O HOBOM HHBECTULIMOHHOH ITONUTHKE.
Hexnapalivs ZOBOAUTCSA IO CBeJEHMS OOIIECTBEHHOCTH IIyTeM OIMYONHKOBaHUS HA
BeG-CcTpanuIle aAMHHHCTPATOPA.

CraTea 22. [Ipaguna UHBECTHPOBAHHUS

(1) C uenpro cobnroeHUs NPHHLIMIIOB HHBECTHPOBAHHS, YCTAHOBJIEHHBIX B
crarbe 20, aJIMMHECTPaTOp UHBECTHPYET aKTHBEI IEHCHOHHOTO (GOHMA, & TaKKe aK-
THBEI, [Ipe/IHA3HAYEHHBIE IS TOKPHITHS TEXHUYECKUX PEe3epPBOB:

a) B KaTeTOpUH aKTHBOB, yKazaHHBIe B riyHKTax 1)-3) uactu (1) crarem 112
3akoHa 0 peiHKe kanuTana Ne 171/2012, — no 70 nporieHToB 00IIeH CTOMMOCTH aK-
THBOB IIEHCHOHHOTO GOHA,

b) B neHHBIe OYMaru ¥ HHCTPYMEHTE! ACHEXHOTO PhIHKE, TOIIYIIEHHEIE K TOP-
raM B paMKaX MHOI'OCTOPOHHEH TOpll"OBOI‘f'I CHCTEMEI MJIM BHE PEryIHpPYEeMOro PhIHKa,
— 10 30 npoLeHTOoB 00IIell CTOMMOCTH aKTHBOB IIEHCHOHHOIO (QOHAA;

C) B HHCTPYMEHTHI JIEHEeXHOI'0 PhIHKA, TEKYII[Ie CUETa, a TaiKe JIeeBEIe fie-
IIO3UTHBIE cueTa B OaHKax, MOJYYMBIIMX JHLeH3ul0 HaluoHanbHOTo Ganka Mo-
AOBEL, — 10 40 npoLeHTOB 00I1el CTOMMOCTH aKTHBOB IEHCHOHHOrO (OH/a;

d) B rocyaapcTBeHHBIE IEHHEIE OyMaru, BEITYIeHHbIe MUHUCTEPCTBOM (hH-
HaHcoB Pecriy6nuky MongoBa u rocyxapcerBamu—ancHamu Esponeiickoro Corosa,
— o 70 mporesToR 00uIeH CTOMMOCTH aKTHBOB [IEHCUOHHOTO (QOHNA;

¢) B OONUTallH ¥ APYTHe eHHEBIe OyMari, BEITYIUEHHEIE OpraiaMy MECTHOTO
my6iuyHOoro ympasieHHs Pecnydnmuxu MonpoBa uinu rocymapcTe—aieHoB Espo-
netickoro Corosa, — 1o 30 nporeHToB 00IEH CTOMMOCTH AKTHBOB II€HBCHOHHOIO
bonza;

) B MHBECTUIIMOHHBIE AN ¥ aKIMY, BEIITYLISHHBIE OPrAHM3AUMIMH KOUICK-
THUBHOIO MHBECTHPOBAHUS B HEHHBIE OyMari U albTepHATHBHEIMK OPraHH3AIMIMM
KOJUIEKTHBHOI'O MHBECTHPOBaHMs, — 10 10 mponeHToB 00Iel CTONMOCTH aKTHBOB
IIEHCHUOHHOTO GOHa;

g) B IPOM3BOHbIE [IeHHEIe OyMari, IpeayCMOTPEHHBIE ITyHKTOM 6) yacT (1)
cTtathH 112 3akona o peiHke KanuTtana Ne 171/2012, — go 5 mpontenTos obiieii cTo-
MMOCTH aKTHBOB IIEHCHOHHOIO (GOHIA,;

h) B obnurauuu u gpyrue LeHHbBle OyMard, BRINYLICHHBIE TPETEUMU CTpa-
HaMu, — 10 15 npo1ieHToB 00mmeH CTOMMOCTH AKTHBOB MEHCHOHHOTO QOH/A,

1) B obyuranuy U IpyrHe lieHHBle OyMard, TOPTyeMEBIe Ha PeryaupyeMBIX
PBHIHKAX, BBITYILIEHHBIE MECTHBIMK OpTaHaMU BIACTH TPETBUX IOCYAAPCTB, — 10 10
IPOLISHTOB OO0IIell CTOMMOCTH aKTHBOB [TEHCHOHHOI0 (OH/IA;

j) B LieHHBIe OyMarH, BHINYIIEHHBIE paboTomaTeNeM, BHOCAIINM B3HOCEL B
NEHCHOHHEBIA (OB, — 10 5 OpoLeHTOB 00Ielf CTOMMOCTH AKTHBOB ITEHCHOHHOIO
doHma, a eciiu paboTomaTeNb ABNAETCS YACTHIO IPYIG], HHBECTHLNH B MIPEIIPHUs-
TUS TOH e IPyIIIb], K KOTOPOH NpHHAINEKNT U paboToaarens, He JOKHEI TPEeBbI-
mate 10 npoleHTOB mopTdens akKTHBOB.
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(2) B nomonaenye K oM0KeHUAM yacTH (1) akTHBEI TIEHCHOHHOTO (hoHaa MO-
T'YT UHBECTUPOBATELCA B HEJBIKUMOCTE. FIHBECTHUIIMH B HEJIBUKHUMOCTE HE JHOJDKHET
npeBrnath 20 NPOIEHTOB CTOMMOCTH AKTHROB IIEHCHOHHOTO (GOH/A.

(3) Ecnu nns BIOXKeHHUA MHBECTULIMH, YKa3aHHBIX B 4acTH (1), HeoOxoAUMO
pazpelenue HammoHansaOoro 6anka MoagoBEl B COOTBETCTBHH C IIOJOXKEHUAMHU 3a-
KOHOJATENbCTRBA O BATIOTHOM pPeryIHpPOBAHHIY, 3TO paspellieHue NOIKHO OBITh 110-
JIy4€HO IO BIIOXKEHUA COOTBETCTBYIOIIUX HHBECTHUILIMH.

(4) B 2aBHCHMOCTH OT XapaKTepHCTHK IMHTEHTa AIMHHUCTPATOD WHBECTH-
pyeT aKTHBBI [IEKCHOHHOI'O JOHIA € COOJIOEHHUEM CIENYIOIINX [IPE/IETIOB!

a) 5 MPOLEHTOB — B OHOIO 3MUTCHTA MM B KXKIYI0 KaTETOPHIO BRITYLICH-
HBIX UM aKTHBOB;

b) 10 npolLieHTOB — B aKTHBLI IPYIIIEI SMUTEHTOB U €€ ahdOUIHPOBAHHEIX JIHII.

(5) Ilpenensl, ycTaHOBIEHHBIE B 4acTH (4), HE OTHOCSATCS K HHBECTHIHUAM B
rocyJapcTBeHHEIE LIeHHbIe OyMaru U HeABHKHMOCTb.

(6) AIMHHHCTpPATOP MOXET MHBECTHPOBATh 40 30 IIPOIEHTOB aKTHBOEB, IO-
KPBIBAIOIIUX TEXHUYECKHE PE3EPBL], B aKTUBEL, ICHOMUMHUPOBAHHEIC B BANIOTE, OT-
JUYHOH OT TOMH, B KAKOH BBIPa)KEHB] €0 [1aCCHBEI.

(7) Orpasryenys B OTHOIUCHHH IIPEAEIOB HHBECTHPOBAHMS, IIPeIyCMOTPEH-
HBIX HacTOsILEeH cTaThel, He NPUMEHSIOTCS B TeYeHHEe 18 MecALeR co JHS MoIyJe-
HHUs paspellleHHsd Ha y4YpeXkIeHHe NMeHCHOHHOTO (onna. Ecnu nescuoHHEI hoHT
NPEBLIAET NPEAeNbl HHBECTUPOBAHUS, IPeIyCMOTPEHHBIE HACTOSIIMM 3aKOHOM H
HOPMaTHBHBIMH axTaMH HalnpoHaapHOH KOMHCCHH, OH 00s13aH MPUBECTH CBOU aK-
TUBBI B COCTOSIHHE, COOTBETCTBYIOLIEE TPeOOBAHMAM HACTOAIETO 3aKOHA K HOpMa-
THUBHBIX aKTOB HallMOHaIBHOM KOMMCCHY, C YUETOM HHTEpPecOB YYaCTHHKOB B 12-
MeCSIYHEIN CPOK.

(8) HauoransHas KOMHUCCUS CBOMMHU peIIeHUSMH, €CJIH 3TO ONPABIAHO C
TOYKH 3PEHMA OCMOTPUTENBHOTO YIIPABICHHS, MOXKET YMEHBIINTE MaKCHMAaIbHBIH
IIPOLIEHT aKTUBOB, KOTOPBIH MOXXHO UHBECTUPOBAThL B YCTaHOBJIEHHEBIE HACTOAUIEH
CTaTbel KaTErOpUH aKTUBOB. JIpyrue IOJIOXKEHMUs, Kacarolyecs KaTeropuit akTu-
BOB, B KOTOpBIE CIeAyeT MHBECTHpPOBAaTh, U MaKCUMallbHAS IOJISI MHBECTHIIMHA s
KaXKJ0HM KaTeropuy yCTaHaBIMBAIOTCI HOPMATUBHBIMU akTamMyl HalmoHaITbHOH KO-
MUCCHHU.
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Cratbsa 23. 3anpeTsl Ha HHBECTUPOBAHUE

(1) AKTHBBI IIEHCHOHHOTO (OHIA HE MOT'YT UHBECTHPOBATHC:

a) B IMYIIECTBO, He Haxo s Illeecs B IpaXXIaHCKOM 000poTe;

b) B aKTHBEI COMHUTENBHOTO IPOMCXOKICHHUS, a TAKKE B aHTUKBAPMAT, Ipe/i-
MeTbI UICKYyCCTBA, aBTOTPAHCIIOPTHEIE CPEACTBA U UHOE;

c) B LeHHble Oymaru, BBIIyIIEHHBIE aIMUHUCTPATOPOM, NEIIO3UTapHeEM,
cyOBEKTOM ayIuTa U UX ahGUIApOBAaHHBIMH JITHULIAMH.

(2) AXTHBBEI HEHCHOHHOTO (hOHIA HE MOTYT BBICTYNATH IapaHTHAMH M HC-
IIOJIB30BATECS JUISI IIPEAOCTABICHHS KPEAWTOB WM 3aliMOB, B IPOTHBHOM Clydae
cenKa OOBIBISIETCS HUYTOXKHOM.

Crarba 24. OLeHKa aKTHBOB

(1) AgMuHUCTpaTOp NODKEH ObITH YBEPEH, YTO JUIsl KaXKIOTO YIIPABISIeMOro
¥M IIEHCHOHHOTrO (JOHIa YCTAHaBIMBAIOTCS COOTBETCTBYIOIIHE ¥ IIOCIENOBATEIb-
HEIE TPOLETYPHI, MO3BOMSIOIIHE IPOBOANUTE HAMIEKAIIYI0 HE3aBUCUMYIO OLICHKY
AKTHBOB IEHCHOHHOTO ()OHJ2 B COOTBETCTBUH C HOPMaMHM, IPUMEHSEMBIMU K
OLIEHKE aKTHBOB, U C IIPOCTIEKTOM (haKyIbTaTUBHOI'O IEHCHOHHOTO IUIaHA.

(2) HopMbl, prMeHAEMBIE K OLIEHKE 8KTHBOB U PACYETY CTOMMOCTH YMCTBIX
aKTHBOB [TEHCUOHHOIO (JOHAA W CTOMMOCTH WHBECTHI[HOHHOTO I1asl, yCTaHARIMBA-
FOTCS. B COOTBETCTBMH C HACTOSIUMM 3aKOHOM, 3aKOHOM O pBIHKe KaluTaia
Ne 171/2012, 3axonoM 06 oueHouHo# geatensHocT Ne 989/2002 1 HOpMATHBHEIMHU
akTaMu HallMoHanEHOW KOMECCHH, a Takike CO CTAHZapTaMH OyXIairepCKoro
yyera.

(3) ADMUHHCTPaTOp HOJDKEH OBITH YBEpPEH, YTO CTOMMOCTH HHBECTHIMOH-
HOTO Iasg paccyuTaHa X JoBeJeHa OO0 CBEIeHHS YIaCTHHKOB ¥ OeHehHIHapoB B CO~
OTBETCTBMM C HACTOMIIMM 3aKOHOM, HOPMATHBHBIMH aKTaMH HallMoHaNbHO# KO-
MHCCHH 1 IPOCHEKTOM (aKyJIbTaTHBHOIO IEHCHOHHOTO IIaHA.

(4) ADMUHHCTpPATOp HECET OTBETCTBEHHOCTH 32 NMPABIIBHYIO OLIEHKY aKTH-
BOB IIEHCHOHHOTO ()OHMa, a TaKkXe 3a pacyeT CTOMMOCTH MHBECTHUHUOHHOIO Ias
3a ONyONHMKOBAHKE 3TUX 3HAYCHUH. 3aKIII0UeHUE aIMIHICTPATOPOM ZOTOBOPA C He-
3aBHCHMMBIM OLIEHIIIMKOM HE OCBOOOXKAAET alMUHHCTPATOPA OT OTBETCTBEHHOCTH 110
OTHOIIEHHUIO K yJacTHHKaM U GeHedHIapam.

(5) YuuTeIBas MoJI0XeHUs 9acTH (4), HE3aBHCHMEIH OIEHIIMK HECET OTBET-
CTBEHHOCTh Ilepel aIMHHUCTPaTOpOM 3& yiuepd, NpHUYMHEHHBIH WM
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aIMHHHUCTPATOPY BCICACTBHC He6p6}KHOCTH HIIH HaMEPEHHOI'c HEUCIIOIHEHUS
CBOMX 00s13aHHOCTEA.

(6) AnMuHHCTpaTop 00s13aH MYONUKOBATE CTOMMOCTE HHBECTHIHOHHOTO ITas
KaX<JIOro NEHCHOHHOr0 hoHa Ha cBoel BeO-CTpaHuIle KaX /bl pa3 B I€Hb IIPOBE-
JICHUA OLIGHKH B COOTBETCTBHH C IOJOXEHMSIMHK HACTOSIIETO 3aKOHA U HOPMATHB-
HBIX aKTOB HaloHamsHOH KOMUCCHH.

I'naBa V )
YCJIOBUA JEATEJIBHOCTH A IMUHHUACTPATOPA

Cratbs 25. OcymiecTsnsemMas aAMUHUCTPATOPOM JAESTEILHOCTD
¥ OKa3bIBAaEMBIE UM YCIIYIH

(1) JesATenbHOCTS O YIPABISHUIO IIEHCUOHHBIMH (OHAAMH BKIIOYEET HC-
IIOJHEeHUE CIEeIYIOINX 00I3aHHOCTEH:

a) y4pexeHue IeHCHOHHOTO (QOHIA, 3aKIIOUCHNE ¢ YUaCTHUKAMU WHIUBH-
AyanbHBIX OTOBOPOB [IPUCOSAHHEHHUS;

b) ynpasneHue ¥ HHBECTHPOBaHKHE aKTHBOB IIEHCUOHHEIX (OHIOB COIJIACHO
HMHBECTHLIMOHHOH IIONUTHKE U yIpaBlIeHHe PHCKaMH, CBI3aHHIMH C HHBECTHPOBA-~
HIEeM aKTHBOB [TEHCHOHHBIX BOHIOB;

C) OCYLIECTBIICHUE IIpaB, CBS3aHHBIX C BIAJCHUEM IIEHHBIMM OyMaramu H
JAPYTMMH aKTHBaMH OT UMEHH U 3a CUET [IeHCHOHHEBIX (QOHIOB;

d) onieHKa akTHBOB IIEHCUOHHEIX (DOHJOB, PACUET U OMYyOIHKOBAHIE CTOMMO-
CTH YHCTBIX aKTUBOB [IEHCHOHHOTO JOHAA M CTOMMOCTH WHBECTHIIMOHHOTO Tasl;

€) IPOABIDKEHHE M PaclpoCTpaHCHHE (aKyIbTATHBHEIX MEHCHOHHBIX I1J1a-
HOB,

) paccMoTpenue xano0 U NpenokKeHNH yHaCTHHKOB H OeHeuIHapoB; HH-
(popMrpoBaHHE YIaCTHUKOB U OeHE(PUIIMAPOB B COOTBETCTBHUH C HACTOSAIINM 3aKO0-
HOM;

g) IOpUANYEeCKHe YCIYTH, BKIOYas KOHTPOJE COGMIOASHNS HACTOLIIEND 3a-
KOHA ¥ HOPMATHUBHBEIX akTOB HanyoHanbHOH KOMHCCHH, a TakXe MpeAcTaBlIeHHe
MIEHCHOHHOTO (hOHJIa B OTHOIIGHHUAX C TPETHHMH JTHIIAMH;

h) Begenue Gyxrantepckoro yuera, IOArOTOBKA, OMYOIHKOBAHKUE M IPeoO-
craBieHne HallMoOHAEHON KOMUCCHH (PMHAHCOBEIX M CIIEI[HAIM3UPOBAHHBIX OTYE-
TOB;

1) BeileHHe ydeTa JESTeIHHOCTH U Olepaluil, OCYLIECTBIAEMEIX B COOTBET-
CTBHHM C HACTOSAIIUM 3aKOHOM M HOPMaTHUBHBIME akTaMH HallmoHanbHOM KOMUCCHYU
OT UMEHH M 33 CUET NEHCUOHHEBIX (DOHIOB;

j) Opyrue oOs£3aHHOCTHU M YCIIYTH, YCTAHOBICHHBIE HACTOAIIMM 3aKOHOM M
HOpPMAaTHUBHEIMH akTamu HaunoHansHOM KOMHCCHH,
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(2) Ilpu ycnoBHYM TIONYUYeHUS JIMIIEH3UH B COOTBETCTBHH C HACTOSIIIUM 3aK0-
HOM [esTeJIbHOCTh IO YNPaBIeHHI) MEHCUOHHBIMH (OHAAMH MOKET OCYIIECTB-
TSITBCS

a) MEeHCHOHHBIMH OOIeCTBaMH, YIpPeXISHHBIMUA B COOTBETCTBHH C IOJIOMKe-
HHUSMU HaCTOAILIEro 3aKOHa;

b) perynupyeMbiMu cyOBeKTaMK HUHAHCOBOTO CEKTOPA;

C) OTAENCHUSIMH HHOCTPAHHEIX aAMUHHCTPATOPOB.

(3) IlencuoHHOe 001IECTBO He BIIpaBe OCYIIECTBIIATE HHbIE BUIBI IEITEILHO-
CTH, KPOME pa3pelIeHHbIX HACTOSIIUM 3aKOHOM.

(4) ADMUHHCTPATOp MOXET NepelaBaTh B aAyTCOPCHHT TTOCTABINMKY YCITyT
0053aHHOCTH, MPEIYCMOTPEHHEIE B IIYHKTaX b)-e)}, g) u h) wactu (1), B COOTBET-
CTBUH C TIOJIOKEHUSIMH HaCTOAIIEro 3aKoHA. J[eaTeNbHOCTh M YCIyTH, TIPEeLyCMOT-
peHHbIe B yHKTax b)—e) yacTu (1), MOTYT IlepefaBaThCsl B yTCOPCHHT TOJBKO pe-
TYJTHPYEMBIM CyOheKTaM QHMHAHCOBOTO CEKTOPA.

(5) AZIMUHUCTPATOP MOXET YIPABISITH OJXHHUM HITH HECKOJIBKUMHE [TeHCHOH-
HBIMHM (pOHAAMH, UMes s Kaxkjoro Gonma omobpenHsld HanuonanpHo# KoMuc-
cuel npocnekT HaKyIbTaTHBHOrO IIEHCHOHHOTIO ILTaHa.

(6) AKTHBBI M TNACCHBBI KaXKJOro MEHCHOHHOTO (OHJA OPraHu3yIoTCsS M
YIIPaBIISIIOTCST 000COONEHHO, OTAEIBHO OT APYTroH JACSITEIBHOCTH U COOCTBEHHOrO
OyXrajiTepcKoro yueTa aIMHHUCTpATOpa, 6e3 BO3MOXKHOCTH OCYIIECTBICHHS Iepe-
BOJla AKTHBOB U [1aCCHBOB MEXY hOHIaMH HITH MeX Yy (OHIAMH U aIMUHUCTPATO-
poM.

(7) Bce akTHBBI U [ACCUBBI B paMKax JAESTENEHOCTH 10 YUPaBJISHHIO ITeHCH-
OHHBIMM (POHAAMM OTPAaHHUMBAIOTCS, YIPABIAIOTCA H OPraHHU3YIOTCS OTHEILHO OT
JesTeNbHOCTH, OCYILECTBAsIEeMON B KadecTBe CTPaxOBINHKa (IIepecTpaxOBIIHMKA),
obuiecTBa JOBEPUTEIBHOrO YNPaBIeHUs] MHBECTHIMSIMHE, O0IIecTBa II0 yIpasie-
HUIO WHBECTULIMSMU WIK MHOCTPAHHOIO agMMHHMCTpaTopa 0e3 BO3ZMOXKHOCTH OCY-
LIECTBIICHUS [IEPEBOJA.

(8) AXMUHHUCTPATOP, ABIIOLIHACS PEryJIUPYyeMBIM CYOBEKTOM (PUHAHCOBOTO
CEeKTOpa, JOJKEH YKa3hIBaTh BO BCEX IOPHANYECKHX aKTaX, 3aKIII0YaeMbIX (H3/1aBa~
eMBIX) OT HIMEHH ITEHCHOHHOTO (QOHJIA, YTO AeHCTBYET B KayecTBe aIMUHUCTPaTOpa
aTOro0 (hOHAA, IyTeM BHECEHH ITOC/e CBOEr0 HaMMEHOBAHHS CIIOBA «aAMUHHCTPA-
TOP» K HAMMEHOBaHUS IIEHCHOHHOTO (PoHIa.
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Crares 26. [Ipasuna NOBEICHUS U OTPaHUYCHUS

(1) Ilpm ocymecTBIEeHNH CBOEH NeITeNbHOCTH afMUHUCTPATOP JOJDKEH CO-
ONIOfATH CIeAYIOIIHe TIPaBIIIA ITOBEISHMS:

a) BBIIOJIHATE CBOU 0043aHHOCTH N0OPOCOBECTHO, HEYKOCHHUTEIBHO H B CTPO-
T'OM COOTBETCTBHUH C HACTOSIIAM 3aKOHOM, HOPMATHBHBEIME aKTaMK HallnoHabHOM
KOMHUCCHH ¥ NPO(eCCHOHANIBHBIMY CTaHIaApTaAMU U B HHTEPECax YYacTHHUKOB U Oe-
He(pHIapOoB;

b) yIpaBiIATh aKTHBAMHU [IEHCUOHHOIO (JOHMIA B COOTBETCTRUH C MPHHLIAIAMM
IeKnapaliy 00 HHBECTULIMOHHON IOIUTHKE U € YIETOM YCTAHOBICHHBIX TS KayK-
IIOTO [TEHCHOHHOTO (hOHIA PHCKOB,;

c) obecreunBaTh, YTOOBl peKlaMa U UH(POPMAaTUBHEIE MaTepHalbl, 4 TaKKe
OTYETHI, IPeAOCTABNAEMbIE YIaCTHHKAM, HE3aBUCHMO OT TOTO, IPEeIOCTABIISIOTCS
¥ OHM UM Ha JONTOBEYHOM HOCHTENE WM NMyOJIHMKYIOTCA B CPEACTBaX MACCOBOM
uHpopMayu MO0 pa3MellaroTcs Ha BeO-CTpaHuIle, GBIIM YeTKUME, TOUHEIMH, He
BBOJAMIIH B 3a0/y’K/IEHHE U COOTBETCTBOBAIH TPeOOBAHUAM, YCTAHOBJIEHHBIM 3aKO0-
HOJIATEIECTBOM;

d) npencTaBNATH NEHO3UTAPHUEO BCE JOKYMEHTHI, CBSI3aHHEIE C AKTHBAMH ITeH-
CHOHHOTO (hOHIa, Cpasy INOcie MX IOANHCAHHS MM NONYyUeHHs, a TAKKe Apyrue
HeoOXOAUMEIE TSl UCIIONHEHMS 00A3aHHOCTEH Neno3uTapus JOKYMEHTEl, YCTaHOB-
JIeHHble HaCTOALIMM 3aKOHOM ¥ HOPMAaTHBHBIMHU akTaMK HallMOHATEHOM KOMUCCHH,

€) BEeCTH yUYEeT COBEPIIEHHBIX C aKTUBAMM IIEHCUOHHBIX (DOHIIOB CIENOK OT-
JENBHO OT COOCTBEHHOTO Y4eTd, a TAKXKe OT ydeTa OIepallyii, COBEpIIEHHEIX C aK-
THUBaMH [IPYTHUX [IEHCHOHHBIX (OHIOB, M PETYJPHO COMOCTABIISITE HX C 3aIHCAMHI
IeTo3UTaAPHS, '

f) npenocraBnaTe HaluoHaaIpHOH KOMHCCHM CBOEBPEMEHHBIR OOCTYN KO
BCEM CBOMM 3aIIHCSM, CBA3AaHHBIM CO CHENKAMH C aKTHBaMH MEHCHOHHBIX (QOHJIOB;

g) IPaBUJIBHO PACCYMTHIBATE CTOMMOCTE YUCTHIX aKTHBOB M CTOMMOCTDH MH-
BECTHLIMOHHOTO Nasg B COOTBETCTBUHU C HACTOSIINM 3aKOHOM ¥ HOPMATHBHBIMH ax-
taMH HaluoHansHOM KOMUCCHY;

h) nprHUMaTE BCE pasyMHBIE Mepsl A NpeaynpexeHus KOHPIUKTOB HH~
TEpPECOB, a B CITydae HEBO3MOXXHOCTH MX IPEeIyNPeKACHUs BEISIBIATE, YOPABIATH H,
110 0OCTOSATENBCTBAM, PACKPEIBATE MX B IEAX IPEIOTBPALIeHUS HErATHBHOIO BO3-
OeHCTBUS Ha HHTEPECh! YIaCTHHUKOB.

(2) AnMUHHCTpAaTOp He BpaBe:

a) OCYLLECTRISATH CASIKU C aKTHBaMU IIeHCHOHHBIX (OHIOB B COGCTBEHHEIX
MHTEepecax Wi B UHTepecaxX CBOUX ad(IHpOBaHHEIX JIHIT;

b) HaIpPAMYIO HIH ONOCPENOBAHHO OCYILECTBISTE CJEJIKH C aKTHBAMH ABYX
unmu Oofiee ITEHCHMOHHBIX (OHIOB B YCIOBHAX, OGIATONMPUATCTBYIOIIMX OTHOMY
¢$OHAY O CPABHEHHUIO C APYIUM,
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(3) AZIMUHHCTPATOp HE BIIPAaBe EIerHpoBaTh OTBETCTBEHHOCTD 32 yIIpaBle-
HY€ IIEHCHOHHBIM (POHJIOM TPETHUM JIHHAM.

(4) AnMHHHCTPATOP He MOXKET OBITh A PUIHPOBAHHEIM JIHI[OM JEO3UTAPHS
UK cyOBeKTa ayauTa, ¢ KOTOPBIMHU 3aKIIFOYEHE! JOTOBOPHI 00 OKa3aHHUH YCIYT.

(5) AIMHHHCTpaTOp MOXKET HANUPSMYIO HIH OITOCPEOBAHHO BIaJeTh A0JeH,
NPEeBLINAIONIEH 5 MNPOLEHTOB YCTaBHOTO KallMTala OPYroro aJMUHUCTPaTopa,
TOJIBKO C IIpeliBapUTellbHOro paspemenys HanyoHanbHOH KOMHCCHU COIJIACHO €€
HOPMA4THBHBIM aKTaM U C CODIIIOJEHHEM 3aKOHOIATENBCTBa O KOHKYPEHIIHH.

Crarbs 27. TpeGoBanus K JOCTAaTOYHOCTH KalliTana

(1) MuHUMaNbHEIE YCTaBHBIN KaluTall, He0OXOIUMEIH AJIS YIIPABIEHUS TEH-
CHOHHBIMU (hOHIAMH, JOJDKEH COCTABISITE 10 MEHbLIEH Mepe NeeBbld SKBHBAJIEHT
125000 eBpo, paccuUTaHHBIN 110 OQUIHATEHOMY KYPCY MOJIAABCKOTO JIEs, YCTAHOB-
nenHoMmy HarnmonaneneiM 6anxkoMm MongoBel, o ucTeueHuu 10 JIeT co AHS BCTYII-
JIEHMs B CHJLy HACTOAILIEr0 3aKOHa.

(2) MuHHMAaNBHBIR YCTABHBIM KaluTal aIMUHHCTPATOPa — PEryIHpyEMOro
CyOBbeKTa (PMHAHCOBOTO CEKTOpa AOIONHACTCA B ClIyuae HEOOXOAMMOCTH 0 COBO-
KyIIHOTO MEHHMANBHOTO YPOBHS, 00S3aTENBHOr0 JJIsl OCYIICCTBICHHS 3THX IBYX
BHZIOB JeSITETLHOCTH.

Crartbs 28. CucreMa ynpasiieHUs

(1) B zaBucuMocTH oT 06beMa, xapakTepa, Maciutaba W CIOKHOCTH OCY-
IIECTBIIAEMON AeATeNBHOCTH aIMHHUCTPATOp O00fA3aH NPUMEHATh W OOHOBIATE,
OLIEHHBATh 1 MOHMTOPHPOBATE 3QGEeKTUBHYIO CHCTEMY IIpaBIeHus, obecrieyrBaio-
IIYI0 KOpPpeKTHOe U OCMOTPUTENbHOE YIIpaBleHne cBoel XesTelhHOCTBIO OTHOCH-
TEeJBHO:

a) OpraHU3alMOHHOH CTPYKTYPHI aIMUHUCTPATOPA C OIIpeieicHHeM 00s3aH-
HOCTEH ¥ MpenenoB KOMIIETEHIMH IIepcoHana, criocoba IPUHSTHS W Hepeaadyu pe-
IIEHUH, B TOM YHCIIE aHalHu3a (PaxTopoB pPUCK4, CBA3AHHBIX C aKTHBAMU IEHCHOH-
HEIX (OHIOB, SBIAIOIIUMHUCS IPeAMETOM MHBECTHLIMI HpH IPHHITHH pellleHui 06
HWHBECTHPOBAHHY;

b) 3¢ peKTHBHBEIX MEXaHU3MOB BHYTPEHHETO KOHTPOJIS, BKIIFOYas CTPOTHE ajl-
MUHHCTpAaTUBHEIE ¥ OyXraiTepckue NpoUeaypsl, IpU3BaHHbIe 00eCIeYnTh COBITI0-
IeHHe HacTOSIIEro 3aKOHA U HOPMATHUBHBIX akTOB HallMOHANBEHOM KOMMCCHH, a
TaK)Xe COOCTBEHHBIX NOJIOKEHUH U pEeLlUCHHH aTfMUHHUCTpaTOpa. MeXaHu3MBl BHYT-
PEHHEr0 KOHTPOJIS JOMKHEI o0ecledrBaTk 10 MEeHbIUEH Mepe OpraHu3aluio GyHK-
IIUH yIIpaBleHus pUCKaMH H BHYTPEHHETO ay/InTa;
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C) BHYTPEHHMX IPOUEAYP, KAaCalOIIMXCA OTYSTHOCTH U MH(DOPMHUPOBAHUS Ha
BCEX COOTBETCTBYIOLIMX YPOBHAX aIMHHHCTPaTOpa, a Takxke 3(PQeKTHBHOTO 00-
MeHa HHpopMauueil ¢ 3aMHTePEeCOBaHHBIMU TPETEUMH CTOPOHAMI;

d) ajexBaTHRIX M COpPa3MEPHBIX CHCTEM, PECYPCOB H MpPOLEayp, HeoOxomau-
MBIX JUIs oOecIedeHUs HelPepPEIBHOTO ¥ HOPMaIBbHOI'O OCYIIIECTRICHHS AeATENbHO-
CTH aJMHUHHUCTPATOPAa, B TOM UHCIE MOCPEACTBOM pPa3paloTKy ONEPaTHRHEIX IIAHOB
NeHCTBUH.

(2) ADMHUHHCTpaTOP 0053aH YUPENHUTEH B CBOEH OPraHU3aluOHHON CTPYKTYpe
OTAENBHOE MOJPa3JEIeHNe, OTBETCTBEHHOE 3a aHAU3 HHBECTHIIMOHHBEIX BO3MOXK-
HOCTEH IJ1s pa3MElIeHUs aKTHBOB B COOTBETCTBHH C IIPUHITUIIAMH HHBECTUIIMOHHOM
IIOJTUTHKH.

(3) AnMunucTpaTop paspabareiBaeT W NPUMEHSET pa3paboTaHHEBIE ITOJIU-
TUKH, OTHOCSIHIMECS] K YIPABIEHHIO PUCKaMK, BHYTPEeHHEMY ayAuTy H, 110 o6CTos-
TEJNBCTBAM, aKTyapHOH NeATeNLHOCTH M ayTCOPCHHTY. Pa3spaboTaHHbIE MONHTHKU
MOJUIEKAT NPEABAPUTEIHFHOMY YTBEPKASHHIO COBETOM aIMHHUCTPATOPA, & TaK¥Ke
IEePEeCMOTPY U aIallTalldH 110 KpaliHeH Mepe OJMH pa3 B TPH rojia, HCXOMst U3 JIHOGBIX
CYLIECTBEHHBIX U3MEHEHHUN CHCTEMEI IPABICHUS. '

(4) AaMuHHCTpaToOp 005A3aH MOLIEPXKUBATh B AKTHBHOM COCTOSIHUH ¥ OOHOB-
74Tk BeG-CTpaHHUIly, COAEPKAIIYIO HHPOPMALHIO O €ro ACATENLHOCTH U O IEHCHOH-
HBIX (POBIAX, B COOTBETCTBHM C HACTOSIIUM 3aKOHOM M HOPMATHBHBIMH aKTaMi
HarmuonansHo# xoMuCCHE.

CraTba 29. TpeboBaHus K muuaM, YIPaBISIOLIHNM
IeATEIEHOCTEIO aAMUHUCTPATOPA

(1) Ins obecnieueHus KOPPEKTHOIO M OCMOTPUTENLHOTO YIIPABIIEH S IEHCH-
OHHBIMH (DOHIAMH KaKIO0€ JIUII0, YIIPABISIOIee JesTeIbHOCTRIO aIMUHUCTPATOPA,
AOIKHO 0ONafaTh XOpolleH penytauuei, KBannduxaimel, 3HAHISIMHE ¥ OIBITOM,
COOTBETCTBYIOLIUMHU 00BeMy, XapakTepy, MacIiiTady W CIIOXHOCTH HeATeNbHOCTH
aJIIMUHHCTPATOPA ¥ BO3JTOXEHHBIM Ha HETO O0s3aHHOCTSIM, COMIACHO CIIENYIOIINM
TpeOOBaAHUSIM:

a) OBITH BBIITYCKHMKOM BBICIIETO yUeOHOTO 3aBeIeHHs H HMETh OIBIT PaboThl
B 00;1acTH pBIHKa KanuTania, OaHKOBCKOM IEATEIBHOCTH U (DHHAHCOB, IpaBa WU
CTPaxOBaHMs,

b) ObITE JeecrnocoOHEBIM;

C) He OBITh OCYXIEHHBIM OKOHYATENHLHEIM MPUTOBOPOM 3a MPECTYILIEHHI,
CBS(3aHHBIE ¢ OCYIIECTRIAEMON NeATENbHOCTBIO, MIIM 38 aKTHl KOPPYIILHY, OTMbIBA-
HHS JIeHeT, 3a [IPeCcTYIUIeHUs IPOTHB COOCTBEHHOCTH, 3a 3JI0yNOTPpeONeH s, MOy-
YeHHE WM Jady B3ATKH, H3TOTOBICHHE H OOOPOT MOIAETBHBIX IOKYMEHTOB,
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XUIIEHVe JeHeXHBIX CPe/ICTB, YKIIOHEHHE OT YIUIATHl HAJIOTOB HIIU 3a ApYTHe Hapy-
IIeHHUs,, CBHAETENIbCTBYIOMME 00 OTCYTCTBHU HEOOXOAMMEBIX TPEAIIOCHUIOK I
obecredeHusi KOPPEKTHOTO H OCMOTPHTENBHOIO YIIPaBIeHUS ASITeNLHOCTEIO aIMH -
HHCTPATOPA,;

d) He 3aHUMATH AOJKHOCTH aIMHHHCTpaTopa KOMMEPYECKOro o0IlecTBa,
HaXOHASIIEerocs B Ipoliecce JHUKBUAIINH B cyAe0HOM MOpAIKe UMM OOBSBICHHOIO
HECOCTOATENBHBIM 33 IBa TOJla IO Havalla MPoleAyPhl JIMKBHAAIIMH/ HECOCTOATE -
HOCTH.

(2) Unensl coBeTa afiMUHKCTPATOPA JOJKHE] COOTBETCTBOBATE TpeGoBaHMSM,
YCTaHOBJIEHHBIM 32KOHOM 00 akuMoHepHEIX obmecTBax Ne 1134/1997, u obnanate
Ha KOJIJIEKTHUBHOM YPOBHE KBalH(UKAIHEH, 3HAHHAMA M ONBITOM, 00ecledrBaio-
IIMMH KOPPEKTHOE ¥ OCMOTPUTENHHOE YIIPAaBIIeHHE IIEHCHOHHEBIMH (POHTAMH.

(3) JInna, yrpasisrolmme ASATeNbHOCTEIO aAMUHUCTPATOPa, He MOTYT COCTO-
ATH B TPYIOBbIX, KOMMEPUYECKUX UJIH HHBIX IPABOOTHOLIEHHAX:

a) ¢ JpyrMMH agMHHUCTPATOpaMU WM ¢ UX ahPHUIHMpPOBaHHEIMY JIMLIAMHU;

b) ¢ memozuTapueM, ¢ KOTOPHIM aIMHHUCTPATOP 3aKIIOUMI Jero3uTapHEbIi
IOTOBOP, UK € €ro apGUIUPOBAHHBIMU JIULIAMU;

C) ¢ WHBECTHIHOHHBIM OOIIECTBOM, C KOTOPBIM aIMHHUCTPATOP 3aKITIOYMIT
AoroBop 00 OKa3aHMHU YCIYT, MU ¢ ero abhGIITUPOBaHHBIMY JHLIAMH.

(4) AnMmuBucTpaTop A0DKeH obecnednBaTh, UTOORI NI, YIIPABIIAIOLIHE €10
AesTeIbHOCTEIO, ITIOCTOSHHO COOTBETCTBOBANM TpeOOBAHUSIM, IPefyCMOTPEHHBIM
HacTOSIIUM 3aKOHOM U HOPMAaTHBHBIMM akTaM¥ HallnoHaIbHOM KOMUCCHH.

(5) Kaxxnoe ynpaBinstolee AesITeIbHOCTBIO aIMHHHCTPATOPA JIMIO J0JDKHO
yTBepxaarhcss HanmoHanpHOM KOMHCCHEH COIMIACHO €¢ HOPMATHBHEIM aKTaM 0
Hayalla BRITONHEHNS 003aHHOCTESH.

(6) HanmoHanbHas KOMHCCHS YIIOJIHOMOYCHA aHAIM3MPOBaTh, B KAaKOi CTe-
TIEHU COOIIONArOTCS YCIOBHS, IPEYCMOTPEHHBIE HACTOSAIIMM 3aKOHOM U €€ HOpMa-
THBHBIMH aKTaMH, OLICHHBATh BCE OOCTOATENLCTRA U CBEACHHS, CBA3aHHEIE C Hes-
TENBHOCTEIO, pellyTauuel, KpanupuKaluyuesl ¥ ONBITOM JIHI, YIPABISIONIUX Aes-
TENBHOCTBIO 8AMHUHKICTPATOPa, M BHIHOCHTD PELIeHMs!, €CIIH IIPe1yCMOTPEHHBIE Tpe-
GoBaHMs BBIIONHAIOTCA KaK Ha HHAWBUIYalLHOM, TaK U Ha KOJNIEKTUBHOM YPOBHE,

(7) HauuonanpHas KOMMCCHS BIpaBe OTKA3aThCS OT yTBEPHKAEHMs JIMIA,
YIIPaBIAIOIIET0 NEATENbHOCTRIO aJMHUHUCTPATOPA, ECIIH:

a) IMLO He COOTBETCTBYET TPEOOBAHUM NIPUEMIIEMOCTH, NIPEYCMOTPEHHEIM
HACTOSIMM 3aKOHOM H HOPMAaTHBHBIMH akTaMu HarrosanbHoi koMuccuy;
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b) NIPEACTABIIEHHBIE NJOKYMEHTERI COAEPKAT HEAOCTOBCPHEIC, HETOYHEIC HJIH
OIINOOYHEIE JaHHBIC.

(8) HanmoHansHass KOMHCCHS BIIpaBe OTO3BATH YTBEPKIASHUE JIMLA, yIPaBis-
IOLIETO AeATEIbHOCTRIO aiMIHUCTPATOPA, B CICNYIOIINX CIIydasax:

a) ecliy JuLO OoNee He COOTBETCTBYET TPeOOBAHUAM IIPHEMIIEMOCTH, IIPELy-
CMOTPEHHBIM HaCTOSIIMM 3aKOHOM M HOPMAaTHBHBIMH akTamy HallHOHaJIbHOH KO-
MUCCHH;

b) ecau MU0 YTBEPKAESHO HAa OCHOBAaHHMU HEJOCTOBEPHBIX HIIH BROASIIUX B
320y IeHNe CBEOCHMH NIH TOKYyMEHTOB;

C) B KAYECTBE HAKA3AHUS, €CIIH JIUIIOM CHCTeMaTHYECKH HapyIIAOTCs MO0~
YEeHHS HACTOAIIErO 3aKOHA M HOPMATHUBHEIX akToB HallnoHansHoM KOMHCCHH, 0CO-
OedHO B Cllydae, eClld HapyIIAIOTCs MHTEepechl YHacTHHKOB U OeHedpuuuapos, Tpe-
6oBaHKs aIMHHUCTPATOPA K IMKBHAHOCTH MM KalTUTaly, TH6O KOra OJHO 1 TO X
HapylIeHHe IOBTOPAETCS JIBAXIEI B TEUCHHE TPEX JIeT.

Cratea 30. KinroueBble JOIKHOCTH

(1) B 3aBucuMocTd 0T 00beMa, XapakTepa, MacmTaba K CIOMHOCTH CBOEH
IEATENbHOCTH afMUEHICTPATOP 00A3aH YUPEAUTh CISAYIOLIME KIIIOYEBBIE JOKHO-
CTH:

a) YIIPaBJISIOIIEro PUCKaMU;

b) BHYTpeHHEIo ayIuTopa.

(2) HomxHocTHbIe 0053aHHOCTH YIIPaBISOLIEr0 PUCKAMH CTPYKTYPHPOBAHEI
TaKuM 00pa3oM, 4TO0EI cofieHicTBOBATh (Y HKIIMOHHPOBAHMEO CHCTEMbI YITPABICHHUS
PUCKaMH, KOTOpas BKJIKOUYAET [0 MEHBIIEH Mepe NPHHIATHE, BHeAPEeHHe U 00HOBIE-
HHE COOTBETCTBYIOIIMX ITOJUTHK, [IPOIIECCOB M NPOLENYp OTYETHOCTH, TEXHUK W
Mep, HeOOXOXUMBIX Ul BBISBIIEHUS, OLIEHKH, MOHUTOPUHTA, aIMUHHCTPUPOBAHH
PHCKOB, KOTOPBIM [TOJBEPKEHBI MIH MOTYT OBITh IOJABEPIKEHB! &IMHHHUCTPATOP U
IIeHCHOHHBIE (POHMIBI, & TAKXKE I PEryNAPHOTO MPEICTaBIEeHN! OTYETOB O PUCKAX
PYKOBOISIINM OpraHaM KaK Ha MHAMBUIYalkHOM, TaK U Ha COBOKYIIHOM YPOBHE.

(3) Cucrema yIpaBiIeHHs pHCKaMy JOMKHA ObITh 3MGHEKTUBHON H XOPOIUO
HMHTETPHPOBAHHON B OPraHU3AIMOHHYIO CTPYKTYPY M MPOILECCH IPUHATHS pelile-
HUH aJMHHHCTPATOpA.

(4) Cucrema ymipaBleHHs: pHCKaMH JOIDKHA OXBATHIBATE IIPONOPLIHOHAILHO
MacIuTaly ¥ BHYTpEHHEN OpraHU3alny afMHHHCTPATOPA, 8 TAKXKE 00BeMy, XapakK-
TEPY, MacIITaly U CIOXXHOCTH OCYIIECTBISEMON UM JAEATENBHOCTH, C YIETOM HHTE-
PECOB YYACTHHUKOB ¥ GeHehUIMapoB, PUCKH, KOTOPEIE MOTYT BO3HMKHYTE IT0 MEHb-
el Mepe B Clleayourx odnacTax, 10 0O0CTOATENbCTBAM:
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a) IOJIMCKA M pacyeT TEXHUUECKUX PE3CPROB;

b) ynpaBneHue akTHBaMHU U MTaCCHBaMH,

C) WHBECTUIMOHHAS IOJHTHKA, B YACTHOCTH IPOW3BOXHBIE WHCTPYMEHTEHI,
0e30MacHOCTE U aHAIOTHYHBIE 0043aTEILCTRA;

d) ynpasneHue prucKOM JTUKBHAHOCTH M PUCKOM KOHIIEHTPALIUH;

e) yImpaBJeHUe OTepallHOHHBIM PHCKOM, BKIIIOYAS PHCK, BOSHUKAIOLIH pH
HCIIONB30BAHUH HHPOPMAIMOHHEIX CHCTEM;

f) METOIIBI CHEDKEHHUS PUCKA.

(5) JomKHOCTL BHYTPEHHEr0 ayAUTOPa BKIIOYAET OLIEHKY YPOBHS COOTBET-
CTBHS U 3()(HEeKTHBHOCTH CHCTEMBI BHYTPEHHEr0 KOHTPOJIS U APYTHX COCTABIIO-
WX CUCTEMBI YIIPaBlIeHHUs, CPey KOTOPBIX U ayTCOPCHHT, 10 0OCTOSITENRCTRAM.

(6) AIMHHHACTPATOD, YIIPABIAIOLINHA TEHCUOHHBIME (POHAAMH, TSI KOTOPBIX
OH IIPONMCHIBAET 3aIHTHEIE MEepE! OT OMOMETPHIECKUX PUCKOB H/HITH TapaHTHPYeT
OIIpEIENIEHHYIO PEHTa0eIBPHOCTh MHBECTHITHNH TG0 YCTaHOBICHHBIH YPOBEHE Bbl-
TOJBI, TAKXKE YIPEKAAET JOJKHOCTE aKTYApUs A TOTO, YTOOBI:

a) OCYIUECTBIITEH KOOPAMHAIIMIO U MOHHUTOPHHT pacieTa TEXHHUECKHX pe3ep-
BOB;

b) oueHUBATEH aZeKBATHOCTH METOAONIOTUR M 0A30BEIX MOJENEH, HCIOIb3ye-
MBIX IS pacdeTa TeXHUYECKHX Pe3epBOB, a Taloke ChOpMYIIHPOBAHHEIX C 3TOH I1e-
JBIO JNONIYIEHWH;

C) OmpenelsTh, B KaKOil CTeNeHH JaHHble, HCIIOIb3yeMble IS pacueTa TeX-
HHUYECKUX Pe3epROB, JOCTATOYHEI ¥ OTBEHAIOT TPeOOBAHMAM KAaUeCTBa,

d) cpaBHMBATh JIOTYIIEHUs], HCTIONB3YEeMEBIE ISl PACHETA TEXHUUYECKHUX pe3ep-
BOB, C [IPaKTHKOH;

¢) MH(GOPMHUPOBATh UCIIONHUTENBHEIN OpTaH | COBET aIMUHHCTPATOPA O JO-
CTOBEPHOCTH U aJIeKBATHOCTH pacydeTa TEXHUYECKHUX PE3ePBOB;

f) BeIcKa3BIBaTHCS 00 OOILEH MONMMTHKE ITO IMOMTHUCKE, C€CIIH Y aAMUHKCTpa-
TOpa UMeeTes Takas MOJIUTHKA;

g) BBICKa3bIBaThCs 00 aleKBATHOCTH MEXaHHU3MOB OOeCIeueH s, eCly TaKo-
BBI€ MEXaHU3MBI HMEIOTCS Y 8 IMUHHCTPATODA;

h) criocofcTBOBaTh 3 (HEeKTHBHOMY BHEJPEHHIO CHCTEMBl YIIPABICHHUS PHC-
KaMH.

(7) JlomxHOCTH yIpaBlIAOIIEro PHCKaMM U BHYTPEHHETO ayIuTOpa JOJDKHEI
OBITH HepapXU49ecKy U QyHKIIMOHAIBHO He3aBUCHUMEI OT JAPYIyX IToApa3feleH i a-
MHHHCTpaTOopa. '

(8) AxTyapuit TomKeH UMeTh KBATUMHKAIMOHEBIH aTTEeCTAT, [IONIYyUYEHHEIH B
COOTBETCTBHU C 38KOHOJATEIHCTBOM.
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(9) AaMuHHCTpaTOp BIOpaBe paspelldTh OJHOMY JIMIYY WM OpraHM3ailMOH-
HOMY TIOJpa3fefIeHIIO HCIIOIHITh HECKONBKO KIIOUEBEIX JOIDKHOCTEH, 38 MCKIIO-
YeHHeM JOJDKHOCTH BHYTPEHHETO ayIuTopa, KOTopas He3aBHUCHMA OT APYIUX KITHo-
HeBBIX JOJDKHOCTEH.

(10) Ecnu B 3aBHCHMOCTH OT 00beMa, XapakTepa, MaciuTaba ¥ CIOXKHOCTH
CBOCH [ESTENHLHOCTH aIMUHHUCTPATOP IOCTAHOBISET YIPA3AHHUTHL HE3aBHCHUMYHO
JIOJDKHOCTE YIIPABISIOLIErO PUCKAMHM, OH OKEH IIpOJIeMOHCTPHPOBATh, YTO KM
IPHUHSTE] HaJ[JIeXXallie Mephl 3aIlIUTEL OT KOHGIUKTA HHTEPECOB, ITO II03BOIIIET Ca-
MOCTOSATENBHO OCYIIECTBISTE ASSITENEHOCTE O YIIPABIEHHUIO PUCKAMH.

(11) Mnsa srimonnenus ydactu (10) agmunauctparop npexncrtasnser Hamuo-
HaJTbHOH KOMMCCHH MOTHBHPOBAHHEIE OOBSICHEHHS, apTyMEHTHl U HEOOXOIUMYIO
JOKYMEHTALIMIO, KOTOpEIe JeMOHCTPHPYIOT HEOOXOIUMOCTh NyOIUpoBaHUs 3arpa-
IIHBAeMbIX JOJDKHOCTEH U TOT (PaKT, 9TO STO HE CO3MACT KOH(IMKTa HHTEPECOB U
HE ITOCTABUT IIOJ YIpo3y 3(p(eKTHRHOCTH COOTBETCTBYIOIMX NOMKHOCTeH, KOTO-
pEle HCIIOJHSAIOTCS IIPO(hECCHOHABHO, YECTHO ¥ HAIUIXAIUM 00pa3oM.

(12) AgMUHHCTpaTOp YCTaHABIMBAe€T B CBOMX BHYTPEHHHX pPEIJIAMEHTax
YCIIOBHS, COAEPXKAHNE U TIEPHOIMUHOCTE OTYETOB, BKIIFOYAIOIIHX BaXKHbIE BEIBOBI
U peKxoOMeHIAlUU, NpeJCTaBIseMble JIUIaMH, 32aHUMAIOIUMU KIIIOYEeBbIe JOKHO-
CTH, UCTIOTHUTENBHOMY OpTaHy MM COBETY agMUHHCTPATOpPa, OTHAIOLIEMY pacIlo-
pshKeHHe 0 pa3paboTKe U peau3allii IUIaHa IO UCIIPABICHHUIO ITOM0KEHMS.

Crates 31, O053aHHOCTH ¥ OTBETCTBEHHOCTh COBETa aAMUHUACTPaTOpa

(1) CoBeT agMUHHCTpATOPA OCYILIECTBISAET HAA30P 3a IIPOLECCOM ITPUHATUS
PeIIEHHH PYKOBOICTBOM M €0 MOHUTOPHHI M HECET OTBETCTBEHHOCTH 3a OOIIYIO
JesTeNbHOCTh aIMUHUCTPATOPA U ero (PUHAHCOBYIO YCTOHYHBOCTE.

(2) CoBeT aAMHHHCTPATOPA LOJDKCH ONPEIENIATE K OCYIIECTRIATE HaI30D 3a
BHEJpEHHEM perjiaMeHTa YIpaBleHUs NedaTebHOCTRIO aTqMHHHCTpaTopa, obecrie-
YUBAIOIIETO 5((HEeKTHBHOE W OCMOTPUTENBHOE YIpPaBIeHUE IEHCHUOHHBIMU (OH-
JaMH, BKIIIOYas pasieieHne OTBETCTBEHHOCTH B paMKaX aAMUHKCTPATOpa | Ipeay-
npexxaeHre KOHQIIHKTA HHTePECOB.

(3) TTomumo TpebOBaHNKH, YCTAHOBICHHBIX 3aKOHOM 00 aKIIHMOHEPHBIX 001Ie-
ctBax Ne 1134/1997, coBeT amMUHUCTpATOPa UCIIOIHAET CleAyIoLHe 005%3aHHOCTH:

a) OpPraHHU3yeT W OCYLUECTBIIET MOHHTOPHHI CHCTEMBbI BHYTPEHHEIO KOH-
TPOJIsT afMUHHUCTPATOPa U CUCTEMB] YIPABIEHUA PHCKaMH, YTBEPKIACT IOAMTHKY
yIpaBJIeHUs PUCKaMHU;
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b) obecrieunBaeT MOHUTOPHHT IPHMEHEHUS BHYTPEHHHX JOKYMEHTOB aIMH-~
HHCTPATOpa ¥ MCIOJHEHHe peleHnii HaluoHanbHOH KOMUCCHH;

C) MEepUOIUYECKH OTCIEKUBAET M OLEHHBAeT 3(GHEeKTHBHOCTE CTPYKTYPBI
YIpaBIeHHS JESTEIBHOCTLIO aJMUHUCTPATOPA, BKIIOUAA CHCTEMY NpaBIeHHs, U
NMPHEMMAET COOTBETCTBYIONIME MEPHI A YCTPAHEHMS TIOORIX HEAOCTATKOB;

d) mpuHUMaeT U paccMaTPUBAET, 10 MeHBIIEH Mepe KaK ble TPU rofa, o0Lue
IPUHLIMIEL TOJTUTUKH BO3HATPAXISHHS ¥ HeCEeT OTBETCTBEHHOCTE 32 HAJ(30p 34 ee
OCYIIECTRIICHUEM;

) IPUHUMAaET pPeIlieHre 0 CO3JaHUM IeHCHOHHEIX (OHIOB, YTBEPKAAET U pe-
anu3yeT (haKyJIbTATHBHEIE IEHCHOHHBIE IUIAHEI CO3J@HHBIX IIEHCHOHHBIX (DOHIOB;
YTBEPHKAALT AeKJIapalliio 00 MHBECTUIMOHHON ITOMUTUKE U MPOGMHITL PHCKOB IMTEH-
CHOHHBIX (DOHIOB;

f) xoHTpONMMpyeT aJexBaTHOCTh Ipoleayp U 3G PeKTUBHOCTE BHYTPEHHETO
ayauTa U yTBEPXKAaeT OTUETHl BHYTPEHHETO ayIuTa,;

g) yTBepxnaeT (UHAHCOBYIO OTUETHOCTH M CHELHMAU3MPOBAHHBIC OTYETHI
HEHCHOHHBIX (POHIOB;

h) konTpONMpyeT mpouece omyOIMKOBaHM HHPOPMAI[UH H JOBEIEHHUS €€ 0
CBEJEHHUS YUaCTHUKOB;

1) BBIIOJNHSET Apyrue OOS3aHHOCTH, YCTAHOBJEHHBIE HACTOSILIAM 3aKOHOM
WITM HOPMAaTHBHBIMH aKTaMHd HanmHoHaNBHOW KOMUCCHM.

(4) UneHs! coBeTa aAMHHHCTPATOPa HECYT TIOJIHYIO OTBETCTREHHOCTE 34 CO-
OroleHHe aIMUHUCTPATOPOM MOJIOKEHUH HACTOSILETO 3aKOHA ¥ HOPMATHBHBIX aK-
ToB HaumoransHoi KOMHCCHH.

(5) Unensl coBeTa aIMIHUCTPATOPA HECYT CONUAAPHYIO OTBETCTBEHHOCTH I1e-
pen yJacTHHKaMHM 3a yluep0, NpuuuHeHHBIH B pe3yibsTare AecTBui, Oe3gelicTBIS
¥ HEHCIIOJTHEeHUA CBOMX 00s3aHHOCTEH, 3a HUCKIIOUEHHEeM clydast, KOTIa MOTYT J0-
Ka3aTh, YTO IIPH UCIIOTHEHUH CBOMX 00s3aHHOCTEN IeHCTROBAIM POJEeCCHOHANBHO
U 4ECTHO.

Crarbs 32. [Tonuruka B 06nacty omiaTsl Tpyaa

(1) AnMuHHCTpaTOop 00s3aH pa3paboTaTh U MPUMEHITH IOJIHTUKY B 001aCTH
OIIAThl TPYZA JIML], YIPaBIIOIIMX €ro JesSTeIbHOCTRIO, a TaKKe JIIoOoro apyroro
paboTHHKa, o0lllee BO3HArpakIeHHe KOTOPOTO COOTBETCTBYET KATErOPUM OILIATHI
TpYZa JIUL, YIPaBISIOIINX JeSTeNbHOCTHIO aAMUHUCTPATOPA, Ubs NPOoheCCHOHANb~
Has AesITeIBHOCTh OKa3bIBACT CYLUECTBEHHOE BIMAHME Ha IPOGUIEL pUCKa aJIMUHU-
CTpaTopa 4 Ha NeHCHOHHbe QOHAB. AIMHHUCTPATOP HaANEXalluM o0pa3oM U B
aJlEKBaTHOM CTEIIEHH B COOTBETCTBHH CO CBOEH CTPYKTYpPOR M BHYTpEHHEN Oprauu-
3aruel, a TakkKe ¢ 00BeMOM, XapaKTepoM, MacIITadoM M CI0XHOCTBIO OCYIIECTR~
JASeMOl UM OeATeTbHOCTH COOIONAET CleNYIOLINe IPHUHITHAIIEL:
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a) MOJTUTHKA B 00JIACTH OIUTATHI TPyAa pa3pabaTeIBacTcs, BHEIPAETCS U IO/~
JEPIKUBAETCS UCXOS U3 IEATENBHOCTH, IPOMUI pPUCKa, LeNeH, RONTOCPOUHBIX HH-
TEPECOB U 3P HEKTHBHOCTH a/[MHHUCTPATOPa B IIEJIOM, a TaKiKe ONUpaeTcs Ha KOp-
PEKTHOE, OCMOTPUTENBHOE U 3O (PEKTUBHOE yIIpaBeHHe NEHCUOHHBIMHE (OHIAMU;

b) monmuTHKa B 06GIACTH OIUIATHI TPYa COOTHOCHTCS C JONTOCPOUYHBIMH HHTE-
pecaMM YYacTHWKOB M OeHedUIuapoB;

) TIONUTHKA B OOJACTH OIUIATEI TPyHa BKIOYaeT Mephl, HAallpaBlIEHHbIE Ha
NpenynpexaeHie KOHQIUKTa HHTEPECOB;

d) nonyruka B 06IaCTH OIUIATEL TPYa COBMECTHMA C KOPPEKTHEIM H 2(hdeK-
TUBHBIM YIPABJICHHEM PUCKaMH U He CIIOCOOCTBYET NPUHSITHIO PUCKOB, HECOBME-
CTHMEIX C MIPOGIIAME PACKOB IIEHCHOHHBIX (DOHIOB ¥ HOPMAaMHU aAMHHHUCTPATOPa;

€) B cliydae Iepeaady Ha ayTCOPCHHT 003aHHOCTEH MK KIIFOUEBAIX JOJKHO-
crelf JpyruM MOCTABIIMKAM YCIyT [TOJHUTHKA B 00JIaCTH OMIIATEl TPYAA TaKXKe IpH-
MEHsETCS K OTHM IIOCTaBLIHKAM, 38 HCKIIOWEHHEM Clydas, KOrja IOCTABIIUKU
YCIIYT SBISAIOTCS PEeryIHpyeMbIMU CyObeKTaMu (PUHAHCOBOTO CEKTOpA.

(2) HauposansHas KOMHUCCHS yCTaHaBIMBAET IIOCPEACTBOM CBOMX HOPMATHB-
HEIX aKTOB TpeOOBaHUS OTHOCHTENLHO JIOMHTHKK B OOJACTH OILIATHI TPYAA AAMU-
HUCTPATOpa ¢ yYeTOM MPUHIHUIIOB, [IpeyCMOTPEHHEIX B YacTH (1), a Takke Tpedo-
BAHMS K PACKPBITHIO COOTBETCTBYIOIIEH HMH(OpMANNM, KACAXOIIEHCS MONUTHKY B
061acTH OILIATHl TPYIA.

Cratba 33. BHyTpeHHAS OlleHKa PUCKOB

(1) AZMHHHCTPATOP B COOTBETCTBHH CO CBOSH CTPYKTYpOH U BHYTPEHHEH Op-
raHM3alyel, a Takke ¢ 00beMOM, XapaKTepoM, MaclITabaMU ¥ CHOXKHOCTBIO OCY-
ILECTBIAEMON MM [AEATEIBHOCTH NPOM3BOAUT M JOKYMEHTHPYET BHYTPEHHIOH
OLIEHKY PUCKOB, CBSI3AHHBIX C €ro esTeIbHOCTBIO U AEATEALHOCTRIO IEHCHOHHBIX
(OHIOB.

(2) AnmunpcTparop 0653aH IPOU3BOIUTE OLEHKY NPOGUIIS PUCKa NS TIEH-
CHOHHEIX (DOHXOB, 0OecTieYrBaTh NPaBHIBHOE H3MEPEHHE PHCKOB, CBA3AHHBIX C I10-
3MLHAMHE, ¥ WX BKJIaJa B COBOKYIHBIHA Npo ik pHUCKa K yCTaHABIMBATE IIPHEMIIe-
MyIO cTereHb prcka. COOTBETCTBYIOWAS OLIEHKA PUCKOB JOJKHA NPOBOANUTECS 110
MEHBINEH Mepe Kaxible TPH rofia WK Iocle M000ro CylmecTBEHHOrO U3MEHEHU
PO pUCKa aJMUHHACTPaTOpa M I€HCHOHHBIX (OHAOB. B ciy4ae cymiecTseH-
HOIO H3MEHEHHs, CBSI3aHHOro ¢ MpoduieM pUCKa KOHKPETHOrO IEHCHOHHOIO
donna, OLEHKY PHCKOB MOYKHO OTPAHHYHTE COOTBETCTBYIOIIKM NEHCHOHHBIM (POH-
JOM.

(3) JIy1s1 OLIEHKM PHCKOB, YKa3aHHEIX B YaCTH (2), aIMHHHCTPATOP AOJDKEH HC-
10JIB30BATE METOAE] BRIABIECHMS M OLIEHKHA PUCKOB, KOTOPBIM OH HOABEPraeTcs UK
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MOJKET [TOJABEPIHYTHCS B KPATKOCPOUHOM H JOITOCPOYHOM NEPCIIeKTHRE U KOTOPbIE
MOTYT BIMSITH Ha CIIOCOOHOCTH aJMHHUCTPATOPa BBIIOJNHATH CBOM OOS3aHHOCTH.
OTH METOXHI OIIMCHIBAIOTCS BO BHYTPEHHEH OLIEHKE PHCKOB.

(4) BHyTpeHHsIs OLieHKa PHCKOB J0JKHA YUMTHIBATECS B CTPATEIHUECKUX pe-
IIEHUSIX aAMUHUCTPaTOpa.

(5) HanMoHanpHas KOMUCCHS yCTAHABIMBAET TOCPEACTBOM CBOMX HOPMATHB-
HBIX aKTOB TpeOOBaHuI K BHYTPEHHEH CHCTEMe OLIEHKH PHUCKOB, HCIIOJIb3YeMOH al-
MAHHCTPATOPOM, B HOPMBI, Kacarommuecs napopmupoBanst HallmoHanbHoH KOMHC-
CHU.

Cratba 34. OunancupoBaHye OeSTENBHOCTH aMUHHCTPATOPA

(1) JInsi HOKPBITHS 3aTpaT Ha afMHHHUCTPUPOBAHHE IeHCHOHHOTO (OHIa ajl-
MHHHCTPATOP MOXET B COOTBETCTBHH C IIPOCHEKTOM (GaxKynbTaTHBHOIO MEHCHOH-
HOTO IJIaHA B3UMaTh CIELYIoIue cOOphI:

a) KOMHCCHOHHOE BO3HATPKICHUE 38 aIMUHUCTPUPOBAHHE;

b) KOMHUCCHOHHBIE 34 [IEPEBOJI;

C) MJIATY 3a YCIYTH 10 AOIIOJHUTEIEHOMY HH(MOPMHUPOBAHHMIO I10 3a1pOCy, KO-
TOpbIE OKA3bIBAIOTCS COIVIACHO MOJIOKEHUSIM HACTOSILIETo 3aK0H4, B pa3Mepe IIoHe-
CEHHEIX PacXO0JOB.

(2) KoMuCCHOHHOE BO3HAIPaXKAEeHHe 33 aIMHHHCTPHUPOBaHHE (HOPMHpPYETCA
TyTeM:

a) BRIYETA MPOLICHTHON JIONIU U3 YIUIAYEHHBIX B3HOCOB, HE NpeBBIIarolei 4
IPOLEHTOB, IIPH YCJIOBUM, YTO 3TOT BRIYET IIPOM3BOAUTCH 10 KOHBEPTHPOBaHMS
B3HOCOB B WHBECTHI[UOHHBIE I1aW;

b) BHIUETA YCTAHOBICHHOI'O B NPOCIEKTe (aKyJIbTaTHBHOIO NEHCHOHHOTO
TaHa OMpPEeeICHHOTO MPOLIEHTa H3 YUCTHIX aKTUBOB IEHCUOHHOro (JOHMa, He TIpe-
BBLILIAFOIETO 2,5 MPOLIeHTa B I'Of.

(3) KoMuCcCHOHHEIE 3a IEPEBO IPEACTARIAIOT cOOO0H CyMMY, YIITaYHBAEMYHO
YYACTHMKOM B ClIy4dae, KOT/la IepeBo] K ApyroMy aIMHHHCTPATOPY OCYIIeCTBId-
eTCS 0 UCTEUESHHA TPeX JICT CO IHA NPUCOeTUHEHHs ero K IpeabayleMy I1eHCH-
OHHOMY (DOHIY, TIPH 3TOM MAKCHMAJIBHBIH peaen KOMICCHOHHBIX HE MOXKET IIpe-
BBILIATE 5 MPOIIEHTOB CTOMMOCTH IepeBeIeHHBIX TMUHBIX aKTHBOB.

(4) AnMuHHUCTpaTOP IPUMEHSET OJUH K TOT e MEeTOJ HCUHCIEHHS H B3UMa-
HHS KOMHCCHOHHBIX KO BCEM YUIACTHHKAM OJHOT'O M TOrO e NeHCHOHHOTo (OoHIA.
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(5) VaMeHeHNnEe KOMHCCHOHHBIX JOIDKHO UMETh MOTHMBHpPOBaHHOE 00bscHe-
HHe U OCYIICCTBIAETCS ¢ paspemieHus Haunonansnoit komuccuu. MaMeHenne xo-
MHCCHOHHBIX JOBOJMTCS JO CBEICHHS YYACTHUKOBR IOCPEICTBOM HHIMBHIYalb-
HOTO YBEIOMIIEHHS U OIyOIHKOBAaHHUA TEM e CIoco0oM, KaxuM OB oryOIuKoBaH
NPOCHEKT PaKylIbTaTUBHOIO IEHCHOHHOIO NJlaHa, a TakkKe MyTeM pasMelleHHs Ha
BeO-CTpaHulle aMHHUCTPATOPA HE MEeHee UeM 3a /1B MECsAla J0 MX IPUMEHEHHS!.

Crartest 35. AyTCOPCHHT

(1) ADMHUHEHCTpATOp BIIpase epeiaTh Ha ayTCOPCHHT OCYHIECTRICHUE BUIOB
JIeATeNbHOCTH M OKa3aHHe YCIYT B IIOPsSiKe, YCTAHOBIEHHOM YacThlo (4) cTaThy 25,
U/ANH UCIIONIHEHHNE KIIFOYEBBIX JOJDKHOCTEH IIOCHE MONYUYeHHd IIpeABapUTEIbHOIO
paspemenus HarmmonanpHOM KOMHCCHH COTTIAaCHO €€ HOPMATUBHBIM aKTaM.

(2) Cy6riozmpsn mepefaHHbIX Ha ayTCOPCUHT BHAOB HEATENBHOCTH (UEMHOH
AYTCOPCUHTI) He NOMyCcKaeTcs.

(3) AIMHHHCTPATOP HECET IOJIHYK OTBETCTBEHHOCTH 3a UCIIONHEHHE CBOMX
00sA3aHHOCTEH Ha OCHOBaHMM HACTOSALUETO 3aKOHA NIPH Nepefiade Ha ayTCOPCHHT BH-
JIOB NESTENBHOCTH W/WIU KIIOYEeBBIX JOJDKHOCTEH, NPeLyCMOTPEHHBIX HACTOSIUMM
3akoHOM. OTBETCTBEHHOCTD 3a HaJulexalllee YIIpaBlIeHHe pUCKaMHy, CBSI3aHHBIMHU C
AepefaHHBIMU Ha ayTCOPCHHT BUAAMU ACSTEIHHOCTH H/MIM KITFOUEBBIMU JOJDKHO-
CTSIMU, TOTHOCTBIO JIEKUT Ha afMHUHHCTPATOpE.

(4) IIpu nepenade Ha ayTCOPCUHI aAMUHUCTPATOP NOLKEH cofonaTh cie-
JyIOIIKE MUHHMAaNbHEIE YCIOBHSL:

1) pacnonarate HaANEKAIIKMH BHYTPCHHUMHM NOJUTUKAMK M OPOLEAYPaMHU
IO OLICHKE, YIIPaBICHUIO X KOHTPOJIIO NIepefaHHbIX Ha ayTCOPCUHT BUIOB AEATENb-
HOCTH W/MIM KIFOUEBBIX NOIDKHOCTEH, a CHCTeMa KOPIOPaTUBHOTO YIPAaBIEHMS
IOIKHA OBITh alalTUPOBaHHOM K criel{upUKe 3THX BUIOB IeATeILHOCTH;

2) yIOCTOBEPHUTHCA, YT0 AyTCOPCHHT HE MOXET TIOBIIEYb:

a) JEeNerupoBaHMe IOCTABLIMKY YCIYT OTBETCTBEHHOCTH aMUHICTPATOPA,;

b) cHIDKEHHEe CIIOCOOHOCTH aIMUHHUCTPATOPA UCIONHITH CBOU 00S3aHHOCTH
WIH yHIeMJIEHHE TIO0BIM MHBIM 00pa3oM 3aKOHHBIX HHTEPECOB YUaCTHUKOB, CIIO-
cODHOCTH aJIMUHUCTPATOPA PEILATh 3a/1a4M, JPEIycMOTPeHHbIe (PaKyIbTATHBHBIM
IIEHCHOHHBIM IIJIAHOM, MHBECTULIMOHHON [TONUTHUKOH U JOATOCPOYHBIMY U Cpel-
HECPOYHBIMHU CTPATETUAMHU Pa3BUTHA aAMUHUCTpATOpa U IEHCHOHHBIX ()OHOB;

C) OrpaHHYeHHe, IPENSTCTBOBAHME MM HEBO3ZMOMKHOCTL OCYIIECTRICHHS
HannonanbHol koMUCCHeH CBOMX HaI30PHBIX ITOJTHOMOYHIH;

3) IpUHUMATE MEPHI TI0 00ECIICUEHMIO HEIIPEPEIBHOI'C OCYIIECTRICHMS BUIO0B
OeSITeNbHOCTH  W/MNIM  HKCIIOJNIHEHHS  KIIIOYEBBIX  JODKHOCTER B clydae
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BO3HUKHOBEHUS YPE3BBIYAHBIX CUTYAIHH, a TaKke M0 COOMIONEHHIO HACTOSILETO
3aK0HA B MPABOOTHOLIEHUIX C ITOCTABLIHKOM YCIYT;

4) HezaMEeUTUTEIBHO NpeacTaBnaTh HallmoHaTbHOW KOMHUCCHH OTYETHI O JIH0-
OBIX MHUMIEHTAX HITH U3MEHEHHIX picka, B TOM YHCIIE O CMEHE [T0CTaBIIHNKa YCIIYT,
KOTOPBIE MOTJIH OBI CYIIECTBEHHO ITOBIUATE Ha CIIOCOOHOCTE 2 EKTHBHOIO YIIpaB-
JTeHUs NeHCUOHHEIMU (OHaMH, Ha CTa0HIBHOCTD, PE3yIbTaTHBHOCTE H HENPEPEIB-
HOCTB €ro AesATEIbHOCTH;

5) obecreurBath coboneHue MIOOBIX APYTUX CBSA3aHHBIX C ayTCOPCHHIOM
TpeboBaHui, YCTAHOBISHHBIX HOPMAaTUBHEIMU aKTaMK HalluoHanbHOH KOMUCCHH.

(5) IlocTaBuyuk yCIyr NokeH oblagaTh BCeMH pecypcaMH, HeoOXO0IUMBIMH
IU1s1 KOPPEKTHOTO, KBAIMQHUUPOBAHHOTO U 3(P(PEKTHBHOTO OCYINECTBIECHUS BHIOB
JEeSTEIBHOCTH H/WIM HCIIONHEHMS KJIIOYEBLIX NOJDKHOCTEH. YIIOTHOMOUEHHEIE
JIHIIA TIOCTABIIHKOB YCAYT MOMKHEI HMETH XOPOLIYIO PEIyTalMIO, 8 TakKe Ipodec-
CHOHANBHYIO KBATH(QHKALMIO 1 HEOOXOAUMBIH OIIBIT, YCTAHOBIEHHEIE HACTOALINM
3aKOHOM, JIJISl OCYIIECTBACHHS ACICTHPOBAHHbBIX BUJOB NEATENbHOCTH M/HITH KITFO-
YeBBIX JTOJDKHOCTEH.

(6) ApmuHHCTpaTOp, NepelalolHi Ha ayTCOPCHHI BHABI IEATENLHOCTH
H/UITH KJIIOYEBEIE TOJDKHOCTH, 3aKII0YaeT B IHCEMEHHOM (popMe JOTOBOP € IIOCTaB-
IIHKOM YCIYT. DTOT IOTOBOP YEeTKO ONpeneseT [IpaBa 1 00s3aHHOCTH a(MUHHACTpa-
TOpP&a ¥ IOCTABIIMKA YCIYT ¥ NPeIyCMaTpHBaeT, 4TO IIOCTaBIIKUKY YCIYT BMEHACTCS
B 0053aHHOCTh pa3pellaTh HanuoHansHoH KOMUCCHH OCYIIECTBIATE HAA30D 3a Iie-
pelaHHBIMH Ha ayTCOPCHHI BUIaMH JEATENLHOCTH.

(7) HaunoHanbHasi KOMHCCHSA BIIPaBE BEIHECTH NMPeNNMCaHNE O PaCTOP KEHHUH
JOTOBOPA ayTCOPCHUHT, €CIIH YCTaHAaBIKMBAET, YTO:

a) aIMUHUCTPATOPOM He OCYILECTBIISETCs] HeIPEephIBHEIM KOHTPOJIb NepefaH-
HBIX Ha QyTCOPCHHI' BHJIOB ACATCIHHOCTH W/WANM KIIOUEBBIX HOIKHOCTEH MIH
yIIpaBlieHHe CBSI3aHHBEIMM ¢ HUMM PUCKaMH JU00 YIPaBICHHE PHCKAMH OCYILECTR-
AsIeTCs UM HEPEryJISApHO X HEHAATIEXKAIUM 00pa3oM;

b) B HeATENIEHOCTH IIOCTABLINKA YCIIYT, CBA3AHHON ¢ NepeladHbIMH Ha ayTCop-
CHHT BHAAMH IEATENHHOCTH H/HUIU KIIOUEBBIMH JOJDKHOCTSAME, UMEIOTCS CyIie-
CTBEHHBIE HEMOCTATKH, KOTOPBIE YTPOXKAIOT MK MOTYT YIPOXKaTh CIIOCOOHOCTH ali-
MUHHCTPATOPa UCITONHATE CBOU O0SA3aHHOCTH.

(8) INepenaua Ha ayTCOPCHHT BHIOBR ACATEIBHOCTH M/MIIM KIIFOYEBBIX JIOJIK-
HOCTel paGoToJaTenro, BRIILUIAYIBAIOIIEMY B3HOCE! B TEHCHOHHBIH (GOHJ, MM I10-
CTABUIMKY YCIIYT, HHTEPECH KOTOPOTO IPOTUBOPEHIAT MHTEpecaM YIaCTHUKOB U Oe-
HehHUIHAPOB COOTBETCTBYIOIIErO IEHCHOHHOTO (hoHAa, He JHOIyCKaeTCs.,
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(9) HaumosanpHas KOMHCCHS Blipase B M000e BpeMs 3alpOCHTh ¥ aIMUHH-
CTpPATOpA ¥ IIOCTABIIXKOB YCIIYT HH(pOPMALHIO O NMepeAaHHbIX Ha ay TCOPCHHT BUAX
JeATENEHOCTH H/FITH KITFOUEBBIX JOIDKHOCTSIX.

I'aasa VI
IIEHCHOHHOE OBIUECTBO

CraTea 36. [lencuonnoe ob1mecTBo. Y cnoBus OyHKUHMOHUPOBAHMS

(1) HarmenoBaHUe TeHCHOHHOTO 00IIIecTBa, JefCTBYIOIEro B COOTBETCTRUH
C NIOTIOKEHUSIMH HACTOSINETO 3aKOHA, JIOJDKHO COJlepKaTh CII0OBOCOUETaHHE «obIe-
CTBO IO YIIPaBJIeHHIO (aKyIbTATUBHEIME IEHCHOHHBIMH (DOHIAME».

(2) Bxnagel B yCTaBHBIH KaIIUTal MEHCHOHHOTO OOIIECTBA BHOCSATCSA TONBKO
B ICHEXHOH (opMe Kax Npu ero GOpMUPOBaHUH, TaK ¥ [IPH YBEIHYECHHH.

(3) IlerncuonHoe OOIIECTBO BBITYCKAET NPOCThIC MMEHHBIE akl(UK. Pazmere-
HYE NPHBUIIETHPOBAHHEBIX aKIIUH He JOITYCKAeTC.

(4) HeHexHble CpeiCTBa, MMOIYYEHHEIE IIyTeM 3aiiMa, 0aHKOBCKUX KPeJIUTOB,
3aJI0Ta WM U3 APYTHUX NPHUBICYEHHBIX CPELCTB, B TOM YHCIE aBaHCOBBIE MIIATEXKH
OT TpodeCcCHOHANBHBIX YIaCTHHKOB U TPEeThUX JHI, HE MOTYT CILy)KHTbh HCTOYHH-
KoM (GOPMHPOBAHUS HIIM YBEIWUYEHHs YCTABHOTO KallMTala IIeHCHOHHOTrOo obIle-
CTBA.

(5) IOpuar4eckoe OuI0 BIpaBe OINIATHTE aKLUK [IEHCUOHHOTO 00IIecTRa B
JIEHEKHOI dopMe B Ipeaesax cOOCTBEHHOTO KarmuTaia (YUCTBIX aKTHBOR).

Cratwa 37. TpebosaHus K akUHOHEPaM NEHCMOHHOIO 0011ecTRa.
CymecTBeHHOE yJaacTue

(1) YupeguTensmMu/akiioHepaMy IEHCHOHHOTO 001ecTBa MOI'YT OBITE B CO-
OTBETCTBHH C ITIOJIOXXCHUSIMH HACTOSIIErO 3aKOHA M HOpPMATUBHBEIX akToB Harmo-
HAJBLHOM KOMHUCCHM PU3HIECKIE M/UIM IOPUIHUECKIe JTUIA — PE3UIEHTHL K Hepe3H-
JIEHTHI.

(2) YupenurensiMy/akiroHepaMy NEHCHOHHOTO ofIecTBa HE MOrYT OBITH
IOPUANYECKOe JIMLIO, HaXOZslleecss B MPOIEcce JTHKBUIAALUM WK B NOJOXKEHHU
HEeCOCTOATENHFHOCTH, a TAKXKe (QU3MIECKOoe U/HITH IOPHIHNYECcKOe JIHII0, KOTOPOMY 3a-
KOHOM 3alpPeLieHO YUPEKISHUE KOMMEPIECKOro oblecTBa.
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(3) JIuno, siBnsromneecs pe3suASHTOM OPUCIUKINH, HE BHEAPSIOMINX MEXIY-
HapoOHBIE CTaHAAPTHI IPO3PauyHOCTH, W/HIHK CcTpaH (FOPUCIUKINII) ¢ NOBBIUICHHEIM
YPOBHEM pHCKa OTMBIBAHMSI JIeHer M (PMHAHCUPOBAaHUS TSPPOPU3Ma, He BIpaBe Bila~
AETh, IPIMO WJIK KOCBEHHO, CAMOCTOATEIHHO MJIM COBMECTHO C JTHIAMHM, OACHCTBY-
IOLTUMH COIIaCOBAHHO, NTpaBaMU COOCTBEHHOCTH B YCTABHOM KAITHTAJe ITEHCHOH-
HOT'O 00IIecTBA.

(4) Ouzuyeckoe MU0, ABJIAIOIIEECS YUpPEAUTEIEM IEHCHOHHOrO 00ILECTRa,
JOJKHO COOTBETCTBOBATH CIEAYIOIIHUM TPeOORAHUSIM:

a) o0raaTh NOTHOH NIeeCIOCOOHOCTRIO;

b) He OBITH OCYXAEHHBIM OKOHYATEJHHBEIM IPUTOBOPOM 3a IIPECTYIUICHHS,
CBSI3AHHEBIE C OCYIIECTBIISIEMON ACATSIBHOCTEIO, MU 33 AKTH KOPPYIIIHH, OTMBIBA-
HHs JIEHET, 32 TIPECTYIUICHUS IPOTHB COOCTBEHHOCTH, 3a 3N0YHOTPeGIeH s, II0y-
YEHHE WK ady B3ATKH, H3TOTOBICHHE U 000POT NOANEIBHBIX JOKYMEHTOB, XHIIE-
HHE ICHEXHBIX CPENCTB, YKIOHEHME OT YIUIATHl HAJIOTOB WX 38 APYTHe HapyIIeHHUs,
CBUNETENBCTBYIOMINE 00 OTCYTCTBMU HeOOXOIMMEBIX TIPENIIOChIIOK s obecneye-
HUS KOPPEKTHOr0 K OCMOTPHUTEILHOTO YIIPaBIEHHS NEHCHOHHEIM OOLIECTBOM.

(5) JomonHUTENBHO K TPeGOBaHMAM, YCTAHOBIEHHEIM yacTamu (1)—(4), auiro,
HaMepeHHOoe IOIYUUTE WM UMEIOLlee CYIIECTBEHHOE YIACTHE B YCTABHOM KAllM-
Tajle [IEHCHOHHOIO O0IIEeCTBa, JODKHO UMeTh craluibHOe (BHHAHCOBOE IMOJIOXKE-
HHE, YTO O3HAUAET CleJlyIolee:

a) IOpUIHMYECKOe JIUIO OITaYHBAET CYIIECTBEHHOE YYACTHE B YCTABHOM Ka-
IMTajle IEHCMOHHOr0 061IecTBa U3 COOCTBEHHAIX ASHESKHBIX CPEICTB, YTO HOATRBED-
KHaeTcs 3aKIIoYeHHeM CcyObhexTa ayiuTa, ¥ MOANEPIKUBAET CBOM COGCTBEHHEIN Ka-
IUTa (YHUCTBIE aKTHBBI) IO MEHBIIIEH Mepe B peaeNiax CYIIeCTBeHHOTO YUaCTH s,

b) ropunuyeckoe JULO IO MEHBIIEH Mepe Ha IPOTAKEHHH ABYX JIeT OIPS
OCYILECTBIIACT 3KOHOMUYECKYIO, (PMHAHCOBYIO Ml HHOTO POfa AesITeNbHOCTD, 103BO0-
JSIOIYIO €MY HCIIOJIHSTH CBOM MMYIIeCTBeHHBIe 00A3aTelIbCTBA U 00eceyrBaro-
HIYIO MOJAepIKaHue NanbHeliell nesTensHOCTH NeHCHOHHOIO 0OIIecTBa U3 cob-
CTBEHHBIX CPEJICTB B Ciyyae YXYALEHHs ero (DMHAHCOBOTO MOJIOMKEHNS,

¢) GU3MYECKOE NHMLO paclojiaraeT A0XOJaMH, KOTOPEIe HOCAT MOCTOSAHHEIH
XapakxTep 4 01arofaps CBoeMY YPOBHIO COOTBETCTRYIOUIMM 0Opa30oM OIpaBIbIBaIOT
NOJTy4YeHHEe CYIIECTBCHHOIO y4acTHs B YCTABHOM KaIlUTale TEHCHOHHOIO oblie-
CTBa.

(6) du3nYecKoe WK IOPUAMIECKOe U0, BIaACIONee CaMOCTOSTENbHO ITH
COBMECTHO C JIML[aMH, NeHCTBYIOIIMMHE COITIACOBaHHO, CYMECTBEHHAIM Y4aCTHEM B
YCTaBHOM KallMTAJIE [IEHCHOHHOTO O0I1IeCcTBa, He MOKET OBITh aKLIMOHEPOM APYTOro
aIMUHUCTpATOpA. ‘
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(7) AxnuoHepsl, ABIsrOIKecs GU3NUECKUMY JTHLIaMH, BIAJICIONIUMH CaMO-
CTOATENBHO MIIM COBMECTHO C JIMIAMH, JEHCTBYIOIIMMHU COTIIACOBAHHO, CYIIECTBEH-
HBIM y9acTHeM B YCTaBHOM KalHTajle IIEeHCMOHHOTC OOIIecTBa, He MOTYT OBITh JTH-
IIAMH, YIIPaBISIOUAMHE e TeNEHOCTRIO/PA00THHKAMH, IUOO COCTOATE B TPYLOBBIX
HIIM TIOOBIX MHBIX, TPIMBIX MM KOCBEHHBIX, JOTOBOPHBIX OTHOUICHHUSX C JIPYTHUM
aJIMUHUCTPATOPOM, JEMIO3UTAPHEM I CYOBEKTOM ayIMTa, ¢ KOTOPBIMH MEHCHOH-
HOoe 00ILIECTBO 3aKIIFOYMIIO JOTOBOP 00 OKa3aHHUH YCITYT.

(8) B ciiyuae npuobpeTeHus GU3NYSCKHM WIH IOPHINYECKUAM JIHIIOM, IPSIMO
HJIM KOCBEHHO, CAMOCTOATENHHO HIIH COBMECTHO C JIMILIaMM, AeHCTBYOIMMH COrJIa-
COBaHHO, TIpaBa COOCTBEHHOCTH M B cIydae IpUoOpeTeHNS IOPHANYECKUM JIULIOM
[paBa YIpPaBIEHUS CYIECTBEHHBIMH YHACTHSIMH B YCTaBHOM KallUTale NeHCHOH-
Horo obuuecTra oHU 00s3aHEI H3BECTUTH 00 5ToM HallmoHanbHyr0 KOMUCCHIO B Ce-
MHIHEBHBIH CPOK CO IHS OCYLUECTBIEHNS CHEIKH.

(9) IlencroHHOE OOIIECTBO €XEroJHO IpeacTasisieT HalnoHanbHON KOMuUC-
CHHU NOAPOOHYI0 HHPOPMALMIO 0 JIMYHOCTH aKIIMOHEPOB, BIAJCIOIIUX CYLIECTBEH-
HBIM yHacTHEeM, KOJIMYeCTBe U 00Liell CTOMMOCTHM aKUMH, KOTOPEIMM OHU BJIAJEIOT,
a B Cllydae aKI[HOHEpOB, SBISIOIIMXCH IOPUANYSCKUMH JHLIAMU, — 1 (PHHAHCOBBIC
OTUETHI B OPAJIKE U CPOKU, YCTaHOBJIEHHBIE HOPMATUBHBIMU akTaMi Halnonann-
HOM KOMHCCHH.

(10) HaxpmonansHass KOMHUCCHS BBIGET JIUIEH3HIO IIEHCHOHHOMY OOLUECTBY
TOJIBKO B TOM CJIydae, eclId TaKOBEIM Oblna npefocTaBleHa HHpOpMAallHst O TUIHO-
CTH IIPAMBIX Y KOCBEHHEIX BIIAJENbIEeB CYIIECTBeHHOIO YUaCTHs, B TOM YHUCIIE O BbI-
TOAONPUOOPETAIOLINX COOCTBEHHHUKAX, SBISIOIIMXCS GU3NYECKUMM UK I0pUYe-
CKUMHU JIUIaMH, a TaKXe O pa3sMepe UX CYUICCTBEHHOI'0 YyJqacTHs.

Cratna 38. O0g3aHHOCTS NONYYEHUS IIPEABAPUTEIBHOIO pa3pellIeHUs]
¥ O paHHYeHHUs

(1) TpuoGpereHre GUIMUCCKUM HIM FOPUIMUIECKUM JULOM, HPSIMO KM
KOCBEHHO, CaMOCTOSITeIEHO MIIM COBMECTHO C JIMLAMH, ASHCTBYIOLUMMH COIJaco-
BAHHO, NpaRa COOCTBEHHOCTH Ha CYLIECTBEHHOE YJacTHe HJIK IIpaBa yIpaBlIeHHI
UM B YCTaBHOM KallUTalle NEHCHOHHOro obmecrsa 100 yBelMUEHHE CYIIECTBEH-
HOTO YYACTHS B YCTaBHOM KallHuTajle IeHCHOHHOTO obuiectra ceoiue 10, 20, 33 unu
50 npoUeHTOR ero akmuii ¢ MpaBoM I'oloca U COOTBETCTBEHHO YMEHBIIIeHHE Cyllle-
CTBEHHOI'O yYaCTHsI HIIKE YKa3aHHBIX IPEJE0B OCYIECTBISIOTCS C IIpeABApUTENb-
HOTO paspemtenus HalmoHanbsHON KOMHCCHHE B NOPsIKE, YCTAHOBICHHOM €€ HOp-
MATHBHEIMH aKTaMH.
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(2) bes npenBapuTensHOro paspemenus HaloHanbHOH KOMHECCHH HY OHO
JUIO0, CAMOCTOATEILHO MM COBMECTHO C JIMLIAMM, JEHCTBYHOLIUMU COIJIACOBAHHO,
He MOYeT MPUOOPECTH, YBEIUUHUTE WM YMEHBIUMTE KaKHUM Okl TO HU 0110 00pazoM
JIOJIF0 B YCTABHOM KalHuTalle IEeHCHOHHOTO 00IlecTBa, Ha KOTOPYIO paclpoCTpaHs-
1oTcst nonoxeHus yactu (1). [puobpereHrue KOHTpONS HaJ OJHHM WM HECKOJb-
KAMH IEHCHOHHBIMH OOIIECTBAMM OCYILECTBISIETCS B COOTBETCTBHH C 3aKOHOIE-
TeNbCTBOM O KOHKYDPEHIIUH.

(3) Harmonayeaas KOMHCCHUS BIIPABe 3apOCHTh B Mpefenax cBoel KomIle-
TEHIHH YUPEIUTENbHbIEC JOKYMEHTHI X (PUBAHCOBRIE OTYETHL Y YUpeauTene, akiiu-
OHEpOB W ApPYTHX IOPHUAWUECKUX JIUI], HaMepeBaloluXcd IIPHUoOpecTy CyLeCTBeH-
HOe y4JacTHe IH00 BIANEIOIUX CYIISCTBEHHEIM Y4acTHEM B YCTaBHOM KalluTaje
IEHCHOHHOI'O OOLIECTBA, & TAKXKe 3alPOCHTh ¥ OPraHOB MyOIMYHOrO yIpaBlIeHHs
HHbOpMAaIHIO O (GHHAHCOBOH CTAOMIIBHOCTH M TOOPOCOBECTHOCTH COOTBETCTBYIO-
IIMX JIHLL.

(4) OcymecTBneHue Mpaga roixoca, paBa co3blBa U MPOBEAESHUS 06I1Iero co-
OpaHus aKLKMOHEPOB, IpaBa BHOCHTE BOIIPOCH! B IIOBECTKY [HS, IpaBa BBIIBUTIATH
KaHJUIaTOB B WIEHBI COBETa OOIIECTRA, Er0 HCHOTHUTEIBLHOTO Opraia U peBU3HOH-
HOM KOMMCCHHY, a TaK)XKe IIpapa IOJy4aTh TUBHASHIB! IPHOCTAHABIMBACTCS CO JHS
IpUOOpeTeHHs WIM YBEJMUYEHHs, COBEPILIEHHOrO C HapyLIEHHMEM ITOJ0KEHUH Ja-
cteit (1) u (2), B o6beMe npuHaAIeXKalX NpaB COOCTBEHHOCTH. AKIIHH, ITO KOTO-
PBIM OCYIIIECTBICHHUE [IPaBa rojioca IPHOCTAHOBICHO, He YUUTHIBAKOTCS IIPY IIPHHS-
THH pelieHni 1Mo BoIpocaM, BKIFOUEHHBIM B TIOBECTKY THA 00IIero coOpauus ax-
IHOHEPOB, a TAIOKE HE NPUHUMAIOTCS B PacyeT IIPH YCTaHOBISHHM KBOPyMa U OIIpe-
JeNIEHUHM UTOTOB I'OJIOCOBAHMS ¥ COOTBETCTBEHHO He BKIIFOYAIOTCA B rojoca, npea-
craBlieHHble Ha cobpanuu. HaumonansHas xomuccus MHPOPMUpPYET HpHoOpeTa-
TeNs U NIeHCHUOHHOe OOIIEeCTBO B IATHIHEBHBIM CPOK CO JHS, KOTHa eH CTalo W3-
BECTHO O COBEPILICHUU IPUOOPETEHNS ¢ HapyIIeHHeM TToioxeHu# actei (1) u (2),
0 JIEHCTBUH ITOJIOKEHMH, KaCalOIMXCS IPUOCTAHOBIEHHUS OCYILECTBICHHU TPaB, Ie-
pPEUHCISHHBIX B HACTOAIIEH 4acTH.

(5) JInua, HapywuBuIHe mosoxKeHus yacteit (1) u (2), JOIDKHEI B TpeXMecsd-
HEBIH CPOK cO JHA NpHOOpeTeHNs IMPOU3BECTH OTHYKASHHUE MPHOOPETEHHEIX aKLMi
IPHHAIEXKAIETO HM CYLECTBEHHOTO YHACTHS.

(6) Ecnu o ucTeYeHNH CPOKa, IPeIyCMOTPEHHOTO YacThIO (5), akIuu He OT-
Yy>KIAr0TCs, UCNONHMTENBHBIA Oprad IEHCHOHHOIO 00HIecTBa B OTCTYIUIEHHE OT
nonokeHui 3akoHa 06 aknuoHepHbIX oOmmecTBax Ne 1134/1997 B 15-nHeBHEIH cpok
CO JIHs1 MCTEUEHHS CPOKa, NPEJ0CTaBIIIEMOIO BIAAEThIAaM HEHHBIX Oymar Jijis po-
Ja)KH aKLMH IIEHCHOHHOro 00111ecTBa, IpUHUMaeT ¥ NpeacTasiseT HaumoHanbHOH



47

KOMHUCCHU PEIEHHUEC 06 AHHYJIHpOBaHKHK COOTBETCTBYIOIIHUX aKIIHi U JOIOJIHUTENb-
HOM BBIITYCKE AKIIUA B TOM K€ KOJIMYECTBE U TOrO e Kiacca.

(7) Pemenue WCIONHUTENBHOrO OpraHa IEHCHOHHOrO oOUIecTBa TaKKe
JOJDKHO BKIIIOYATH MHGOPMALMIO O HeHe NPOJaKH BHOBb BBINYIIEHHBIX aKIMi U
NOpsALKE ee OIpeleleHHs, CPOKaxX BBICTABIECHMS BHOBb BEINYIIEHHBIX aKUUR IS
Iponaxcxy ¥ 00 YCIOBMSX, Ha KOTOPEHIX NepBOHAYANbHAS LIeHA MOXeT OBITh U3Me-
HeHa, ¢ cOOJIOJIeHMEM [OJIOKEHMH HACTOSIEH CTAaThH M HOPMaTHBHBEIX aKTOB
HanuoHanbHOM KOMUCCHH.

(8) HaumonanbpHasd KOMUCCHS TIPHHHMAET PelleHHe O BHECEHWH 3allkCH B
CBSA3M C UCK/IIOYEHKEM aHHYJIHPOBAHHBIX aKUUHA ¥ perucrpaumeil akiuui J0MOMHH-
TEIBHOM 3MHCCHHK B CpoK He Goiee 15 nHelt co OHS IMPEICTaBleHHs MEHCHOHHBIM
ofecTsoM B HalMoOHaIbHYIO KOMHCCHIO PellleHHs, MPelyCMOTPEHHOIO YacThio
(7), ¢ TIpunoXEeHUEM CBS3aHHBIX C perucTpalyed SMHUCCHH aKkiUid JOKYMEHTOB,
YCTaHOBIICHHBIX €€ HOPMATHUBHBIM aKTOM.

(9) B TpexaHeBHBIN CpOK cO IHS PErvCTpalldi BHOBB BBIMYIIEHHBIX K[
corsiacHO 4HacTd (8) cy0BeKT (XpaHWUTENb), OCYLIECTBIAIOINN ydeT BIaAeibLEeB
LeHHBIX OyMar, IoANaJarolluX IO [eHCTBHE MOJIMKeHH YacTu (4), Ha OCHOBAHHN
pELIeHHUA HCIIONHUTENIBHOIO OpraHa NEHCHOHHOro obilecTBa M pewernus Hanmo-
HaIlbHOM KOMHCCHH 00eCIieuNBaeT BHECEHHE 3anKcel 00 aHHyIHpOBaHUK aKIIHi Ha
COOTBETCTBYIOLIMX CUETAX BIaJelbleB IeHHbIX OyMar, a Takke BHECEHHE 3aITHCH O
BHOBDb BBINYIIEHHBIX aKLKAX Ha CHYeTe IEHCHOHHOTO obIecTsa. BHOBL BhImyLIeH-
HBIE aKIHU YHCIIATCS Ha CUeTe NTEHCMOHHOI0 00LIEeCTBa 10 UX MPOAAXKH H/UITU aH-
HYJTHPOBaHHs.

(10) B cpok He Gonee 10 nuelt co nHs BHeCeHMs 3amucell cornacHo yacty (9)
MIEHCHOHHOE ODOILECTRO BLICTABJSIET HA MPOJAXY BHOBH BBIIYIIEHHbIE aKI[UK ¥ B
YCTaHOBJIEHHOM 3aKOHOM 0 phIHKe kamuTana Ne 171/2012 nopsaake HOBOAUT IO CBe-
JeHus 0OIIECTBEHHOCTH HHPOPMaHHUIO O PUHAHCOBOM COCTOSHUHU ISHCHOHHOTO 06-
IIeCTBAa 34 NIOCIEAHNE TPH rojla ¢ OIIUCAHUEM BBICTABIEHHBIX HA PONAXKY aKIIHi.

(11) Cpok mponax BHOBH BBITYIIEHHBIX aKI[|i MEHCHOHHOIo 0fIIecTBa He
JOJDKEH MPEeBLIIATL TPeX MecdAlleB CO JHA UX BBICTABIEHHS Ha Ipopaxy. Hauwo-
HaJlbHas KOMHCCHS MOJMET [IPUHATE PellleHye O IPOINICHHH CPOKa, IpeyCMOTPEH-
HOrO HACTOsAIIER YacThi0. I poanenne TpebyeTes N HeNOMyIeHHS yIPO3El pUHAH-
COBOH CTaOMJIBHOCTH MM B CIIydae, €CIIH OHO BBI3BAHO OOLIECTBEHHBIM HHTEPECOM
1ub0 6e3 mposeneHus HalmoHansHOH KOMUCCHEH NTpeABapUTENIEHON OLEHKH BhIAB-
JeH NMOTeHLUAIBHBINA NpuodpeTaTens BHICTaBIIEMbIX Ha NIPOJaKy aKiiif, B OTHO-
LIEHHUH IIPUTOAHOCTH U afleKBaTHOCTH cTaTyca KOTOPOrO He HMEeT s HUKaKuX 0Goc-
HOBaHHBIX [IOJO3PEHUHA Ha MOMEHT IIPUHATHUS PELICHHUS O IPOICHHH.



48

(12) HannoHansHad KOMHUCCHSL YCTaHaBIUBaeT CBOUM HOPMATUMBHBIM aKTOM
ATaINbl, CPOKH, IOPSATOK YCTAHOBIICHHUS LI€HEI U IIOPSA0K BBICTABICHUS Ha ITPOJAXKY
BHOBE BBIIYINEHHBIX aKLMH [IEHCUOHHOr0 00I1eCTRa COrNacHO HACTOSIIEH cTaThe.

(13) JleHeXxHbIE CPEeICTBA, IOyYEHHBIE B PE3YIIBTATE IPOaXH BHOBD BBIIY-
IIEHHBIX aKITHH, IEePeYrclsOTCs Ha BpeMEHHRIA GAHKOBCKUM CUET, OTKPLITHIH C
9TOM LEeNBI0 MEeHCHOHHBIM 001ecTBOM. [leHcHOHHOEe O0IIECTBO MepedrcisieT Ae-
HEXHEBIE CPEeICTBA, TIOIYYEHHBIE B PE3YIILTATE MPOJAKH BHOBE BBINYINEHHEIX aK-
LIFH, HA CYUETa IOCIENHIK BIANENbLUER aKiii, JOMYCTHBIINX HAPYIIEHHE TION0XKe-
Hy# vactel (1) u (2), Ha OCHOBaHKHM IPUHIKIIA IPOIOPUHOHAIBHOCTH IOCE YAep-
’KaHHUsI BCEX CBSI3aHHBIX C IMpoAaxed pacxonon (cOOps, IUIATEKH, KOMUCCHOHHbIE,

mrpadsl).

(14) B cnyyae nproOpeTeHrs BHOBH BBRIIYLIEHHBIX aKIMi B JOJNSX, SBIISIO-
IIUXCS CYIIECTBEHHBIM ydacTHeM, cOOMoaatoTes TpeboBanus yacTu (2).

(15) NusecTriOHEEIe OOIIECTRA HE3AMEITHTEIEHO YBEAOMIISIOT IIEHCHOH-
HOe O0LIECTBO O KIUEHTaX, IPHOOPETIINXK er0 BHOBb BRITYIICHHbBIe akiHU. CITUCOK
11, TPHOOPETIUMX BHOBB BBUTYIUCHHBIC AKUKH, IIPEACTABISETCS MEHCHOHHEBIM 00-
mecTBoM HaltuoHanbHOH KOMUCCHH B MIATHIHEBHEIH CPOK CO AHS MCTEYEHH CPOKa,
IPeLyCMOTPEHHOro AN NPOIaKH.

(16) Eciiu B TeueHHe CpoKa, YKA3aHHOTO B PEIIEHHMM HCIIONHHUTEIBHOTO Op-
raHa IEeHCHMOHHOro o01IecTBa, BHOBE BHINYILIEHHbIE aKLMK He TIPONaHsl MO0 Ipo-
JaHa TOJNBKO YaCTh M3 HHUX, HEMIPOZaHHbIE aKIIMH JOJKHBI BBIKYMATHCS U aHHYIIH-
POBAThHCS, & UCTIONHUTENLHBIR OpraH B OTCTYINIEHHE OT TOJ0XeHUH 3akoHa 06 ak-
ruoHepHbIx obiectBax Ne 1134/1997 o6sa3an mpuHATE pelieHre 00 YMEHbIIEHUH
ycTaBHOTrO kamuTana. [leHoH BhIKyNa HENMpPOAAHHBIX aKUHi SBISETCS IOCICTHSIS
fieHa NPOJaXu MM BRICTABIEHMS Ha TPOAaXy BHOBB BBEIIYIIEHHBIX aKIMH B I10-
pAAKe, YCTAHOBASHHOM HOPMAaTUBHBIMH akTaMH HalnoHansHOH KOMHCCHH.

(17) B cnyyae ecnu B pesyiprare NPUHATHS pellIeHys O BBIKYIIe HENpOIaH-
HBIX aKIUH 1 yMEHbBIIEHHN YCTaBHOTO KalluTajla COINIacHO 4acTH (16) meHcuoHHoe
00IIeCTBO HE COOTBETCTBYET IpPYyACHIHANbHBEIM TpeOOBaHHSM, YCTaHOBICHHBIM
HACTOSALIMM 3aK0HOM, HalmoHansHast KOMUCCHUS OT3BIBAET JIULEH3UIO IIEHCHOHHOTO
o01mecTna.

(18) B 30-aHeBHEIH cpok cO AHS NPUHATHS pelIeHHs 00 yMeHBIIEHUH YCTaB-
HOTO KaluTajla IyTeM aHHYJIHPOBAHMA BBRIKYIUIEHHBIX aKkIM# IIEHCUOHHOE ollle-
CTBO mpeiAcTapiseT HalMoHAIBHOH KOMHMCCHH YCTaHOBJIEHHBIE e HOPMAaTHBHEIM
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dKTOM OOKYMCHTH IJII BHCCCHHSA HSMBHBHHfI, CBA3AHHBIX C YMCHBIIICHHUEM YCTaB-
HOT'O KalMralia.

(19) ITpu BBIKYIIE HEIPOJAHHBIX aKIUH NIEHCHOHHOE 0OLIECTBO BIILIAYHBAET
OBIBIIMM BII2JEIbIIaM TIOCIETHION eHy IpOoakd MUK BHICTABIIEHUS Ha NPOJaXy
BHOBEL BRIIYLIICHHBIX aKLMH, BRICTABICHHBIX HA IIPOAAXY B MOPIIKe, YCTAHOBIECH-
HOM HOPMATUBHBIMH akTamM¥ HallmoHanpHOM KOMHUCCHM, HA OCHOBAaHMU NPUHUMIIA
IPOIOPIHOHAIBHOCTH [OCTIEe YASPKaHMUs Beex pacxooB (cOOphI, ANaTexH, KOMHC-
CHOHHEIE, MTpadbl), CBI3aHHBIX ¢ BEIKYIIOM U aHHYJIHUpOBaHHEM. AHHYIMPOBaHHE
BBIKYIIJICHHBIX aKIMH ¥ YMEHBIUEHHE YCTABHOIO KalKTala IEHCHOHHOro 001ecTsa
OCYILECTBIIAIOTCS COTTIACHO 3aKOHOJIaTENLCTRY O PBIHKE KalMTaia.

(20) Ecnu mocie BRIAYH NpeaBapUTENIbHOrO paspelleHUs COTVIACHO HacTH
(1) ycranaBnuBaeTcs HECOOTBETCTBHE IOTCHIMANHLHOIO NprodpeTaTens NpeabsB-
JisseMbIM K HeMy TpeGOBaHUSIM, YCTAHOBJICHHBIM B COOTBETCTBUHU C HACTOALIMM 3a-
KOHOM, HarmonanesHas KOMHCCHST BIIpaBe OTO3BAThH paspelleHue. B atom ciydae
IPUMEHSIOTCS oNokeHua gactei (4)—(19).

(21) JInua, Ioay4HBIIHE CYIIECTBEHHOE YUACTHE B YCTABHOM KaIUTaJe IIeH-
CHOHHOTO O0IIEeCTBa U He MpeICTaBUBIINE IEHCHOHHOMY 00IecTBY W/unu Harpo-
HallbHOM KOMUCCHHU JOKYMEHTHI/MH(POPMaLMI0, NpelyCMOTPEHHEIE HACTOAIIUM 3a-
KOHOM, TIOJITAJAI0T oK AeiicTBre monokenuii yactei (4)—(19).

(22) Jluna, ynmonHOMOYEHHEIE COMIACHO 3aKOHONATENLCTBY PETUCTPUPOBAT
nepexo IpaBa COOCTBEHHOCTH ITOCe MPUOOPeTEeHN HIIH YBEIUYCHMS CYLISCTBEH-
HOTO YYaCTUS B YCTABHOM KalUTalle IEHCHOHHOIro 001ecTBa, IIPOU3BOIST COOTBET-
~ CTBYIOIIYIO PErMCTPAlMIO TOJBKO MPY YCIOBUH NPEABABICHNA IPEBAPHTETHHOTO
paspewreHns HanmoHansHOH KOMUCCHH.

(23) Jluma, B OTHOIICHHU KOTOPBLIX IIPHHATO PEUICHHE IPUMEHUTH MEpH,
npenycMoTpeHHble dacTamMu (4)—(19), He BIpage BlaneTh, IPAMO UM KOCBEHHO,
HOBBIME aKI[HAMH B YCTABHOM KallUTalle NEeHCHOHHOT'0 00IIecTBa U COOTBETCTBEHHO
B YCTABHOM KamnuTalle APYTHUX NeHCHOHHBIX 00IIECTB.

Cratea 39. OueHka MOTEHIHATBHOTO IpHOGpeTaTens/Braensla

(1) ITpu paccMOTpeHUH 3aIipoca O BbLIAYe pa3pellieHus, IIpeyCMOTPEHHOIO
yacteio (1) crateu 38, B wenax obecreueHust OCMOTPUTENBHOTO U KOPPEKTHOTO
yIIpaBJIeHHs TIEHCHOHHBIM OOIIECTBOM U MIPUHKUMAaS BO BHUMaHUE BO3MOXKHOE BIIH-
AHHE TOTEHLIMATBHOr0 NpHodperaTeNns Ha IeHCHoHHBIe (GoHabl, HanronansHas ko-
MHCCHA QLEHHUBAET NPUTOAHOCTE INOTECHLUHWAIBHOTI'O HpHO6p€T&T€HH, a TaxxKe €ro
(UHAHCOBYIO YCTOWYHMBOCTH B OTHOUICHWH IIpe[araeMoro IpuoOpeTeHus B
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COOTBETCTBHH C YCTAHOBJIEHHBIMM HACTOSIIUM 3aKOHOM TpeOOBaHMSIMH, B TOM
qEClie TyTeM COBOKYITHOTO M3YUeHUs CIeAYIOINX KpUTEepHeB:

a) pemyTalya MOTeHIMaIbHOro ipuodperaTens;

b) xBayMGprKaIs, peryTalusd 1 OMBIT KaXAOTO JIHLa, KOTOPOe B pe3yiibTaTe
npegIaraeMoro mpuobpereHus OyaeT JeicTBOBaTh B KAa4eCTBE JIMLA, YIPABISIO-
IIEro ACATEILHOCTLIO aIMUHUCTPATOPA;

c) HHaHCOBas YCTOMYHUBOCTE IOTEHLIMANIBHOTO IpUoOpeTaTerns;

d) cnocoOHOCTH NEHCHOHHOTO O0IIECTBA M BIpeAb COON0AATE NPy AeHIIH A b~
HbI€ HOPMBI COTJIACHO TIOJOXKEHMSM HelCTBYIOMEro 3aKOHOATEeNbCTBA, BKIIOYAs
TtpeboBanue O TOM, YToOB! PUHAHCORAS MPYIINA, YACTHIO KOTOPOU OHO CTAHET, UMela
CTPYKTYPY, ITO3BOJISIOLIYIO OCYIIECTRISTE 3¢ PEeKTHBHEIA HaA30p, IPOU3BOIUTE 00-
MEH MH(popMalye Mex Iy KOMICTEHTHAIME OpradaMy U OTIpeleNsTh pacipeieie-
HUE IOJIHOMOYHH MeXIy HUMHU;

e) Hamu4yue pa3yMHEBEIX OCHOBaHHUH I0J03peBaTh, YTO OTHOCHTENIBHO IIpena-
raeMoro npuoOpPeTeHs COBEPIIACTC WM COBEPLICHO NIPECTYINICHHUE MIIK IIOKYIIIS-
HUE Ha NPecTyIUIEHWe MO OTMBIBAHUIO JeHer MW (PUHAHCUPOBAHHUIO TEPPOPUCTU~
YeCKUX aKTOB B COOTBETCTBHH C IOJIOKEHUIMHU 3aKOHONATENHCTBA B JAHHON 00a-
CTH NMU6O YTO B CBSI3U C IIpesiaraeMbIM NIPHOOpETeHNeM TaKOH PUCK MOXET BO3-
pacTy;

f) HanuuuMe pa3zyMHBIX OCHOBaHMH MOAO3pPEeBaTh, YTO BHITOAONPHOOPETAr0-
MM COOCTBEHHUKOM IIPEIIoNaraeMoro NpHOoOpeTeHUs SBNSETCS OTIHYHOE OT 3a-
SBIIEHHOTO JIULIO.

(2) IlepeueHb CBENCHMH U JOKYMEHTOB, HCOOXOOMMBIX I IPOBEACHHS
OLEHKH KpHTepUeB, MpelyCMOTPEHHBIX 4YacTbio (1), a TakXe COOTBETCTBYIOIIAS
npoleaypa YCTaHABIMBAIOTCS HOPMATHBHEIMH aKTaMu HaluoHalbHOH KOMHUCCHH,

(3) B cnyuae ecnm paspelieHue 3anpalliiBaeTcd AN ABYX K Ooyiee cylie-
CTBEHHBIX YYaCTHH, OTHOCAIMXCA K TOMY )X€ MEHCHOHHOMY oOmecTBy, Harmo-
HallbHasi KOMUCCHs oOecTieunBaeT HeIUCKPUMHUHALIMOHHBIN IIOAXOM KO BCEM [1OTEH-
[[UANBHEIM IPUOOPETATEIM.

(4) Kaxxapiit npssMOM MM KOCBEHHBIH Biafenel] CYIeCTBEHHOrO yYacTHs B
YyCTaBHOM KaIlhTalle IEHCHOHHOTO 00111ecTBa 0043aH IpeICTaBISTh 10 TpeOOBaHUIO
HaryioHansHoH XOMUCCHE HHQOPMAITHIO O CROell HesTenbHOCTH, BKITIOYAast uHAH-
COBBIE OTYETHI, JEKJIapaluy O AOX0Iax, a8 TAKKe WHYIO MH(pOpMAaLNI0, HeoOX0IH-~
MYO IS IPOBEASHUA NpyAeHIHaNBHOHM OLleHKH, B IOPSAKe U Ha YCIIOBUSIX, YCTa-
HOBJICHHBIX HOPMATHBHBIMH akTaMH HalnoHanbsHOW KOMHCCHH.

(5) HanmoranbsHas KOMUCCHS YTBEPKAAET WM OTKIIOHSET BBIIAYY pasperie-
HHA B TedeHwe 15 paboumx [Heil co [OHA TONy4eHUS I[IOCIEJHEro ITaxkeTa
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JOKYMEHTOB ¥ MHGOpMallMH, YCTAHORJIEHHBIX €€ HOpMaTHBHBIMY akTaMu. IIpensa-
pPUTENBHOE paspelleHue NeHCTBUTENBHO IIECTh MECALEB CO IHA BRIIAYH.

(6) IprHuMas BO BHUMaHHe KPHUTEPUH, YCTaHOBIEHHBIEe B YacTd (1), B ciIy-
yae, eCl CUUTAETCS, UTO MOTEHIIHATBHBIM probpeTaTeb ClIOCO0eH OKa3aTh BIIK-
AHHE, KOTOPOe MOXKET HaHecTH yiepd KOppeKTHOMY W OCMOTPUTENISHOMY YIIpaB-
JEHYIO IEHCHOHHBIM OOIIIECTBOM H/HIIM NEHCHOHHBIMK QOHIAMH, H €CIH AJIs 3TOrO
ecTh pa3yMHBIe OCHOBaHUS, HallmoHanpHas KOMMCCHS HM3J@eT 3aKIoveHre o0 oT-
KJIOHEHHH 3asBJIEHUS! O IPHOOPETEHUH.

(7) Ecnu mpaMoit wiis KOCBEHHBIN Biaj(eNlel] CyIIeCTBeHHOro ydacTus Oonee
He OTBeYaeT IPEeNyCMOTPEHHLIM HacTOSALIHNM 3aKOHOM M HOPMATHBHBIMH aKTaMH
HanponanbHoli KOMUCCHH TpeOOBaHKAM K KauecTBY aKLIMOHApHaTa [MeHCHOHHOIO
o01ecTBa 60 OKa3BIBAET HA NEHCHOHHOE 00IIEeCTBO BIUSHUE, KOTOPOE MOXKET I10-
CTABHUTE I1OJ YTPO3y KOPPEKTHOEe M OCMOTPHUTENLHOE YIPABIEHKE MEHCHOHHBIMH
(hOHIaMH, & TAK)Ke eCIIH NPSIMOH MK KOCBEHHBIH Blajenel MO0 ero BhIrOAONpU-
obpeTaroiuii COOCTBEHHHK He NpefcTaBuil HalMoHansHOH KOMMCCHH CBEAEHUS,
ZIOCTAaTOYHO ITOJIHO PACKPEIBAIOIINE JIMYHOCTE BRITOZONPHOOPETAIONIEr0o COOCTBEH-
Huka, HalnosansHas KOMHCCHS BIIpaBe NPHHATH, B TOM YMCJIE B COBOKYHMHOCTH,
CHIEYIOIIME MEPHI H CAHKIHU:

a) OT3LIB paspellleHns, BBIIAHHOTO B COOTBETCTBUM € 4acThIO (1) cTaThy 38,

b) mpuocTaHOBIEHHe OCYNISCTBIEHHS MIpaBa rojloca [0 COOTBETCTBYIOUMM
axIysaM, [TpaBa CO3BIBA U MPOBeeHHs oblero cobpaHus akIMoOHEpPOB, IpaBa BHe-
CEeHHS BOIIPOCOB B IIOBECTKY JHS, [IpaBa BBIABHKECHHA KaHAMIATOB B UIEHEI COBETA
obIIecTBa, UCIIOIHUTEIILHOTO OpraHa i peBU3MOHHON KOMHCCHH, IIPaBa Ha 11oNyye-
HUe OUBUICHIOB;

C) OTUYXKICHHE aKIMH, IPaBo rojoca KOTOPIX NPHUOCTAHOBIEHO; U/HITH

d) BBeZIEHHE CIIEIMATILHOTO YIIpaBIeHUs B clly4ae oT3bBa HalnonanbsHoH Ko-
MHCCHEHR paspeLleH s, BEIAAHHOTO BlIaAeNblaM CyIUECTBEHHOTO YUacTHsl, BIaIero-
UM CaMOCTOATEILHO HIH COBMECTHO Ooree yeM 50 IpoleHTaMu YCTaBHOTO Karly-
Tasa NeHCUOHHOTO 00IecTRa.

Cratba 40. Beigaua paspeiuesys Ha yupexIeHre IIeHCHOHHOro 00I11ecTRa

(1) IlercuonHOe O0IIECTBO YUpEXKAASTCA IIPU YCIOBHH I0JIy4YeHHs NpejBa-
pUTENIbHOrO paspelineHus HanuoHankHol KOMUCCHH.

(2) Paspeuieryie Ha yupexaeHHe MOXKET OBITE [IOIyYEHO B CIIyYae, ecliy 3a-
ABUTENh COOTBETCTBYET CIEAYIOIKM YCIOBUAM (YHKIMOHUPOBAHHUS!

a) IMeeT OPraHu3alHOHHO-TIPABORYIO (hOpMY aKIIMOBEPHOTO O6IIECTBE M CO-
IEPXKAT B CBOEM HAMMEHOBAHUH CIOBOCOYETAHHE «OOIIECTBO IO yNpaBJeHHIo da-
KYJTBTATHBHBIMY IIEHCHOHHBIMU (DOHIAME;
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b) eMECTBEHHBIM IPEAMETOM ero JeATeIbHOCTH SABJISIeTCA YIPaBIeHue IeH-
CHOHHBIMU (hOHIAMU;

C) YUPEIHUTENH IOATBePXK AT BHECEHHE B IONIHOM 00beMe YCTABHOIO Kalld-
Tajla B AeHEeXXHOH dopme;

d) nula, NpeIoXeHHbIE /I8 YIPaBICHH eI TESIPHOCTEIO TEHCHOHHOIO 00-
IIeCTBA, COOTBETCTBYIOT TPeOOBAHMAM HACTOSIIETO 3aK0HA;

€) ydpeluTeNny/Bnanenslbl, o0nanaonme KBaTH(pUIIHPOBAHHEIM YUACTHEM B
KalmuTane IIeHCHOHHOTO o0Iuecrsa, coOmonaior TpeOOBaHWs, YCTaHOBICHHEIE
HACTOSLLIUM 3aKOHOM;

f) pacnionaraer yTBep)xeHHO! pellleHHeM KOMIIETEHTHOT'O OPraHa 3asBUTe]Is]
IpOrpaMMOi IeATeIbHOCTH, COLeprKallell 1o MeHblel Mepe BUAB! JeSITeIbHOCTH,
npennaraeMele Ui OCYIIECTBICHHS, H OPTaHU3alMOHHYIO CTPYKTYPY IIEHCHOHHOTIO
obIlecTBa ¢ yTOUHEHHEM OTBETCTBEHHOCTH M IIPEAEIOB KOMIIETEHITMHI IIEpCoHaa,
IPUHAMAIOIIETO PEIIEHUs, IIPOLECCOB UASHTU(PHUKALIMY aIMUHUCTPUPOBAHUS, MO-
HUTOPHMHIA U OTYETHOCTH O PHCKAX K METOJaX BHYTPEHHEEr0 KOHTPOI, II03BOISIIO-
IUX 3aABATETIO JOCTUTATE MIOCTABJIEHHBIX LelIe 110 KOPPEKTHOMY U OCMOTPUTEI -
HOMY YIPaBIEHHIO NEHCHOHHBIMU (POHIAMH, HCXOIS N3 06BeMa U CNOKHOCTH [Ipe -
naraeMseIX BUAOB I€ATEIBHOCTH Ha OvKaiiliue TpU roja.

(3) JInno, ynonHoModeHHOE 0OIIHM COOpAHHEM YUpemUTeNeil IEHCHOHHOTO
obmiecTBa, nofgaer B HanMOHANLHYI0O KOMHCCHIO B HOPSAKE, YCTAHOBIEHHOM ee
HOPMATHBHEIMY aKTaMH, IICHMEHHOE 3asBIeHUE 00 YUpexK [(eHHH ISHCHOHHOr0 06-
IECTRA, K KOTOPOMY NPMJIATai0TCs JOKYMEHTE! U HHPOPMALIHS, KACAIOIHECS:

a) YIpeIUTEIbHBIX JOKYMEHTOB [IEHCHOHHOIO 00IIECTRA;

b) MOATBEP KHCHMS BHECEHUS HEHEXHBIX CPENCTB B CYET OMJIATHI YCTABHOTO
KarMralia, a TAKXKe [OATBEPKICHHS IPOUCXOKIACHHUS CPeNICTB, BHECEHHBIX 15 (hop-
MHPOBaHHS YCTAaBHOI'O KallUTala MEHCHOHHOIO 00IIeCTRa,;

C) JIML, NPENT0KEeHHBIX IS YIIPaBIeHHs NeATeIbHOCTRIO IEHCHOHHOrO 06-
WEeCTBa B COOTBETCTBHUH C MOJIOKECHUAMU CTaThH 29,

d) THYHOCTH yupenuTeneil/akIIHOHEPOB B COOTBETCTBIY ¢ NTOJ0KEHUSIMHU CTa-
TBbH 37,

€) IporpaMMBI AeATeIbHOCTH Ha Oirkaliiiie TpY rofia B COOTBETCTBHH C IO-
noxeHuaMu nmyHkra f) gactu (2);

f) uHbBle MOKYMEHTHI M HH(OpPMALMs, YCTAHOBNEHHBIE HOPMATHBHLIMH aK-
TamMi HanmoHansHOW KOMUCCHH.

(4) HanuonaneHas koMHCCHA IPHHUMAET PEILIEHHE O BEIIaUe paspeleHus Ha
yUpeXKaeHHe IIEHCHOHHOTO 001iecTBa B Tedenue 30 pabouunx jueil co IHs moayue-
HUS 3asIBIEHUS], K KOTOPOMY IIPUIIATAOTCA B IIONHOM 00BeMe TOKYMEHTHI U HH Op-
Mals, MPeayCMOTPEHHBIE YacTRIO (3) HACTOSIIIEeH CTATEH U €€ HOPMATHBHEIMHY aK-
TaMH.
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(5) JIroboit 3anpoc HanmonanbHOH KOMMCCUYM O NPEICTaBICHHM JOTIOMHU-
TeJNbHOM HHQOPMAUKH WK O AONOJHEHHUH IePBOHAYAILHO [IPEICTaBISHHBIX JOKY-
MEHTOB TIPEPHIBAET TEUCHME CPOKa, NPEIYCMOTPEHHOTO B YacTH (4), a HOBBIH CpoK
HAYMHAETCS CO JHS NPEeACTaBIEHHA COOTBETCTBYIONICH HE(MOPMALIMK KIIH JOTONTHE-
HHH.

(6) HaninoHanbHas KOMHCCHA OTKJIOHSET 3asBJICHUE O BBIZIAYE paspeleHHus
Ha yUpekJeHNe IeHCHOHHOT0 00IecTBa IPK HEBLITOIHEHUH yCJIOBHI, TpelyCMOT-
PEHHBIX HACTOSIIIMM 3aKOHOM M €€ HOpMaTHBHEIMU akTaMH. HoBoe 3asdBlIeHue A1
MOJYYEHHUs paspellenus] Ha yupexIeHHe IeHCHOHHOro ofImecTBa MOXeT MoJa-
BaThCs B HallMoHanbHYO KOMHCCHIO TOTBKO B TOM Cllydae, ClIi YCTpaHeHbl HeZo-
CTaTKH, [TOCIY>KMBILIME OCHOBaHHEM /IS OTKIIOHEHUS IEPBOHAYATIEHOI'O 3asBICHHS.

(7) TocymapcTBeHHasT PerucTpanys NEHCUOHHOTO oOfIIecTBa OCYILIECTBIIS-
eTCcs AreHTCTBOM TOCYyAapCTBEHHBIX YCIYT TONBKO IIPH YCIIOBHH IIPEACTaBICHUS
paspelIeHHs Ha YUPeXKASHHE IEHCHOHHOro 00IecTBa, BeIAaHHOT0 HanrornansHoH
KOMHCCHEH B COOTBETCTBUYU C HACTOSALLEH CTaThHEH.

(8) Beimaua paspelieHns Ha yupeskeHUe IIeHCHOHHOTO o0IecTBa He rapaH-
THPYET HOIy4eHHE TULCH3HH Ha YIIpapleHHe MeHCHOHHBIMH GOHIaMu.

I'naea VII
JUIEH3UPOBAHUE AJMUHHUCTPATOPA

Crartba 41. Brimaua JTUNEH3HN

(1) HauuoHansHas KOMUCCHS BBIJAET JIMUEH3MIO Ha YIIpaBlIeHHE IIEHCUOH-
HBIMH (POHIAMH (aanee —auyeH3us) B Cllydae BEINIOTHEHHS 3asIBUTENEM CIEAYOILUX
YCIIOBU:

a) IBISETCS CyOBEKTOM, YKa3aHHBIM B 4acTH (2) CTAaTbd 25, IpeAMeToM Hesi-
TEJILHOCTH KOTOPOY'O SIBNISETCS YIIpaBIeHUe NeHCHOHHBIMY (hOHIAMY;

b) cooTBeTCTBYET TpeOOBAHUAM K KAIUTANLY, YCTAHOBJICHHBIM HACTOS LM 3a-
KOHOM;

) Ui, MpeAJIoXKEHHBIE 171 YOPABICHH HeITENBHOCTRIO aAMUHACTpaTOPA,
COOTBETCTBYIOT TpeOOBaHKAM HACTOSAIIETO 3aKOHA,;

d) Biazes BBl CYLUECTBEHHOIO YUACTHS B paMKax 3asBUTENS COOTBETCTBYIOT
TpeGoBaHUAM, YCTAHOBIEHHBIM HACTOSIIUM 3aKOHOM HIIH, 110 OOCTOSTENLCTBAM, 3a-
KOHOJATEILCTBOM, PETYIUPYIOIIUM ChepEl UX NeSTeIbHOCTH;

e) pacrioyiaraeT IporpaMMol NesTebHOCTH corlacHo IyHKTy f) wactu (2)
crateu 40;

f) cobmoaaeT TpeboBanus, Kacarolyecs MOJUTUKN U NPaKkTUKH B 0OnacTH
OIL1aThl TPYHa, YCTAHOBIEHHBIE B COOTBETCTBUU € HACTOAIMM 3aKOHOM.
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(2) s BeIAAYX NHLIEH3UN B Ipedenax, NPeayCMOTPEHHbIX craTeel 25, 3a-
ABUTENE XTofaeT B HallmoHANEHYI0 KOMUCCHIO B IIOpANKE, YCTAHOBICHHOM €€ HOp-
MATHBHEIMHM aKTaMH, IHCHMEHHOE 3asBlieHHe, K KOTOPOMY IIpHIIaraloTcs JOKY-
MEHTHI 1 HHQOpPMAIIUs, Kacarolecs:

a) M3MeHeHUH, BHeCEHHBIX B yUpeIWTeNbHEIe JOKYMEHTHl peryjiHpyeMoro
cyOBeKTa (pMHAHCOBOIO CEKTOPA,;

b) moATBepKOCHUS YBEIWIEHHS, [0 00CTOATENBCTBAM, YCTABHOrO Kanurala
B [IEHEXKHO popMe U TIOKYMEHTOB, IOATBEP)KAAIOIIHNX IPOUCXOKACHME NEHEMKHBIX
CPEICTB, BHECEHHBIX IS YBEHYEHHs YCTaBHOTO KallUTana;

C) JIHLI, PEeAJIOKEHHBIX IS YIIPaBIeHUs NeATeNbHOCTRIO aIMHHUCTPATOPA B
COOTBETCTBUH C MOJIOKESHUAMHU CTaThH 29;

d) MMYHOCTH aKLMOHEPOB, 00JIaJar0IKX CYIIECTBEHHRIM YUaCTHEM,

€) IPOorpaMMbl AESTENFHOCTH Ha OMXKaliluMe TPH rofia B COOTBETCTBHH C
nyukroM f) gactu (2) crateu 40;

f) buzHuecKIX WM FOPUANICCKHX JIMLL, C KOTOPHIMY 3asBHUTENb HAXOMUTCA B
TeCHOH CBI3M;

g) MHBIE JOKYMEHTH M WH(pOPMaIUs, YCTaHOBIEHHBIE HOPMATHBHBIMHU aK-
TaMd HalinoHanbHOH KOMHCCH.

(3) B ciyqae neHCHOHHOTO 001ecTBa JOKYMEHTHI, NOLAHHBIE B paMKax IIpo-
Leyphl TONYUESHHsSI pa3pelieHrs Ha yUpeXXAeHue, TIOJAl0TCs TONLKO B Ipefenax u
B BUJIe BHECEHHBIX H3MEHEHHUH.

(4) HaumoHanbHass KOMUCCHS YAOBIETBOPAET MJIM OTKJIOHACT 3asBlIieHHE O
BhIZla4e THIIeH3UH HE I03IHEee YeM B TPEXMECAYHBIM CPOK CO JHS ITOCTYILISHHS 3a-
spiiedud. B mpouecce paccMOTpeHHsl 3asBIeHUS O BblJaue JulieH3ud Hamnonans-
Hasg KOMMCCHS MOXKET 3alPOCHTH TIOOBIE TOTIONHUTENbHbIE JOKYMEHTHl W HHPOpP-
MAal[}I0, CBA3aHHBIE C IIPOLIECCOM JTHUCH3UPOBAHUS, €CIIH NPeACTaBIeHHbIX JOKY-
MEHTOB U WH()OPMAIMH HeJOCTATOYHO IS OLEHKH COOMIONEHMs NMpeayCMOTPEH-
HEBIX JUTS BRIAAYH JHHEH3HH yCIOBUH. B 3TOM cllydae CpoK, YKa3aHHBIN B HACTOAILCH
JaCTH, MIPUOCTAHABIMBAETCA 40 IIPEACTABICHHA IIOCIEIHErO lTaKeTa JOKYMEHTOB U
HH(pOpMalUH.

(5) HauuoHasibHas KOMMCCHS OTKJIOHsIET 3asBICHHE O Bhljaye JHLIEH3UH,
eCIIH:

a) NpeCTaBICHHBIE JOKYMEHTbI COCTABIEHB! C HAPYIUEHWEM IPaBOBLIX I10-
JOXKeHHH Nubo ABISIOTCS HETIOMHBEIME W/HIIH [IpecTaBleHHas HHdopManus HeJo-
CTATOYHA VIS OLEHKH COOJIOAEHHS YCIOBHH, IpeqyCMOTPEHHBIX A BBIOAYH JIH-
LCH3UY;

b) He BBITOJHAIOTCS YCTAHOBIEHHEIE HACTOALIMM 38KOHOM YCJIOBHS HOCTa-
TOYHOCTH KaIlUTana;
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C) U3 OLIEHKH NIpeACTaBJIeHHON NMPOTpaMMBl AeSITeIbHOCTH CIEAYET, YTO all-
MHHHCTPATOP HE MOKET 00eClieuTh BBIIONHEH!E Ipe/I0KeHHBIX 3a1a4 ¢ cobto-
IeHHeM TpeOoBaHHH, IPeIyCMOTPEHHBIX HACTOSIIMM 3aKOHOM M HOPMATHBHBIMU
axTaMH HalmoHansHOH KOMHCCHH;

d) nuua, npeaoKEeHHBIE JUIsl YIIPaBIEHHS ASATEILHOCTHIO aAMUHUCTPATOPA,
HE COOTBETCTBYIOT TpeOOBaHUAM, YCTAaHOBIEHHBIM cTaThaMu 29 u 30;

€) aKIIMOHEPEHI, [IPSMO HIIH KOCBEHHO BIIAJEIOIINe CYIIECTREHHBIM YHaCTHEM,
B TOM YMCJIE BRIrOAONpUObpeTaloe coOOCTBEHHIKY afMUHUCTPATOPA, HE COOTBET-
CTBYIOT TpeOOBaHUSM, IIPEAYCMOTPEHHBIM HACTOAIIMM 3aKOHOM, WUJIH, 0 00CTOs-
TeNbCTBAM, TPeOOBaHUSAM, PETYIUPYIOIUM Chephl UX AesSTENbHOCTH;

f) TecHBIE CBA3M MexXAy 3asiBUTENEM ¥ APYIHMU QHU3MYECKUME WIH FOPUIH-
YeCKUMH JIMLIAMH MOT'YT NPEIATCTBOBATD 3 (PeKTUBHOMY ocyiiecTBiIeHH0 Hamuo-
HaJBHOM KoMuccHel Haa3opHOH QyHKLIMH.

(6) B ciiydae oTKIOHEHUS 3asSBICHUS O Bblaaue MulleH3urd HanmosansHas Ko-
MUCCHS B YCTaHOBIEHHEH 4acThio (4) cpok coobiaeT 06 3TOM 3asBUTENIO B ITHUCH-
MEeHHOM (popMe ¢ yKazaHueM IIPHYHH 0TKAa3a.

(7) HoBoe 3asBrenre o BpLaave ITHALEH3UH MOXeT nofasarThcs 8 Hanyonann-
HYIO KOMHUCCHIO TOIIBKO IIPH YCIOBUH YCTPaHEHUS HeI0CTATKOR, ITOCITYKUBIIIUX OC-
HOBAHYEM JJ1 OTKIOHEHHUS [IePBOHAYANIEHOTO 32sBICHHS.

(8) JIunien3us BrIIacTCs Ha HEOTpaHUYEHHBIH CPOK U He MOMIEXHUT Niepeiate.
(9) COop 3a BELIAYY JIMIEH3NK YCTAHABIMBaeTCH B pasMepe 20000 nees.

(10) C6op 3a BolHauy JULEH3UM BHOCUTCS JIALOM, [TOTYYHBIINM JHLEH3HIO,
B OrofpkeT HanuoHaneHol KOMHUCCHH B CPOK, He mpeBblmaomumil 10 aueit co jHs
BBIHECECHMS PELIEHUS O ee Bhlate.

CraTba 42. M3MeHeHue NTaHHbIX, YKa3aHHBIX B IPUJIAIaeMbIX K 3aBIEHIIO
O BBlJaye JMIEeH3UN JOoKyMeHTax. [lepeodopMienne 1 BeIada
TyOnuKaTa NHIeH3HH

(1) AnmunucTpaTop 00s3aH yBeZoMIIATH HalMOHANBHYIO KOMHCCHIO 060
BCEX M3MEHEHHUSX JaHHBIX M MHPOpMaMM, YKa3aHHBIX B JOKyMEHTax, IpHarae-
MBIX K 3asBJIEHHIO O BbIaue JIUIEH3WUH. Y BeIOMIIeHHE TofaeTca B HalmmoHanb Y0
KoMmuccHio B TedeHne 10 pabounx quei co NHA BCTYIUIEHHS B CHITY U3MeHEeHMH BMe-
CTe C JOKYMEHTaMH (MK KX KOIMAMM ), TOATBEPIKAAIOIIMME BHOCHMEIE H3MEHEHMS.
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(2) B cnyyae BOZHMKHOBEHHS OCHOBAaHMH I NepeodOpMIIEHHS JIKLEH3UH
aIMHEHHCTpaTop o0a3an B TeueHue 10 pabounx nHel co AHA rocyJapCTBEHHOH pe-
THCTpalliy BHECEHHBIX N3MEHEeHMH noaaTs B HannonaneHyo KOMUCCHIO 3asBIeHHE
0 mepeodOpMIICHHH JIMIEH3NH BMECTe C JIHLEH3MeH, Tpebylomel nepeodopmie-
HHS, 0 JOKYMEeHTaMH, IOATBEPXKAAIOILMMYI BHOCHMbIE H3MEHEHHSL.

(3) 3asBnenve o0 mepeoOPMIICHHM JULEH3UH [IOAACTCA B COOTBETCTBUM C
IpOLEAYPOH, NIpeAyCMOTPEHHOM 1T [TOfa4H 3aABJICHUS O Bhlaye IHIEH3HH.

(4) B ciydae yTepH, Kpaxy, YHUUTOXKEHHS HIIH IIOBPEXKACHUA THLIEH3NH al-
MHHKCTpaTOp 00s13aH B Tedenue 10 pabodqux JHEH co AHS yCTaHOBIEHU MOAATH B
HauuoHalbHYH KOMUCCHIO B IIOPS/IKEe, YCTAHOBIIEHHOM €€ HOPMATHBHEIMH aKTaMH,
3asgBleHHEe O BBIJa4e XyOIHUKATa JIHIECH3HH.

(5) HamonanbHas KOMUCCHs NPUHUMAET pellleHHe O nepeoOPMIIEHMH JId-
IIeH3HMH MiM Bhljlade AyOiuKaTa JTUleH3uH B TeueHne 10 pabounx AHel co 84 ro-
JavuH 3agBJICHHS U BCEX NPHIIaraeMbIX K HeMY JOKYMEHTOB.

(6) C6op 3a mepeodopMIICHKE JIHIEH3UH, BbAYY €€ 3aBEPEHHON KOIIHH, a
TalOKe 32 BRauy Ay6nuKarta nuieH3un coctapisieT 10 npoueHToB cbopa 3a BRLAAYY
JMIIEH3HH ¥ 3auncaseTcd B 6romxer HallnoHAIBHOH KOMHCCHM.

(7) lopsiok BEIAYH, HepeohopMIIeHH S, IIPHOCTAHOBIEHUS i OT3bIBA TULICH-
3UH YCTaHABIMBAETCS HOPMATHBHBIMY akTaMH HaloHansHod KOMHCCHH.

Cratba 43. [IpyocTaHoBneHHe IeHCTBUS JTHLEH3HA K €€ OT3bIB

(1) TipuocTanoBneHne ASHCTRBUS JHAIEH3UH OCYINECTBIAETCA B COOTBETCTBHY
C HACTOSAINKM 3aKOHOM M HOPMAaTHBHEIMHU akTaMy HalioHansHOH KOMUCCHU B CIIy-
yae, eCJIH MMOJIyIHBIIES JTHUECH3UIO JTHLO: '

4) He MPUCTYIHIO K OKa3aHHUIO YCIYI' MIIH OCYIIECTBIEHHUIO MPEayCMOTPEH-
HBIX JUIEH3Hel BUIOB JeITeIEHOCTH B TeYeHHe OAHOIO oAa Co JHS €€ IOIyYeHHs
WM He OCYILECTBIISAIO HA OJHOIO M3 YKa3aHHBIX B THIEH3HH BUIOB NESTENBHOCTH
Ha MPOTKEHHH LIECTH MECALEB;

b) He yrutatuno c6op 3a BblAavy JHIEH3UH;

¢) HapyillaeT MMOJIOXKEHHUs HACTOIIEro 3aKOHa M HOpMaTUBHBIX akToB Haru-
OHAIIEHOH KOMMCCHH;

d) me obecmeunsio AOCTATOUHBIX TEXHHUECKHX PE3EPBOB IS BCEH MeATelNb-
HOCTH HIIA HMEIOLIMXCS aKTHBOB HEJOCTATOMHO ISl IOKPBITHS TEXHUUECKHX pe3ep-
BOB NUOO He COONIOMAET HHbIE MpyIAeHUMalbHble TpeOOBaHHUSA, YCTaHOBJICHHLIE
HaCTOAIGMM 3aKOHOM U HOPMATHBHBEIMM akTamM¥ HalHoHaIsHOH KOMUCCHH, WIIH
MMEIOTCS TOJO3pEHM s, AAIOlIKe OCHOBAHKE [IONIaraTh, YTO ajMMHMCTpaTop fomee
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HEe MOXET rapaHTHUPOBaTh COXPaHHOCTh aKTHBOB IIEHCHOHHBIX (POHIOB U Dolee He
CMOJKET BBIIOTHATE CBOU 003aTeNIbCTRA NEpe]] YIACTHHKaMHU;
e) mommanaet Mok AeHcTBHEe ITyHKTOB d) u e) wacTH (5) cTaThu 41.

(2) IlpuocraHoBNeHNe NEeACTBHS TULIEH3UH BieUET 3alpPeT Ha CO3AaHHe TeH~
CHOHHBIX (POHIOB W/WIHM Ha yIpaBlieHUEe BHOBb CO3TaHHEIMY MEHCHOHHBIMH (OH-
JaMH MM Ha 3aKIIoUeHHe HOBBIX MHAMBUIYATIBHBIX JTOTOBOPOB IIPHCOENMHEHNIS.
AJMHHHCTpaTOp 0053aH BBITIONHHUTE B3STHIC Ha cebi N0 NPHOCTAHOBIEHHUS JEi-
CTBHSI JIUIIEH3HHU 00sI3aTENBCTBA 10 3aKITFOYEHHBIM JOTOBOPEM.

(3) Peiuenue o BO30OHOBICHNUY ASHCTBHA JUIEH3UN NpHUHHMaeTcsa Hairmo-
HAJIBHOKM KOMMCCHEH IIOCJE€ YCTpPaHEHUsS BBISBICHHBIX HapyLIEHWUH, TMOBIEKIIHX
[IPUOCTaHOBIIEHUE NCHCTBHUA TUIIEH3HH.

(4) OT3bIB JMIEH3UH OCYILECTBISETCS B COOTBETCTBHM ¢ HACTOAIMM 3aKO-
HOM, €CJIH:

a) aAMHHHCTPATOP He COOTBETCTBYET TPeOOBAHUAM JIMIIEH3UPOBAHKS, YCTa-
HOBIIEHHBIM HACTOALUMM 3aKOHOM, MJIH CaM OTKA3BIBAETCS OT JIMIIEHIUM;

b) obcToATeNnbCTRA, MPUBEAIINE K MPHOCTAHOBIEHWIO NeHCTBUS JITHIEH3HH,
He yCTpaHeHHI B TeUEHHE YCTAHOBIEHHOTO CPOKa,;

C) NULEH3Ms NOIyYeHa IyTeM IpeOCTaBIeHUs HEeJOCTOBEpPHOU MH(popMa-
LM JITH COBEPUISHMS MHBIX [IPOTHUBOIPABHEIX NESHMIT;

d) 06s13aTeNIECTBA, BEITEKAIOIIHNE H3 HACTOSIUETO 3aKOHA, HOPMATUBHEIX AKTOB
HanuoHanbHONH KOMHCCHM, IIPOCHEKTa (PaKyIbTaTHBHOTO TIEHCHOHHOTO TNAaHa KK
U3 JIOroBOpa AOBEPHTENIFHOIO YIPABIEHHs, HE UCIIONHAIOTCS aIMUHHCTPATOPOM
WIIM UCTIONHSIFOTCS UM HeHaJIeXxallnM o0pazoM;

€) IPAMBIE WIIM KOCBEHHBIE BIIAAENbIIb aKIH a IMHHHUCTPATOPA, B TOM YHCIIE
BHIFOAONpHOOpeTatoe COOCTBEHHUKY, He cOOMmofaoT TpeboBaHus, NpeaycMoT-
PEHHBIE 3aKOHOIATENBCTBOM JUIsl 0fecIieyeHusT KOPPEKTHOIO U OCMOTPHTEIBHOIO
yIpaBIeHHs aIMHHUCTPATOPOM UM IEHCUOHHBIMY (QOHIAMH, WITH TPETSITCTBYIOT
OCYIIECTBICHMIO 3QpeKTHBHOTO HAI30pA,;

) agMuHMCTpATOp CTAN HEMIATEXECTIOCOOHBIM;

g) aIMMHHCTPATOp PeOpraHH3yeTCA WIH JTHKBUIAUPYeTCs Jubo Mpu3HaeTcs
HECOCTOSTENBHBIM IO PElIeHHI0 CyAebHOH HHCTAHIINM,

h) y cy6BeKTOB, NpeaycMOTPEHHBIX B IIyEKTax b) u ¢) yactu (2) crateu 25,
YIIOJIHOMOYEHHBIMI KOMIIETEHTHBIMH OpraHaMU OTO3BaHB! JINIICHRUS HIIH pasperie-
HUE,;

1) aIMHHHICTPATOp He o0ecrieurBaeT Ha IexKallylo 3al[|UTy HHTEPECOB y4acT-
HUKOB U OeHepHLIHapoB.

(5) OT3BIB TMLIEH3UM BIEYET IIepefauy IEHCHOHHBIX (QOH/IOB APYTOMY aJMH-
HHCTPATOPY WM Mépefady JMYHBIX aKTHBOB KaXIOr0 YYacTHHKA JPyroMy
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BEIOpPaHHOMY 3THM YYacTHHKOM IIEHCHOHHOMY (OHAY HJIM CTPaxOBIIMKY, OCY-
LIECTBISIOIIEMY CTPaxOBaHHe KU3HH, & B Clyiae HeBO3MOXHOCTH TaKkoH Tepefadn
— POCITYCK TICHCHOHHBIX (hOHIOB.

(6) Ilpu oT3BIBE MTUMUEH3UM B COOTBETCTBHUU C HACTOLIIHUM 3akoHOM Haimo-
HaJbHAS KOMUCCHS OCYIIIECTBISIeT HAA30p 3a UCIIONHEHHEM 00S3aHHOCTeH aJMUHHU-
CTpaTopa II0 OTHOIIEHHWEO K NEHCHOHHBIM (OH/IaM, B TOM YHCIE [10 OTHOLIEHHIO K
YYaCTHHKAM, ¥ HMEET IPaBo MPUHUMATE MEpbl, YCTaHOBIICHHBIE HACTOSILHMM 3aKO0-
HOM.

(7) O6 oT3bIBE TUUEH3MH YBEIOMIISETCS AeMO3UTapui.

(8) B cniyyae kornma HanronansHAs KOMHCCHA MPHOETaeT K OT3EIBY JIULEH3UH,
aIMHHHCTPATOP 00s3aH IIpe cTaBiuTh HalMoHanbHOH KOMHCCHY IPOIIEAINE ay IH-
TOPCKYIO IIPOBEPKY CyOBEeKTOM ayJuTa COOCTBEHHEIE CIIEUM(DUYECKUE OTUESTHI U OT-
YeTHl YNIPaBIAEMEIX TIEHCHOHHBIX (POHIOB Ha JHEHb OT3HIBA.

(9) OT3bIB JTHUECH3UHU [0 TPeOOBAHMIO AAMMHMCTPATOPA OCYIIECTBISIETCS 10~
clle MpeACTaBlIeHu UM IOATBEePKIeHNS [Iepeladll IEeHCUOHHBIX (POHAOB IpYroMy
aIMUHUCTPATOPY WU Iepellavyl JIHYHBIX aKTHUBOB KaXXJOTO YYacTHHKA IPYyroMy
BBIOPaHHOMY YYACTHHKOM MEHCHUOHHOMY (GOHAY MIIM CTPAXOBUIMKY, OCYLECTBIISA-
IOIIEMY CTPaxOBaHME JKU3HM, 4 B CIlydae OTCYTCTBHUS pEIIEHHS Y4aCTHHUKOB —
boHmy, ykazaaHoMy HanuonaasHOH KOMECCHEH, ¢ MPUITOKEeHHUEM MOATBEPIKAAI0-
KX TOKYMEHTOB.

Crartba 44. OC}’IJ.[GCTBJ'[GHI’I@ JEATCIIBHOCTH OTAENICHUH HHOCTpPaHHBIX
aIMHHHCTPATOPOB

(1) MuOCTpaHHble aAMIHUCTPATOPHI BIIpaBe OCYILECTBIATE AeATeIbHOCTE 110
YIpaBICHUIO TMEeHCUOHHBIMH (oHAaMH Ha Tepputopuu Pecnybmuka Monznosa,
TOJIBKO €CJTH MMM B COBOKYITHOCTH BBIITOJHSIOTCS ClIEIYIOILINE YCIIOBUS:

a) IesTeIbHOCTh OCYLLIECTBISIETCS B Pe3yNbTaTe OTKPEITHS OTAEICHNUS,

b) oTaeneHHe auIeH3HPOBaHO HaluoHanbHOH KOMUCCHEH;

C) KOMIIETEHTHBIH OpraH CTpaHbl NPOUCXOXKACHUS HE IIPENATCTBYET CO3la-
HHUIO OTACNeHUA B Pecrybmuke MoioBa, 4T0 MOATBEPKIAETCS JOKYMEHTOM, BBI-
JaHHBIM COOTBETCTBYIOIIUM OPTraHOM;

d) cymecTBylomas 3akoHOZATeNbHAs 0aza CTPaHBl MIPOUCXOKIACHUS W/HIH
cnocob ee MPUMEHEHUS HE MPEeIsSTCTBYIOT HalmoHanbHOH KOMHCCUM BBINTOINHSTE
CBOM HaJ30pHBIe QYHKIIUH;

e) coDMIOAAIoTCA NOJIOXKEHHUs] HACTOSIIET0 3aKOHA B HOPMATHBHBIX aKTOB
HairmionanbHoM KOMHCCHH.
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(2) TpeGopanus HACTOALIETO 3aKOHA, OTHOCSIIMECS K JIHLEH3UPOBAHUIO all-
MHHHMCTPATOPOB, IPUMEHSIIOTCS COOTBETCTRYIOUMM 00pa3oM X K OTAEICHHUSIM HHO-
CTPaHHBIX AJIMUHUCTPATOPOB IPHU COOIIOASHUHN TTOJIOKEHUHA HACTOSIUESH CTAaThH.

(3) Otpenenus MHOCTPAaHHBIX aJMUHHCTPATOPOB PETHCTPHPYIOTCS B IIO-
psaaxe, yCTaHOBIECHHOM cTaTheil 12 3akona O rocyNapcTBEHHON perucTpalty opy-
JUYeCKUX JIUI[ ¥ MHIUBUAYAIBHBIX NpennpuauMarenei Ne 220/2007.

(4) HesrrenbHOCTE, KOTOpast MOXKET OCYIIEeCTBISITECS depe3 oTAeileHue Pec-
nybnuku MoioBa, npefycMarpiuBaeTcsl B IHIIEH3UM, BbIIaHHOH HanmoHnansHo!
KOMUCCHEH, U He MOKeT BBIXOAUTH 3a Mpelefibl AeSTeNBHOCTH alMUHHCTPaTOpa,
JTUIEH3UPOBAHHOT0 KOMIETEHTHBIM OPraHOM CTpaHbl IPOUCXO0XKICHHS.

(5) IlpynennmansHele TpeOOBaHMS, U3IOXKEHHEIE B HACTOSAIEM 3aKOHE, B TOM
yucie TpeOoBaHus, IPEAbIBISEMbIe K IULAM, YIPABISIIOIIUM AesITeIbHOCTRIO afi-
MHHHCTPATOpa, NPUMEHAIOTCSA COOTBETCTBYIOIIMM 00pa3oM U K OTIENEHMSIM MHO-
CTpaHHBIX aAMHUHHCTPATOPOB, OCYIIECTRISIONINM CBOIO AESTENbHOCTh HA TePPUTO-
pun Pecriybnuku Mosaoga.

(6) Otpenenyie HHOCTPAHHOrO aAMUHUCTPATOPA JOJDKHO pacloiarath A0Ta-
ITUOHHBIM KaIllUTaJIoM, TIpelOCTaBIeHHBIM B €0 pPaclopsXKeHUe B IEHENKHOM BEIpa-
KEHUH HHOCTPAaHHBIM aAMHUHHCTPATOPOM, Ha YPOBHE, KOTOPHIH He MOXKET ObIThH
HIwKe TpeOOBaHM K MUHHMAIIBHOMY KaIluTaly, IIpelycCMOTPeHHOro cratheit 27.

(7) HaunoHanbHas KOMHCCHS MOXET CJIENIaTh HCKITIOUCHHE B 9aCTH NMPHUME-
HEHUs! HEKOTOPBIX NPyAEHIMANBHBIX TPeOOBAHUN K OTEeNEHUsIM HHOCTPaHHbIX aji-
MHHHCTPaTOPOB, €CIIH B pe3ybTaTe OLeHKH KOHCTATHPYETCs, YTO CYLIECTBYIOIIAs
B CTpaHe IPOUCXOXKICHHUS IpyAeHlabEas HopMaTuBHast 0a3a paBHO3HAYHA YCTa-
HOBJICHHOU HaCTOSLIKMM 3aKOHOM M HOPMaTHBHBIMH akTamMyi HalnoHnansHoHM koMuc-
CHH U YTO KOMIIETEHTHBIH OpraH 3TOH CTpaHbl OCYILIECTBIIET HaJIeKalli Haa30p
33 HHOCTPaHHBIM aIMUHUCTPATOPOM, & TAKKE 3a ACATEILHOCTLIO €ro OTACNISHUS B
Pecnybnuke Monjaosa.

(8) PesxxuM, mpeaycMOTpeHHBIH 4acTho (7), IPUMEHAETCS TOIBKO Ha YCIIO-
BUAX B3aMMHOCTH, HAa OCHOBAHHWH JOIOBOpa O COTPYIOHHYECTBE, IOIITHMCAHHOTO
Mexay HarmonansHol KOMHACCHEH H KOMIIETEHTHBIM OPTaHOM CTpPaHbl [IPOHCXOK-
JieHus, 63 TOro, YToOBl 3TOT PEXKUM yCTaHABIMBAI Oosee GuarorpusTHOE OTHOLIE-
HUe B CPaBHEHHUU C NPeyCMOTPEHHBIM Ui aIMUHUCTPATOPOB, OCYILECTRISIOINX
HOesSTeNbHOCTE B PecnyOiuke Monnoga.

(9) PykoBOACTRBO OTAENIEHHA HHOCTPAHHOTO aIMUHHUCTPATOPa H JOKYMEHTEI,
HeoOX0MMBIE IS OCYILECTBICHMS HAA30pa, AOIDKHEl HAXOAUThCS Ha TEpPUTOPUK
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Pecny6iukxu MongoBa 0 3aperucTprpOBaHHOMY 8Ipecy MecTa HaXOXICH s OTIe-
TIEHWSL.

(10) B memnsix oLleHKH KayecTBa JIML, BOBJICYCHHLIX B AeSITEILHOCTE OTAENE-
HHSI HHOCTPAHHOrO aJIMUHUCTPATOPE, UK B CBA3U C NTofaYeil 3TUM OTIEIIEHHEM 3a-
ABJCHHA O nuieH3upoBanuu Ciyxba mo nmpenynpexneHHro W 6oprde ¢ OTMEBIBa-
HHEM JIeHer oka3blBaeT HalMoHansHOH KOMHCCHU IO ee 3alpocy BCIO HEOOXOIU-
MY¥O OMOLIE B COOTBETCTBHMH C 3aKOHOAATENECTBOM O MpeAylpexieHun H Ooprbe
C OTMBIBaHHEM JeHer ¥ PUHAHCHPOBaHUEM TEPPOPU3MA.

(11) HaumonanpHas KOMHUCCHsI OTKIIOHSET 3aABJICHHE O JTHIIEH3UPOBAHHH OT-
ACJICHMA MHOCTPaHHOI0O aJIMUHHACTPATOPa, ECIIM PeryJUpOBaHHIO H HaI30py Ha oC-
HOB2@HHH HACTOSILIEr0 3aKOHA MOTYT NPENATCTBOBATh 3aKOHBI FOCYNapCTBa MPOwC-
XOXKIEHUS.

(12) HanmoHansHas KOMHCCHS BBIIACT JIMLEH3UIO OTAESIEHHIO HHOCTPAHHOIO
aJIMAHUCTPATOPa, TOIBKO €CNH NPEOBIBAET B MOJHON YBEPEHHOCTH, YTO COOTBET-
CTBYIOIIMH aI{MUHUCTPATOP B cHIax 00eCIIeUNTE OCYINECTBIIEHHE JeITENBHOCTH Ha
TeppuToprH Pecniybnuky MoszoBa B yclnoBUsaxX 0e30IacHOCTH H ¢ COBIIIOAeHHEM
TpeOoBaHUH O KOPPEKTHOM W OCMOTPHTENBHOM YIIPAaBIEHHH M YTO MM CO3/IaHbl
HaJlIexalnue yClnosus Ul oCyILecTBISHHS Haa30pa.

Crates 45. Ouenka xauecTBa HHOCTPAHHOTO aIMHUHHCTPATOPA,
XO0JaTaiCTBYIOIErO 00 OTKPBITHY OTACICHHUS

(1) Ilpu paccMOTpEeHUM 3asBICHHUS O BBINAUC JHULEH3WU OTIENCHHIO MHO-
CTPaHHOTO agMHUHHCTpaTopa HalnoHanbHAs KOMHCCHS OLIEHHBAeT KayecTBO TIO-
CJIEHero.

(2) TToMuMO OOKYMEHTOB, MOTAHHEIX U TOMYUYEHMs NHIEH3UH, 3a5BUTENb
JOJKEH NPecTaBUTh I10 MEHBIIIeH Mepe clenyouee:

a) YPOBEHB TEXHUUECKHX PE3ePBOB, COOCTBEHHEIX (DOHIOB, TPEGOBAHMI K Ka-
UTANY M TUKBUAHOCTH HHOCTPAHHOTO aMIHHCTPATOPA;

b) pe3ynbTaThl OLIEHKH, IPOBEACHHON KOMIIETEHTHEIM OPTAHOM I'OCYJapcTBa
IIPOUCXOXKIAECHHS B OTHOIIEHHUH NPSIMBIX H/HJIH KOCBEHHBIX BJI4JIENHIIEB, B TOM YHCIIE
B OTHOLUGHUM HX BBIIOAONPHOOPETAIONNX COOCTBEHHHUKOB, KOTOPhLIE BIAZCIOT HE
meHee yeM 10 mponeHTaMy yCTaBHOrO KanKTala MHOCTPaHHOTO aIMUHHCTPATOPA,

c) GMHAHCOBBIE OTYETHl HHOCTPAHHOIO aIMHHHUCTPATOPA H Ay THTOPCKOE 32~
KJIFOYeHuUe, 110 00CTOATEIbCTRBAM, 32 IIOCIEIHHE TPU roja.

(3) UsMmenenust akuuoHapHaTa MHOCTPAHHOIO aIMHHHCTPATOpa, XOXaTaik-
CTBYIOWIErO OO0 OTKPBITHH OTHENEHUS, WM JIHI, HAXOAAIINXCS C HUM B TECHOH
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CBSI3M, BKJIFOYasi H3MEHEHHUs, BBITEKAOIKE U3 MTpoLiecca CIUIHUS WK (pobienus, B
KOTOPBIA BOBJIEYEH HHOCTPAHHBIA aJAMHUHHCTPATOpP, MOJKHBI IIPEJICTABISATHCS
HaunoHansHONH KOMUCCUH OTIENEHUEM.

(4) ADMHHHCTPATOPEI, SBIAIOLINECS PE3ULSHTAMM FOPHCIUKUKH, He COBII0-
JAOIKUX MEXIyHapOOHBIE CTaHAAPTH NPO3PaYHOCTH, M/ MU CTpaH (FOPUCTUKLIHIM)
C [TOBBIILIEHHBIM PHCKOM OTMBIBAHUS JIcHeT M (PHHAaHCHPOBaHUS TEPPOPU3MA, HE MO-
I'yT OTKPBIBATEh OTAENIEHNS Ha TeppuTopun Pecrrybmuku Monmosa.

I'nmaga VIII _
AEITIO3UTAPUU

CraTtea 46. O0LIHe HOMOXKEeRHS

(1) AZAMUHHCTPATOP JOJPKEH Ha3HAYATH JJISI KaXKIOTO YIIPABIAEMOro UM IeH-
CHOHHOTO (POHJAA OITHOIO HJIHM HECKONBKHX NEeIO3UTAPHER C LENbI0 ofecreueHus
0e30IacHOro XpaHeHUs] aKTUBOB IICHCHOHHBIX (DOHIOB ¥ HCTIONHEHHS HAA30PHBIX
o0s3aHHOCTEH B NOPsIKE, NPEAYCMOTPEHHOM HACTOAIIEH ITIaBoii.

(2) AnMUHKCTpATOp BIpaBe 3aKJIIOYHTE JSIO3UTAPHEIE JOIOBOPHI C OJHHM
JETIO3ATapHEM I10 BCEM YNPABRIACMBIM UM TIEHCHOHHEIM (hOHIAM.

(3) HenozuTapuii BupaBe 3aKNIOYaTh AENO3UTAPHEBIE TOTOBOPHI ¢ HECKOID-
KMMH aJMUHUCTPATOpaMH IIPH YCIOBHM XPAHECHUS aKTHBOB, ONEpalnil U 3anucei
KaXI0T0 TIEHCHOHHOr0 (POHAA OTAENBLHO OT NPYTUX NEHCHOHHLIX (OHIOB, a TaKiKe
OTAENBHO OT COOCTBEHHBIX AKTHBOB.

(4) AIMUHHCTPATOp U AENO3UTapUil JOMKHEI NeHCTBOBATD YECTHO, CIIPABE]I-
JIHBO, NPO(eCCHOHANIBHO, HE3aBUCUMO JIPYT OT APYTa M UCKIIFOUHTEIRHO B MHTEPE-
cax y4acTHHKOB.

(5) HasnaueHue Oeno3uTapus sBISETCS IPEAMETOM [TMCHMEHHOTO TOTOBOPA.
ITOMHMO CBA32HHEIX C OKA3bIBAEMBIMH YCIIyTaMH U IIPOLEAypaMU [ONOKEHUH, KO-
TOPBIM I(OJDKHEI CIEOBATE CTOPOHBI JOTOBOPA, NCIO3UTApHEIH JOrOBOD pPETYIIK-
pyeT NOTOK MHGMOPMAaILIWH, IPH3HAHHON HEOOX0MMMOI JUIs TOr0, YTOOS! [103BOTUTH
OEMO3UTAPHIO MCTIONHNTEL CBOU OOSI3aHHOCTH B NEHCHOHHEIX (OHAAX, KyAa OBLI
Ha3HAYeH, B COOTBETCTBHM C HACTOSIMM 3aKoHOM. HalunoHaapHas KOMHCCHS CBO-
HM¥ HOPMATHBHBIMK aKTaMH YCTaHABIMBaeT MUHUMAIBHEIE TpeGoBaHus K comep-
JKaHHIO JIETIO3UTapHOI0 TOTOBOPA.
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Cratba 47. Ycnosua QyHKIIHOHUPOBAHUS ACTIO3UTAPHS

(1) Herozurapuii JOMKEH COOTBETCTBOBATE CNEAYIOIIUM TpeOOBaHUIM:

a) OpraHU3allMOHHAA CTPYKTYpa, TEXHUYECKHE BO3ZMOXKHOCTM U MeEphl 6e3-
OMACHOCTH, & TaK)Xe IIePCOHAN, BBIIONHSIOMMY 00s13aHHOCTU [JEelo3UTapud,
TOJKHEI OBITEH TOCTATOYHBIMH JIJIS 00€CIIeYeHNS UCIIONHEHNS BCeX YCTaHOBISHHBIX
HACTOSIIIMM 3aKOHOM ¥ HOPMATHBHBIMK akTaMy HalroHansHOM KoMUCCHH 00s13aH-
HOCTEH JIero3uTapHs;

b) paGoTHHKaMH HIIH WIEHAMH PYKOBOISIIKMX OpraHOB [ENO3UTapUs HE MO-
ryT OBITH JIMLA, YIPABISIOUINE NeSTeIbHOCTHIO aJIMMHHCTPATOpa IMEHCHOHHOTO
(oHaa, aKTUBEI KOTOPOTO HAXOXATCS Y HErO Ha XpaHEHHH,

) pacriojaraTh BHYTPEHHMMH NpOUenypaMH, obecrieurBarolluMy Gesomac-
HOE XpaHeHHe BCeX aKTUBOB NEHCHOHHBIX (POHIOB U IIOCTOSIHHBIH KOHTPOIIb OMlepa-
U aAMHHUCTPATOPa, JACHCTBYIOIIETO OT MMEHH NEHCHOHHBIX (OHIOB, CKBO3b
IpU3MY COOIIOACHUS 3aKOHHOCTH.

(2) K DomKHOCTHBIM JIHIIAM OTBETCTBEHHOTO 32 3(PQEKTURHOE yIpaBleHue
JeII03UTAapHOH AesTelbHOCTRIO ToApa3aeaeHus], KOTOPEIe OCYIIECTBISIOT CBOIO JIe-
ATEILHOCTD B GaHKe WK HHBECTHLIMOHHOM 00IIIeCTBe Ha OCHOBAHUY HHIMBUIYalb-
HOr0 TPYJIOBOTO AOTOBOpa, COOTBETCTBYIONIMM OOpa3oM IPHUMEHSIOTCS IONOXKe-
HHSL, JPUMeHseMble K THIaM, YIIPaBISIOUIM IeATeIbHOCTRIO aIMUHUCTPaTOpa Co-
rinacHo 4acTH (1) ctathu 29.

(3) IlpoBepka COOTBETCTBHSA JOJKHOCTHBIX JIHI] AETIO3UTAPHS TPEeOOBAHMAM,
IPeIyCMOTPEHHBIM HACTOSILMM 3aKOHOM, OCYIIECTRIAETCA OJHOBPEMEHHO C BhIJa-
yell paspeleHus Ha yUpexaeHHe TEHCHOHHOTO (POH/A.

(4) BRenosurtapuit He ¥MeeT npasa, IPSIMO HUIM KOCBEHHO, CAMOCTOATENEHO
HJIH COBMECTHO ¢ ahHUNHPOBAHHBIMY JHLAMM, BIAJETh aKIMAMM aJ(MUHUCTPATOPA,
C KOTOPBIM 3aKJIFOYMI AENIO3HTaPHEIH TOroBOP.

(5) Bo uzbexanue KOHQUIMKTZ HHTEPECOB MEXKAY ACIHO3UTAPUEM, aIMUHU-
CTpaTOpOM /WM yIaCTHHKAMH i GeHeduIBapaMu:

a) aAMHHHCTPATOpP HEe MOXKET OLITh OJHOBPEMEHHO U AEIO3UTAPHEM ITeHCH-
OHHOTO (DOHJIA B He MOJDKEH OBITh aQOHINPOBaHHEIM JIMIOM ACTIO3UTaPHS;

b) MHBECTUHHOHHOE OOIIEeCTBO, BEICTYIIAIOIIEE KOHTPAIEHTOM IIEHCUOHHOIO
GoHIa, MOYXKET HCIIONHATE O6A3aHHOCTH ASIO3UTApUs 3TOro (POHAA TOJIBKO B TOM
cliy4ae, eclii OHO (YHKIIMOHAIBHO ¥ HepapXH4ecKU OTAEIIIO HCIIOTHEHUE CBONX
o0s13aHHOCTEH NENO3UTapHsl OT 3a/1a4 MHBECTUIIHOHHOTO O0IIeCTBa, 8 BCEBO3MONK-
HBIE KOH(IHUKTH UHTEPECOB BBISBILIOTCH, YIIPABISIOTCH, MOHUTOPUPYIOTCS H J0-
BOJATCSA COOTBETCTBYIOIUNM 00pa3oM [0 CBEACHUS aAMHHHCTPATOPa, YIACTHHKOB K
OeHepUIIHAPOB.
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Cratba 48. [TorrHOMOYMA U BUIEI AEATEIBHOCTH, OCYLLIECTRISIEMbIE
JeIllo3UTaprueM

(1) AKTUBBEI IEHCHOHHOTO (OHMA JOBEPSIOTCS AEMIO3UTAPUIO HA XPAHEHUE B
CIIeyIoIeM IopsaKe:

1) B ciy4ae QUHAHCOBEIX MHCTPYMEHTOB, KOTOPBIE MOLYT NEPEAABATLCA Ha
XpaHeHHE, JEeITIO3UTAPHHA:

a) XpaHHT Bce (DHHAHCOBBEIE MHCTPYMEHTHI, KOTOpPBIE MOTYT PErHCTPHpPO-
BaThCA Ha cHeTe (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, OTKPBITOM [EMIO3UTAPUEM;

b) ymocToBepsieTcs, UTC BCe (PHHAHCOBEIE MHCTPYMEHTE], KOTOPBIE MOTYT pe-
TMCTPUPOBATHCS Ha cueTe (PUHAHCOBEIX HHCTPYMEHTOB, OTKPEITOM JENO3UTaApHEM,
3apPEeTMCTPHPOBAHEI B peecTpax IeTo3UTaphs Ha OTACIBHBIX CUETaX, OTKPBITEIX OT
MMEHH [EHCHOHHOrO (JOHIA WM aIMUHHCTpaTopa, TakUM o0pa3oM, 4TOOBI MX
MOJKHO OBLIO C TOYHOCTBIO UASHTH(PULIKXPOBATE B 000 MOMEHT KaK IIPHHAAJIEKA-
1KMe NEHCHOHHOMY (OHIY;

2) B ciydae IMpouHX aKTHBOB JIENO3UTapHI:

a) MpoBepseT IPaBO COOCTBEHHOCTH NEHCMOHHOIO (JOHJA UM aIMHHHCTpA-
TOpa Ha COOTBETCTBYIOLINE AKTHBLI, AHAIU3UPYS, ABIAETCA JIM NEHCHOHHBIH Gonx
AT aMHUHUCTpaTOp obnamareneM npaBa cOOCTBEHHOCTH, Ha OCHOBaHHHM HH(pOpMa-
ITHH WA JOKYMEHTORB, IPEACTABIEHHBIX aAMUHHUCTPATOPOM, U IPYIHX BHELUIHUX J0-
Ka3aTeIbCTB, €CIM TAKOBBIE HMEIOTCH;

b) BemeT y4eT aKTHBOB, B OTHOLIEHHH KOTOPBIX YBEPEH, UYTO MEHCHOHHLIHA
(GOH WK AIMHHUCTPATOP sBNsieTcs obnafaTeneM npasa COOCTBEHHOCTH, U aKTya-
JU3UPYET STOT yUeT.

(2) Henozutapuii oDKeH OBITH YBEPEH, UTO 000POT JEHEKHBIX CPENCTB [TeH-
CHOHHEBIX (DOHIOB MOHUTOPUPYETCS AODKHEIM 00pa3oM U, B UaCTHOCTH, YTO BCeE Jie-
HEXXHBIE CPEICTBA 3apETUCTPUPOBAHE] Ha OaHKOBCKHMX CHETaX, OTKPBITHIX OT HMEHHU
MEHCHOHHOIO (hOHAA UK 8 MUHHCTPATOPA.

(3) Ecnii GaHKOBCKHE CYeTa OTKPBITHI HA UMS IeO3UTapus, IefCTRYIOLIEro
OT UMEHH IEHCHOHHOr0 GOHJA, Ha 3TUX cUeTax He PErHCTPHPYIOTCA cOOCTBEHHBIE
JEeHEeXHBIE CPEeCTBA AEIIO3UTAPHS.

(4) ITomumo 0b6A3aHHOCTEH, MpeaycMOTPeHHLIX dacTaMu (1) u (2), nenosura-
PHHA:

a) CIEAUT W MOATBEPIKIAET, YTO CTOMMOCTh HWHBECTHIIMOHHOTO T1as pacCyuu-
TBIBASTCS B COOTBETCTBUM C MPOCIEKTOM (PaKyIbTaTHBHOTO IEHCHOHHOTO ILIAHA K
IpOUEyPAMHE OLEHKHY, IPENYCMOTPEHHBIMY HACTOSILIAM 3aKOHOM U 3aKOHOIATE b~
CTBOM O PBIHKE KaIlUTala,
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b) BHIIOJTHSIET YKa3aHHS aIMUHUCTPATOPA, 32 UCKIIOUeHHEM clydas, Koraa
TaKOBBIE [IPOTHROPEUAT 3aKOHONATEILCTRY

C) CIIEAINT, YTOOKI B CIeNIKaX C Y4acTHEM aKTHBOB IICHCHOHHOIO (hOHIA dKBH-
BaJIeHTHAs CTOMMOCTE BHOCHJIACH HA CUET MEeHCHOHHOTO (OHAa B OOLIUHBIE CPOKH;

d) ciemuT, YTOOBI TOXOIbI MEHCHOHHOTO (OHIA HCIONE30BAIMCE B COOTBET-
CTBHH ¢ HACTOSIIAM 3aKOHOM, HOPMATUBHBIMU aKTaMy HallnoHanbHOH KOMUCCHH U
IPOCIIEKTOM (aKylbTATHBHOTO IEHCMOHHOT'O IIIaHa,;

e) HesaMeIIUTeNbHO HHpopMupyeT HaluoHaIBHYI0 KOMHUCCHIO O IFOOBIX
3JI0YIOTPeOIeHUSX CO CTOPOHE! aIMHHUCTPATOPa C aKTHBaMK IEHCHOHHOIO (hOHIA;

f) nepemaer HaupmonansHOH KOMHCCHH B COOTBETCTBHM C YCIIOBHUSMH H B
CPOKH, YCTaHOBJICHHBIC €& HOPMATHBHBIME aKTaM¥, HH(OPMALKIO U OTYETEl, CBS-
3aHHBIE C AKTHBAMH ICHCHOHHBIX (OHIOR, IepelaHHBIMI Ha XpaHCHHUE;

2) HCITOJHAET HHBbIe 00A3aHHOCTH B COOTBETCTBHH C IIOJIOXKEHUAMH 3aKOHO-
JaTeNbCTBA M JeTIO3UTAPHBIM JOTOBOPOM.

(5) JemosuTapuil NEUCTBYET TOJHKO Ha OCHOBAHUM IIMCBMEHHBIX MHCTPYK-
U, TOIYYEHHBIX OT aIMHHHACTPATOPA, H B IpejeNax MON0XKEeHUH 3aKOHOAATEeNb-
crea. JemosuTapuil 3anpalinBaeT y agMUHUCTpaTopa Jo0yio HHGOPMAaUMIo W/ UK
JOKYMEHTBI JJIsL BKIXOUESHHS OIePalvd B TIOJOXKEHYSI 3aKOHO1aTeIbCTBA.

(6) Hemosurapuit oceobokaaeT (UHAHCOBBIE MHCTPYMEHTBI, SBISIOLLIMECS
YACTHIO aKTHBOB MEHCHOHHOIO (QOHAA, TONBKO TOCTe IOIyYeHHS! COOTBETCTBYIO-
KX HHCTPYKIHME OT aIMHUHUCTPATOPA U IOATBEKICHUS, YTO CYMMa, paBHas 9KBH-
BaJIEHTHOM CTOMMOCTH 3TUX (MHAHCOBEIX UHCTPYMEHTOB, [IepeBe/ieHa Ha cUeT [eH-
CHOHHOTO QOHZA.

(7) AXTHBEL, HaXOOAIIAeCs Ha XpaHeHHH Y AENIO3UTapHs, He MOT'YT PeyTHIIH-
3MPOBATBCA NEMO3UTApUEM 3@ CBOM cuer. Peyrunmsanus BKIOYaeT M000ro BHIA
CHENIKY C yHacTHeM HaXOAAIIHWXCA Ha XpPaHeHWM aKTHBOB, B TOM UYHCIe Nepenavy,
3aJI0T, TIPOJAXy M 3aeM, HO He OTPaHUYUBAETCA 3THMH CICTKAMH.

(8) JemozuTtapuii ¢ yCTaHOBJIEHHOH B AEIO3UTAPHOM JOTOBOPE NIEPUOAUUHO-
CTBEO IIPEICTABIISET aAMUHHUCTPATOPY MONHYIO OIIMCh BCEX AKTHBOB [IEHCHOHHOIO

poupa.

(9) Henosurapuii oTBevaeT nepes NEHCHOHHBIM (QOHIOM MM Y4acTHHKaMH
3a yTpaTy (hHMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, IEPEAAHHBIX €My Ha XpaHeHue.

(10) B ciyuae yTpaThl GHHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA, HAXOAIIErOCS Ha XpaHe-
HUM, Ze03UTapHil Bo3BpalaeT (hHHAHCOBBIH UHCTPYMEHT TOI'O e THIIA UK COOT-
BETCTBYIOLIel cTronMocTH 6e3 HeoOGoCHOBaHHOH 3a7epKu. JlernosuTtapuii ocBoOoX-
JaeTcst OT OTBETCTBEHHOCTH, €CIIH MOXET JToKa3aTh, YTO YTpaTa cTala CIeICTBHEM
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HEKOHTPOIMUPYEMOT'O BHEMIIHETO CO6BITHH, MOCICACTBHA KOTOPOTO OBLIN HEH3-
OeKHEI BOIIPEKH BCEM YCHIIMAM IJIA €ro IIpeaoTBpallleHH .

(11) JlenosuTtapuii mpenocTapisaeT B pacnopsokenue Hamonansnol xoMuc-
CUU IIO ee 3alpocy BCH HHGpOPMALMIO, KOTOpas MOJIydeHa UM [PH HUCIIOIHEHUH
CBOHX 00A3aHHOCTEH 1 MOKET HOTpeOOoBaThCS JUIsl HAI30pa 3a IeATeIbHOCTHIO ITeH-
CHOHHBIX (DOHIOB FUIH aAMHHHCTPATODA.

Cratbsa 49, 3aMeHa neno3uTapus

(1) Jeno3utapHeIif OTOBOP MOXKET OBITh PACTOPTHYT B CISAYIOIIMX CIyYasx:

a) Mo TpeGOBaHMIO OJHOM U3 CTOPOH U TOJBKO ITOciie yBeaomiIeHus Haruo-
HANBHOM KOMMCCHH O PEIIeHHH PaCTOPTHYTh ASO3UTAPHEIH JOTOBOD HEe MeHee YeM
38 TpY MecsIla IO BCTYIUIEHHUS PEIeHUS B CUILY;

b) B pesynbTaTe 0T3bIBA HanuonansHo#i KOMUCCHEH JIHLIEH3NH MHBECTHIIU-
OHHOT'O OOINECTBa COITIACHO IIOI0XKEHHMSIM 3aKOHOIATENBECTBA O PHIHKE KaluTana
W/1ny oT36IBa MULeH3UH HanuoHanbHeIM 6aHKOM MOIIOBEIL,

C) €CJIM NICMO3UTAPHH HE HCIIOJNHSET WM UCIOJIHSIET HeHalJexXaluM obpa-
30M 00S3aHHOCTH, [PelyCMOTPEHHBIE AETIO3UTAPHEIM JOTOBOPOM.

(2) HaroHansHas KOMUCCHS BIIpaBe 00s13aTh allMUHUCTPATOPAa 3aMEHUTE Je-
HO3UTAPHS B CIIydae, €CIIM OH He HCIIONHUI CBOM 00s3aHHOCTH B IOPANKe, yCTaHOB-
JIEHHOM HACTOSIIIUM 32KOHOM W HOPMaTHBHEIMU aKTaMHK HalmosanbHOH KOMHUCCHM.
Pemenunem HanuonansHoll KOMHCCHE YCTaHABIIUBAETCS CPOK, B TEUEHHE KOTOPOIO
aIMUHHUCTPATOP MOXKET 3aKIIOUNUTh HOBBIH JEIO3UTApHBIA JOTOBOP U NIepeaarh ak-
TUBBI [IEHCUOHHOT0 (JOHIA APYTOMY HENO3UTAPUIO.

(3) 3ameHna memo3uTapHs OCYIIECTBISETCS B IOpsAaKe, obecreyuBaromemM He-
NPEepEIBHOCT HMCIIONHEHUs] 00S3aHHOCTEH, TIpelyCMOTPEHHBIX HACTOSIINM 3aK0-
HOM.

(4) B cornacoBaHHbBIE CTOpPOHAMH CPOKH, HO 6e3 HeOolpaBAaHHOH 3aJepiKKH
ACUCTBYIOIIMA ACMO3UTAPHI 00s3aH epesaTh ACIIO3UTAPHIO, C KOTOPBIM aJIMUHM-
CTPATOp 3aKJIIOUMII HOBBIH IETI03UTaPHBIA JOrOBOP, BCE 3aIIMCH OTHOCUTEIBHO UMY -
ecTsa MeHCHOHHOTO (oHIa, aKTHBEI, HAXOMIMecs] Ha XpaHeHHH, U BCe CBA3aH-
HbIE C 9TUMHU aKTUBaMH AOKYMEHTHL. B nepuos no nepejayu akTUBOB JApYromy ne-
MIO3UTAPHUIO NeHCTBYIOMUH Aeno3uTapuii IPoAoIKaeT BHITOIHATE Bce 00sA3aTelNb-
CTBa 10 JeNO3UTapHOMY JOTOBODY.

(5) 3ameHa geno3uTaps OCYIIECTBIAETCS C [IpeiBapHUTElIbHOI0 pa3pelieH s
HanuonanbHoi# KOMECCHM.
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(6) AKTHBBI IEHCUOHHOTO (OHJA, HaXOAALHeEC Y NellO3UTapus Ha XpaHe-
HUU, ¥ IeHeXKHBIe CPeICTBa, HaXOAAIIHecs] Ha CUETaX, OTKPRITHIX B JENO3UTAPHOM
faHKe, BKJIIOYASA CYETa, OTKPBITHIE B LENAX HAKOIUIEHHS B3HOCOB H/MJIM HHBECTULIU-
OHHBIX JHOXOJOB, HE SABISIOTCS NPEIMETOM MMPOLEAYPHl IPUHYAUTEIBHOIO HUCIIO-
HEHHSA B OTHOIICHHH JEMO3HUTApPHA U HE MOI'YT B3BICKMBATHCS WIH BKIIOYATHCS B
AeOUTOPCKYIO 38JI0JDKEHHOCTh B Cllydyae HECOCTOSTEILHOCTH JEITO3UTAPHSL.

(7) Hammonaibyasi KOMHCCHS CBOMMH HOPMAaTHBHBIMH aKTaMH yCTaHaBJIH-~
BAaeT IOJIOYKEHHU S, KACAIOIIKECs YCIYT U NeATEIBHOCTH NEIIO3UTapH, IPOLERYpPY CO-
IJIACOBAHU B CIyvae 3aMeHBI NeTI03UTapys U NOPsAJOK Hepesadyy akTHBOB JPYyroMy
NEeTO3UTAPHIO.

Crartpa 50. OTBEeTCTBEHHOCTD

(1) Hemo3surapuit oTBedaeT neper aAMUHUCTPATOPOM, YUaCTHHKaMU U OeHe-
(hunuapamy 3a Jr00sle MOTEPH, TOHECEHHBIE UMHU BCIICACTBHE HAMEPEHHOIO HEUC-
NOJHEHUA HIH HeOpEe)KHOrO WCIONHEHHS NelOo3UTApUeM CBOMX OO0A3aHHOCTEH,
IPeAyCMOTPEHHBIX HACTOSIIMM 3aKOHOM.

(2) YuacTHukm 1 GeHedHUIHapEl MOTYT CCBIIATRCA NPAMO MU KOCBEHHO Ha
OTBETCTBEHHOCTH AENO3UTAPUS Nepel HUMHU Yepes aIMHHUCTPaTopa.

(3) OTBeTCTBEHHOCTD ACTIO3UTApHA, YKa3aHHas B HACTOALUEH CTAThe, HE MO-
*eT OBITh yCTpaHeHa UK OrpaHudesa JoropopoM. JIro6ol Jorosop, 3aKIOYeHHbIHA
C HapyleHUeM HacTOSIIEH YacTH, SBIAETCA HENCHCTBUTEILHAIM,

(4) Hemosutapuii obs3aH coOnonaTh KOHMUACHLMATIBHOCTE UHGOPMALIUH
U/WITH TIOJYYEHHEBIX OT 8 IMAHUCTPATOpa JOKYMEHTOB, a TAloKe IPUHUMATH Heo0X0-
JUMEIE OpraHU3alUOHHBIC U TEXHHYECKHE MEPBI IS 3allUThI IEPCOHANBHEIX JaH-
HBEIX YYACTHHUKOB B TIpOLIECCE OCYLIECTBICHUS ONEpalyit Ha cyeTaX INEeHCHOHHBIX
¢$hoHAOB.

(5) HemosuTapuii He MOXKET CCHUIATLCA Ha TOJNOKEeHHEe 0 KOHQUIEHIIMATbHO-
CTH, IPEAYCMOTPEHHOE YacThio (4), B cilydae 3anpoca HanuoHanpHol KoMycCHEH
win HanpoHaneHeIM 6aHKoM MongoBs! HHQOpMALHK WY [IPOBEACHAA UMY IPOBE-
POK.
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F'mapa IX
OBSBATEJIBCTBA I1O OTYETHOCTHA A ITPO3PAYHOCTH

Cratbs 51. TpeboBaHus K eXKerOAHOH OTYETHOCTH

(1) Anmunuctpartop He noznHee 31 Mas cocTaBiseT U MyOaUKyeT Ha cBOeH
BeO-CTpaHUIle OTYET, COAEPIKAIIKH FOCTOBEPHYIO ¥ IOTHYI0 HHMopMalHio 0 ocy-
HIECTBIEHHON B TEYEHHE NPeAbIAYLIETO KAISCHAapPHOr0 roja AeTelIbHOCTH.

(2) AnmuHucTpaTop no 10 anpens npeacTaBiseT exeroansiit oruet Hamwmo-
HaJIBHOM KOMMCCHH. E)XerofHbl OTYeT IpefocTaBlseTcsl IO 3alpocy NodoMy
YYaCTHHUKY WJIH ALY, OOpaTUBILEMYCS 32 IIOJyYeHUEM CTaTyca YUaCTHHKA.

(3) ExxeronHp1i OTYET AaeT peajbHOe U TOUHOE NPENCTaBISHUE O COCTOIHHH
aIMUHUCTPATOpa ¥ IEHCHOHHBIX (DOHJIOB ¥ COIEPKHUT:

a) CIIICOK ITHIT, YIPABISIOIINX AesITeIFHOCTRI0 aAMUHUCTPATOPA;

b) crircox aknUoHepoB, BiaAetolux foee yeM S IpoeHTaMH YCTaBHOIO Ka-
nyTana aAMUBMCTPATOPA, C YKa3aHHEeM NIPUHAMEHKAIIMX UM IPOLEHTOB;

C) HauMEHOBaH¥e JISMIO3UTAPHI U er0 MeCTO HaXOXKISHU;

d) buHaHcoOBBIE OTYETH AAMUHUCTPATOPA K OTHET PYKOBOJICTBA;

¢) uadopMauuro 00 001eM pasMepe BOSHATPAXKISHHS, BEIIIAYSHHOTO 8IMH-
HUCTPaTOpPOM CBOUM pPabOTHUKAM,

f) cocrostHHE aKTHBOB ¥ [TACCUBOB, JIOXOI0B H PacXol0B 110 KAXKIOMY yIIpas-
JSLEMOMY TIEHCHOHHOMY GOHAY;

g) OTYETHOCTD [10 KOMHCCHOHHBIM, BBIILIAYEHHBIM JETIO3UTAPHIO M aIMUHH-
CTPaTopy, ¥ APYryro HHGOPMALMIO O 3aTpaTax, MOHECEHHBIX U3 AKTHBOB MEHCHOH-
HOTO (hoHIa,

h) xonuyecTBO YUACTHUKOR B KAXIOM [IEHCMOHHOM (oHIE;

1) naGopManyIo 06 OCHOBHBIX KATETOPHSIX AKTHBOB, B KOTOPhIE MHBECTHPY-
JOTCS aKTHBB! IEHCUOHHOTO QOHMA;

j) moboe cyliecTBeHHOE U3MeHeHHe HHPOPMAIHH, TPENOCTABIEHHOH yyacT-
HUKaM B COOTBETCTBHM CO CTATheH 54, NpOM30IIE/IIee B OTISTHRIH EPHO;

k) unyro uHGOpPMAaNUIO, YCTAHOBIEHHYIO HOPMATHBHBIMH akTaMu Hairmo-
HallbHOW KOMHCCHH,

(4) DunaHcoBBIE OTYETHl agMHHHUCTpaTOpa IMOIIexkaT o0s3aTeNbHOMY
ayIquTy, IIPOBOJUMOMY CYOBEKTOM ayiuTa. AyIUTOPCKOE 3aKIHYCHHUE IpHiIara~
eTCS K eXXEeIrONHOMY OTHETY aMHHUCTPATOPA.

(5) HauoHaneHast KOMUCCHS YTBEPKIOAeT IpaBiiia O COASpyKaHuu U Gopme
EXKErogHOr0 OTUETA.



68

Crartbsa 52. MabopMauws, npeqocTaBlIeHHas B [eNIIX HaI30pa

(1) ADMHHHECTpPATOp eXeKBapTalbHO NeperaeT HalMOHANBHOW KOMHCCHH
CHeIUaTH3UPOBaHHBIEC OTYETH O COOCTBEHHOI IESTEITEHOCTH B 0 KXKIOM YIIPaBIIs-
€MOM [TIEHCHOHHOM (DOHJE.

(2) HaunoHanpHas KOMUCCHS CBOMMH HOPMATHBHBIMU aKTaMH OIIpe/elisieT
collep:kaHue ¥ (PopMy CIelHanTH3UpPOBaHHBIX KBapTATBHBIX OTUETOB, BKIFOYAIOLIHX
[0 MEHBLIEH MeEpe:

a) (HHAHCOBYIO OTYETHOCTH aAMUHHUCTPATOPa, COCTOSHHE aKTUBOB H I1aCCH-
BOB [TIEHCHOHHOTr'0 (hOHIA, HOXOJ0B U pacXOI0B;

b) cTpyKTypy HHBECTHLIMOHHOTO NOPTQENS ¥ MPOLIEHT aKTUBOB, UHBECTHPO-
BAHHBIX B aKTHUBBI KAXKI0I0 SMUTEHTA ¥ B KAXKIYIO KaTErOPHIO aKTUBOB.

(3) HanmonanpHast xoMHcCcHS MOXKeT TpebGoBaTh OT aMHHUCTpATOpa cood-
aTh UHPOPMALIHIO IO BCEM aCIeKTaM OCYLIECTBISIEMON e TeIbHOCTH HITH ITpe o~
CTaB/IATE B €€ PacHOPsDKEHUE BCe JOKYMEHTBI, B TOM YUCIE O IepeiadHoi Ha ayT-
COPCHHI ACATENEHOCTH. HalnoHansHas KOMUCCHS BIIpaBe TpeOoBaTh IpeIoCcTaBie-
HHS AOTIOJIHUTENHHON OTYETHOCTH.

(4) HaupoHansHasg koMHUCCHS MOXKeT TpebOBaTh OT aAMUHUCTPATOPA MPE0-
CTABJIEHMS CNELYIOMMX HEOOXOIMMBIX I OCYIIECTRBICHMS HAN30pa JOKYMEHTOB:

a) caMOOLIEHKa PHUCKOB M [pyTHe BHYTPEHHHE OTYETH;

b) akTyapHas olLieHKa U JeTallbHBIe IPOrHO3b;

C) aHaJlu3 aKTHBOB M NTACCHBOB;

d) noxasaTesbCTBA COONIOACHUS IPHHLUIIOB HHBECTULIMOHHON MTONUTUKMY;

¢) IOKA3aTe/ILCTBA YIIATHl B3HOCOB COTJIACHO IIPOCIEKTY (haKyJIbTaTUBHOTO
TIEHCUOHHOTO I171aHa;

f) cneumamusupoBaHHEIE OTYETHl, IOIJEXAIMe ayIUTOPCKOH IpPOBEpKe
cyOBEKTOM ayiuTa.

(5) HanmonanbHas KOMHCCHS B LIEJIIX HAT30pa MOKET [POBOJHTS KOHTPOIb
JEeSTENBFHOCTY aIMHUHUCTPATOpa U JEHO3UTApHS U B clydae HeoOXOIUMOCTH Iepe-
JIaHHOM Ha ayTCOPCHHI ACSATENBHOCTH IS IPOBEPKU COOTBETCTBHUS [OJIOKCHHAM
HaCTOSIIIET0 3aKOHA ¥ CBOMX HOPMATHBHEIX 8KTOB.

Crartbs 53. AyauT GDHHaHCOBEIX OTUETOB
(1) AnMuHHCTpaTOp 3aKII04aeT ¢ CYOBEeKTOM ayuTa MUCEMEHHEIH JOTOROP,

KOTOpPBIM ITOMHMO TpeGOBaHHWH, NpeayCMOTPEHHBIX I'PAXKIAHCKHM 3aKOHOATE)b-
CTBOM, COAEPIKUT LeJIb ¥ chepy NIPUMEHEHHUS ayIuTa.
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(2) Aynurop 00s13aH B IpoUecce UCIIONHEHUs CBOUX 00A3aHHOCTeH HHpOp-
MHpOBaTh HallmOHATIBHYIO0 KOMUCCHIO O JIFOOBIX CTABIINX €My H3BECTHBIMM MOIIIEH-
HUYECKHX AeHCTBUAX, COBEPIIICHHBIX JHIIAMHU, YIPABISIOIIMMU AEATEILHOCTRIO 8-
MHHHCTPATOPAa, 4 TAKXe O Jr0OBIX HapyINeHHsIX KaK NpH YIIpaBlIeHHH, TaK ¥ IIpH
OCYILIECTBICHHH OIIEpalliii, CIOCOOHBIX HAHECTH MaTepHallbHBIH ymeps agqMuHH-
CTpATOPY U [IEHCHOHHOMY (DOHIY.

(3) Jorosop ¢ cyOBEKTOM ayauTa 3aKII0YaeTCs Ha CPOK, HE IPEBBIIIAIIHHA
Tpex MOC/eA0BATENBHEIX JIET, O€3 MpaBa ero NpoaJeHHS.

(4) CyOpbeKT ayauTa ¥ ayITUTOp He MOTYT OBITh appUIHpOBaHHEIMH TMLIAMU
pafoToaaTens, OCYIIECTRISIONIErO YILUIATy B3HOCOB B MPO(EeCCHOHaNbHBIA TEHCH-
OHHBIM (POHI, AAMUHHACTPATOPA UITH AETIO3UTAPHUS.

Cratba 54. MadopmupoBaHue yaacTHUKOB

(1) AAMUHUCTPATOP €XKEroaHO UHPOPMHUPYET KaXI0r0 yI4aCTHHAKA O COCTOS-
HUY €0 JIMYHBIX aKTUBOB K O CROeH AEATENbHOCTH, NPENOCTABIAS B PACIIOPSIKEHNE
KaXJI0TO yYacTHHKA JOKYMEHT ¢ KIIoueBOH HH(popManueH — NeHCHOHHYIO JeKja-
paLuio.

(2) Tounas mata, Ha KOTOPYIO COCTaBlIeHa HH(OpPMALH, CONEePIKAIIascs B
MEHCHOHHOM AeKNapanuy, J0KHA ObITH OTYSTIHBO BUIUMON.

(3) JIioboe cylllecTBEHHOE 10 CPaBHEHHUIO C IIPEAIISCTBYIOIIUM rOA0M H3Me-
HeHHe HHPOpMAaITHH, COAepKaIeHcs B IEHCHOHHOM JieKNapallil, YKa3blBaeTcs OT-
YETIHUBO.

(4) AmMHUHHCTpaTOp NMPEOCTaBISIeT B pACIIOPsSKeHHUE YIaCTHHKOB U OeHeH-
HUAPOR MIIH, IO O0CTOATENHCTRAM, UX IIPEACTARUTENEH B IIOPSIIKE, YCTaHOBIEHHOM
HaunoHansHOH KoMmuccueH, o0y nHpopMaluo 00 U3MEHEeHHH IpocnekTa da-
KYJIBTaTUBHOIO IIEHCHOHHOTO TUIaHa.

(5) AIMHEHMCTPATOP TIPEAOCTABISET B PACIIOPSUKEHHE YUACTHAKOB M Geredu-
IIHAPOB HITH, 10 00CTOSTENECTBAM, HX NMPEeACTABUTEIEH 10 3aIIpoCy AeKIapaliio o6
WHBECTULHOHHON MOJHUTUKE, COCTOSHUH HHAMBUIYaIbHBIX CUETOB M €XKETOJHBIE
OTYETHI aIMUHUCTPATOPA ¥ IEHCUOHHOTO (OHTA.

(6) Kaxxnprii yuacTHUK win OeHedhHIMAp IO 3alpOCy MMOTYYaeT MOAPOOHYIO
CYIHECTBEHHYIO MH(POPMAIMIO 00 HHBECTHMIIMOHHOM PHCKE, CTIEKTPE HHBECTHIIMOH~
HBIX BO3MOKHOCTEH W IpH HEOOXOOUMOCTH 00 HMMEIOIIEMCS WHBECTHLIMOHHOM
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noptdene, a TaxKe HHOOPMALMIO O CTEIEHH IIOABEPKEHHOCTH PUCKY M 3aTpaTax,
CBSI3aHHBIX ¢ UHBECTHIMIMH.

(7) Mudopmanus, npeaycmoTperHas yacTsmu (1)—~(6), nomkHa:

a) peryJiapHo 0OHOBIATHCS,

b) GBITH H3IOXKEHHOH B MIPOCTOH M AOCTYIHOH JUIsl NTOHUMaHUs (hopMe U He
BBOJIUTE B 3a0ITyKIeHHE;

C) MPeNOCTABNATECE B PACTIOPSDKEHHE YYacTHHUKOB ¥ OeHeduumapos Oec-
TUIATHO C [IOMOINBIO 3JICKTPOHHBIX CPEICTB, B TOM HUCIIE Ha AONTOBEYHOM HOCHTENE
WU Ha BeG-CTpaHuIe aIMUHICTPATOpa. Y YaCTHUKH IIOJIy4aroT IO 3aIpocy OyMak-
HYIO KOITHIO IIOMHMO KOITHH, MTOJYYeHHOMN MOCPEACTBOM 3JIEKTPOHHBIX CPEICTB.

(8) B crniyuae ecny yqacTHUK WIH GeHeduimap TOMUMO HH(GOPMALHY, Ha KO-
TOPYIO HMEET IpaBo cornacHo YacTsaM (1)—(6), 3anpammsaeT HHPOPMAIHIO O CBOEM
YYaCTHH B IIEHCHMOHHOM (OHIE, aJMUHHCTpaTop 00d3aH NpEeNOCTABHTH €My 3a
IJIATY, He TPEBBIIAIONIYI0 pa3Mep MOHECEHHBIX PacxoloB, 3alpalliBacMylo HH-
(hopmMaLHo.

(9) B ciyvae CMEHBI Y4aCTHUKOM TeHCHOHHOTO (doHza u3 Pecybanku Mon-
jioBa MecTa paGOTEI, MeCTa JKUTENILCTBA MM IpeOBIBaHUA B IPYToil CTpaHe aIMH-
HUCTPATOP JIOJDKEH B IIMCEMEHHOM BHJIE COOOIIATh eMy alleKBATHYIO HH(OPMAIIHIO,
OTHOCAIIYIOCS K €ro mpasaM Ha (haKyJbTaTHBHYIO NIEHCHIO U UMEIOIIUMCS B 3TOM
CITy4Jae BO3MOKHOCTSM.

Crarbsa 55. Conepixanue IeHCHOHHOMN JAeKIIapaliy

(1) B meHCHOHHOM HeKNapaliiy JoJDKHA CONePIKAThCs [0 MEHRIISH Mepe clie-
JYEOILIAs KITFoueBas HH(pOpMaIus A1 y4aCTHUKOB!

a) TMYHBIE JaHHBIE YUACTHUKA, BKIIOYas YeTKOe YKA3aHUe NPUMEHHMOTO 3a-
KOHHOTO TIEHCHOHHOTO BO3pacTa COIJacHO (haKyJNbTaTHBHOMY II€HCHOHHOMY
TIIaHYy;

b) HamMeHOBaHKE K afpec aIMHHUCTPATOPa, HAUMEHOBAHUE IEHCHOHHOIO
(GoHIa, yIACTHUKOM KOTOPOTO OH ABISETCS;

¢) B cnydyae HeoOX0IUMOCTH HHOOPMALIHS O MOJNHbIX MM YACTHYHBIX rapaH-
THSIX, IPEIOCTABISIEMBIX IEHCHOHHBIM (OHIOM M 10 BO3MOXKHOCTH MCTOYHHK I1O-
NTy4eHHs TOIOJHUTEIBHOH HHPOPMaLUK;

d) urdopMaIys 0 MEHCHOHHBIX IPOrHO3aX OTHOCHUTENBHO (paKyIbTaTHBHOH
TIEHCHH C YYETOM ITEHCHOHHOTO BO3pAcTa, YKAa3aHHOIO B MIYHKTE a), a TaKXe 3ai1B-
jeHre 00 oTKa3e OT OTBETCTBEHHOCTH B CIIy4yae, €CIM MPOrHO3bl Oy YT OTIMYAThCS
OT OKOHYATEIRHOM CYMMEI IIOJIY4eHHBIX BBILIAT. B cilyyae KOIa NpOrHO3kl, Kaca-
1o1pecs GpakynsTaTUBHOHR IEHCUH, OCHOBBIBAIOTCS Ha DKOHOMHYECKHUX CLIEHAPUSIX,
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9Ta HHGMOPMAIKA JOIDKHA TaKKe BIIIOUATh ClieHapul ¢ Hariydei oneHkoi 1 He-
OnaronpUATHBIN CLIeHapUi ¢ y4eTOM cIelM(DUKH ISHCHOHHOTO POH 4,

e) nadopmalus 06 aKKyMyJIMPOBAHHBIX TUYHBIX aKTHBaX;

) nrpopmanus o B3HOCAX, YIIIAUEeHHBIX YYACTHUKOM H/UNK paboToaaTteneM,
o KpakHe# mepe 3a nocneguue 12 Mecsues;

g) pa3buBka cOOpOB U TUIaTeKEH, YAePKAHHBIX aIMHUHUCTPAaTOPOM, O Kpaii-
Hell Mepe 3a ToclieHHe 12 MecsLes;

h) nudopmanusa 06 ypoBHe pUHAHCHPOBAHMS ISHCHOHHOTO (POHAA B LETOM.

(2) B neHCHOHHOH AeKIapaliy yKa3bIBaeTCs, [Ie ¥ KaKUM 00pa3oM MOKHO
HOJYYUTE ZOIIOJIHUTENEHYK HHGOPMAIIUIO, B TOM YHCJIe:

a) IOTIOJIHATENbHBIE IIPAKTUIECKHUEe CBEACHMS O JIOCTYITHBIX BapuaHTaX, UMe-
FOITUXCS ¥ YIACTHHKOB B paMKax IIEHCUOHHOTO (POHAA;

b) mexnapaiys 0 NPUHIMNAX WHBECTHLOHOHHON NMONUTHKH, €XKEroJHble OT-
4eTHl aIMUHUCTPATOpa ¥ NeHCUOHHOro poHna,;

C) B ClIyuae HeOOXOIUMOCTH HHQOPMAIUS O AOMYIIEHUX, UCTIONb30BAHHBIX
JUISL CYMM, BBIPDaXEHHBIX B aHHYUTETAX, B YACTHOCTH B OTHOILEHHUM CTABKM aHHYM-
TETa, TUIIA NOCTABLIMKA W [IEPUOAMYHOCTH aHHYHUTETa;

d) nns npodeccroHaNbHEIX NEHCUOHHBIX GOHIOB — HH(popMalus 00 ypoBHE
nocobuii B cilydae pacTOPIKEeHMs UHIUBUAYAIBHOIO TPYIOBOI'O IOTOBOPA.

(3) HaumonansHass KOMHCCHS CBOMMHM HOPMATHBHBIMH AKTaMH YCTAHABIIH-
BaeT rpaBmiia 0 popMe K coNepKaHUK IEHCHOHHOI eKIapalii.

(4) B nononHeHue K MEHCUOHHOI HeKaapaliiy aaMUHHCTPATOp 3abmaroBpe-
MEHHO [10 NOCTHXKEHMsI IIEHCMOHHOIO BO3pacTa, YKa3aHHOTO B IYHKTe a) yacTy (1),
WM TIO 3aIpOCy YYAcTHHUKA MPEOCTaBISIeT KAXAOMY YYACTHUKY MH(OPMALHIO O
JOCTYITHBIX IJIsS HETO BapHaHTaX BBIIaThl (PaKylbTaTUBHON MEHCHU.

l".ngBa X
HOPMbI ®PHUHAHCOBOU INPEJOCTOPOXHOCTNA

Crartebsa 56. TexHuueckue pe3epREl

(1) AAMUHUCTPATOP JOJKEH IMOCTOSHHO 00eCIIe nBaTh JOCTATOYHEIH 00heM
[ACCHBOB, COOTBETCTBYIOIIMX (HHAHCOBBIM O0SI3aTENILCTBAM, BBITEKAIOIIMM M3
nopTdens 3aKIouYeHHBIX (aKyIETaATUBHBIX IEHCHOHHBIX JOIOBOPOB.

(2) AnMUHHCTpATOp, YIPABIIONINH (HaKyIbTaTHBHBIMY IIEHCUOHHBIMHU TLIa-
HaMU, KOTOPBIMHU TIpelyCMaTPUBAIOTCS MEPEI 3aIUTEl OT OHOMETPHYECKHX PHCKOB
W/MIIH FapaHTHX PeHTA0EIBPHOCTY MHBECTULIMIM THOO YCTaHOBIEHHBIH YPOBEHE BhI-
rofsl, JoMkeH obecnedrBaTh TEXHUUIECKIE Pe3ePBEl 1A BCEX STUX ILIAHOB.



72

(3) PacueT TeXHMYECKHX Pe3ePBOB MIPOU3BOAUTCS €KEroJHo. OH MOMKET BbI-
HOJHATBECS OIMH pa3 B TPH rojia, ecly aIMUHUCTpaTop NpeactaBuT HalnnonanbHoH
KOMMCCHH U YYACTHHKAM OTYET 00 M3MEHEHHUSIX, TPOUROIIEIIIIX 32 3TH rogsl. O1-
YyeT MOJDKEH OTpa)KaTh KaKk M3MEHEeHUs TEXHWYECKHUX Pe3epBOB, TAK H MU3MEHEHHA,
NPOU30IIeILIHeE C IIOKPHIBAEMBIMH PHCKaMH.

(4) PacyeT TEXHUYECKUX PE3EPBOB IIPOU3BOAKUTCS U CEPTUPHLIHUPYETCA aKTy-
apueM Ha OCHOBE aKTyapHBIX METONOB, YCTAHOBJIEHHBIX HOPMATHUBHEIMM AKTAMH
HaruoHansHOH KOMHCCHY, U ¢ COONIONEHUEM CIENYIOILMX IPHHLINIIOB!

1) MUHMMaIBERIH YPOBEHb TEXHHUECKUX Pe3epBOB PAacCUMTRIBAETCS B COOT-
BETCTBHUY C JOCTATOYHO OCTOPOIKHO aKTyapHOH OLIEHKOH, C yUeTOM BCEX JOrOBOpP-
HBIX 00A3aTENBCTB aIMHHUCTPATOPa B OTHOLIEHHH BBIINIAT U B3HOCOB B paMKax
YIIpaBJIsieMBIX (aKyIbTATUBHBIX NEHCHOHHBIX IIIAHOB. DTOT YPOBEHE JOJIKEH I10-
KpPBIBATH YK€ BRITIAYHBaeMble (paKkyIbTaTHBHBIE IEHCUH, a TAKKE OTpaXkaTh 00s3a-
TeJIbCTBA, BEITEKAIOIINE M3 HAKOIJIEHHBIX TTEHCHOHHBIX IIpaB yYaCTHHKOB. JKOHO-
MHUECKHE W aKTyapHbIe IPOTHO3bI s OLEHKH 0013aTeNbCTB YCTAHABINBAKOTCH C
OCTOPOXHOCTBIO, C YUETOM NNPH HEOOXOANMOCTH aeKBaTHOM MapXU Ha Cliy4yal He-
OnarompUsATHEIX Konebanuii;

2) UCITONIb3yeMEble MaKCUMAabHbIe IIPOLEHTHBIE CTABKH YCTaHaBIHBAIOTCS C
OCTOPOIKHOCTBIO U OIPEJISIIIFOTCS B COOTBETCTBHM C HOPMATHBHEIMHK aKkTaMu Haru-
OHATBHOH KOMHUCCHH. DTH IPOLEHTHEIE CTABKY PaCCUUTHIBAIOTCA C YHETOM:

a) peHTa0eNsHOCTH COOTBETCTBYFOIINX aKTHBOB, HAXOAAIIHUXCS BO BIaJCHHH
aJMUHMCTPATOpa, W MPOrHO3UPYyeMOoil peHTa0eIbHOCTH MHBECTHIMH B OymyiieM;
H/unu '

b) ZOXOMHOCTH rOCY AAPCTBEHHBIX LICHHBIX OyMar WK BBICOKOKa4eCTBEHHEBIX
LEeHHEBIX Oymar; unu

C) COYETAHMS IIYHKTOB 1) 1 2);

3) MCIIOJIBb3YyEeMEIE I pacyeTa TeXHUUecKUX pe3epBoB O1oMeTpHIecKue Tao-
JIMLIGI OCHOBBIBAIOTCS Ha MIPUHIIUAIIAX OCMOTPUTEABHOCTH, C YUETOM IIaBHBIX XapaK-
TEPUCTHK IPYIINL] YUACTHHKOB ¥ IIEHCHOHHBIX (OHIOB, 0COOEHHO NPEANoNaraeMoi
JAWHAMHKH, IPeAyCMOTPEHHOH 115 COOTRETCTBYIOILUX PHCKOB;

4) MeTOJBI pacueTa U pacueTHast 6a3a TEXHUYECKMX PE3EPBOB OCTAKOTCS B OC-
HOBHOM HEH3MEHHBIMH OT OJHOr0 ()UHAHCOBOTO NepHoja K Apyromy. Ckadku Mo-
I'yT ONPABIBIBATECSA M3MEHEHHEM 3aKOHONATEILCTBA MO0 3KOHOMHYECKMMH HIIH
neMorpaduyeCKUMH YCTIOBHAMH, Ha KOTOPBIX OCHOBEIBAIOTCS PE3€PBELL.

(5) HanroHanbsHas KOMHCCHSI MOXKET YCTaHABJIMBATE JOIIOJIHUTEIBEHEIE Tpe-
OoBaHHs N1 pacyeTa TEXHUYECKUX PE3EPBOB, €CII IOCYHUTAET 3TY Mepy HeoOxoou-
MOM 1718 COOTBETCTBYIOUIEH 3allMThl UHTEPECOB YUYaCTHHKOB.
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(6) ADMUHHCTpaTOp TOMKEH OCTOSHHO NONASPKUBATE JOCTATOYHBIH U CO-
OTBETCTBYIOLUWHA YPOBEHL aKTMBOB AJI NOKPBITHS TEXHHYECKUX PE3EpPBOB 715 BCEX
yOpaBIseMbIX (PaKyJIbTaTUBHBIX NEHCHOHHBIX MIAHOB.

(7) HanmonanbHasi KOMHCCHS MOXET ITO3BOIUTE a(MHHHACTPATOPY BPEMEHHO
BIAJEeTh aKTUBaMU HUXE YPOBHS TEXHUYECKMX PE3EPBOB, YCTAHOBICHHBIX B COOT-
BETCTBUU € TIOJNIOKEHMAMHM JacTH (6), IpH YCIOBUH Peald3alliy B pa3yMHEIE CPOKH
KOHKPETHOTO U peajbHO OCYIIECTBUMOrO ILIaHa (MHAHCOBOTO O3JOPOBIEHHS I
BOCCTaHOBJIEHHUS HEOOX0AUMOTro 0ObeMa aKTHROB B LIeIX HOTHOI'O IIOKPRITHS TEX-
HHUYECKHUX pe3epBoB. TpeboBanusi, KOTOPEIM LOJDKCH OTBEYATH IUIaH (PMHAHCOBOTO
03J0pOBIICHUS, yeTaHaBIKMBaOTCa HalnoHansHoi KoMHCCHEHH.

(8) Ilnan ¢pHHAHCOBOIO O3ZOPOBIECHUS ZOMKEH BKIIOYATE YETKHE MEPHI IO
YIYYIIEHHUIO CIOXKHBIISHCS Y afMHIHHUCTPATOPA CUTYAIlMU M MIEPHOM BPEMEHH IS
HX BBIIOJNHEHMS ¥ NONy4eHHS pe3ynsraToB. I[lnan duHaHCOBOTO 03XOPOBIEHUS
yTRepkaaeTcs HaunonansHOH KOMUCCHEH U OTBEYAET CASNYIOLIHUM YCIAOBHAM:

a) IIPH COCTaBIICHHH ILIaHa YYHTHIBAETCS 0C00as CUTyalus aqMUHUCTPATOpA
¥ KaXX[I0T0 YIIPaBIsAEeMOTro IIeHCHOHHOro (oHAa, B HACTHOCTH CTPYKTYpa aKTHBOB U
IIACCHBOB, MPOQMIIE PUCKA, [UIAH JTUKBUAHOCTH, BO3PACTHOM NPO(IIIE YUACTHHKOB,
UMEIOLIMX NPaBo Ha (paKkyIbTaTUBHYIO NEHCHIO, IEHCHOHHEIE (hOH bl B HAYAILHOM
cTaguy U (GOHIEBI, KOTOPEIE U3 CUTYaLMK He(PMHAHCHPOBAHUA WIIH YaCTUUHOTO (hH-
HAHCHPOBaHHU NIEPEXONSIT B CHTYALIHIO C IIOJIHBEIM (PUHAHCHPOBAHHEM;

b) B ciIy4ae BRISIBIEHNS HECIIOCOOHOCTH aqMUHUCTPATOPA YIIPABIATE OQHUM
HIIM HECKOJbKMMM [IEHCHOHHBIMH (DOHIAMM aJMHUHUCTPaTOp YCTaHABIHBAET IMpoO-
Hexypy mepefadd COOTBETCTBYIOLIEro (POHIA/POHIOB APYroMy aIMUHUCTPATOPY
WY Tiepelady IMYHBIX aKTUBOB KKI0I0 yYacTHUKA APYroMy (GOHIY, BRIOpaHHOMY
YYACTHHKOM, HIIH CTPAaXOBIIUKY, OCYLIECTBILIIOLIEMY CTPAXOBaHHE KU3HH.

(9) Ilocne ytmepxnenus HanuoHanpHON KoMMcCHel TUlaH (PUHAHCOBOIO
O3[(OPOBJICHHA IPEIOCTABISAETCS YIacTHHKAM M Oeneduiuapam.

(10) HaunonanbHas KOMHUCCHS MOXET YTBEPAUTH IUIAH (QUHAHCOBOIO 0310-
POBJIEHHS B TOM BHJE, B KAKOM OH IIPECTABIICH, HJIH MOKET OTPeGOBATE BHECEHMS
IIOIIPaBOK, KOTOPBIE COYTET HEOOXOMUMBIMH [IJISl 3alIHTH! HHTEPECOB YUACTHHKOB
deneduimapos. HalroHansHas KOMHCCHS BIPAaBe OrPaHHYHTL OTYYKIEHHE aKTH-
BOB aJIMHHHCTPATOpPa WM ITEHCHOBHAIX QGOHIOB W/HIH NPHUHATH HOMOTHUTENLHbIE
MEpBI [JI 3allUThl WHTEPECOB YYaCTHHKOB M OeHEeDUIIMAPOB JIO BOCCTAHOBJIEHMS
(HHAHCOBOrO MMONOKEHNS AIMUHUCTPATOPA.
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Cratba 37. CoGcTBEHHEBIE perynupyemMsle (POHIBI

(1) AgmunucTparop, NpUHHMAarOIKi Ha celsi GHOMETpHUYEeCKUe PUCKH HIIH
rapaHTUPYIOLIKWH oNpeleleHHY0 peHTabeNbHOCTh MHBECTULIMM 60 omnpeneleH-
HBIH ypOBeHE (PaKyNbTaTUBHBIX MEHCHH, B KaueCcTBEe Mephl 0€30MaCHOCTH IOCTO-
AHHO BjlajeeT JOIMOIHUTENBHBMHU aKTHBAME CBEPX IIPEAYCMOTPEHHOIO YPOBHS TEX-~
HY4YecKHX pe3epBoB. O0BpeM 3THX aKTUBOB OTpaxaeT B PUCKA H AKTHBBI [10 BCEMY
CIIEKTPY YHpPaBIsIeMBIX (PaKyIbTATUBHBEIX NEHCHOHHBIX IJIAHOB. OTH AKTHBHI He
00peMeHEHEI HUKAaKMMU IPEIBHIUMBIME 0653aTeIbCTBAMH U CITYXKAT FapaHTHIHEIM
KanuTaJIOM A7 KOMIICHCAllUHA PasHUIBl MEXIY MpearionaracéMbIMi ¥ peajibHBIMU
pacxoaaMu ¥ BBITOIOU.

(2) dns oGecniedeHNs AONTOCPOUHOH YCTORUYMBOCTH BEIILIATH (haKyIbTATHB~
HBIX IIEHCHI1 aMUHHCTPATOPE], YKa3aHHble B 4acTH (1), HOJDKHEI B T000# MOMEHT
obecnieunBaTh aICKBATHYIO A7 BCeH HEATEIBHOCTH MHUHUMAIBHYIO MapiKy ILIaTe-
AKEeCITOCOOHOCTH, COOTBETCTBYIOLIYIO IO MeHbIIEeH Mepe TpeOOBaHUSIM, YCTaHOB-
JICHHBIM HOpMAaTHBHBIMH akTamy HalioHaIbHOM KOMHMCCHH.

(3) Hammonanenas KOMUCCHS CBOMMH HOPMATHBHBIMU AKTAMM YCTAHABIIM-
BaeT NpaBHiia pacyeTa MUHUMAIBHOIO YPOBHS JOIIOJIHUTEILHEIX aKTHBOB, IPENY-
CMOTPEHHBIX B 4acTH (1), CTPYKTYPY U COCTaBJIAIOLINE UMEIOIIEHCT MUHUMANbHON
MAapXKK MJTATEXECTIOCOOHOCTH, aKTHBEI, KOTOPhIe MOTYT ITOKPHITh MAap)Ky ILIATEXe-
CNOCOOHOCTH, U IPaBUIa UX paccpeIOTOYeHHS.

Crartesa 58. Qona rapaHTHPOBaHUS B3HOCOB B (JaKyNBTATHBHOM
IIEHCUOHHOH CHCTEMe

(1) B uensx 3alMTEl HHTEPECOB YYACTHHKOB M GeHe(UIIMAPOB IIPH COMEH-
CTBUH aIMHHHUCTPATOPOB yupexaaercs Ponn rapaHTHpOBaHUS B3HOCOB B (DaKyJIb-
TaTUBHOH MEHCHOHHOM CHCTEME, AEATEIBHOCTE KOTOPOTO PETYIHPYETCs U YIIpaB-
asgetrcs HannmoHasHoM KOMUACCHEI,

(2) @oHA rapaHTHPOBAaHMS B3HOCOB B (haKyIbTATUBHON NEHCHOHHOHN cHCTEME
IpeHa3sHa4eH 11 OILIaThl IPaB Y4acTHHKOB M OeHE(QHUIIMApOB B CIIyHae HEBO3MOXK-
HOCTH OOecCIIedeH sl OTHX IIpaB 3 IMHHHCTPATOPaMH.

(3) Iopsanox yupexaeHus, MpaBoBOM pexXuM, NOPsI0K NoE30Banug QoHnoM
rapaHTHPOBaHMs B3HOCOB B (aKylIbTATUBHON NEHCHOHHOM CHCTEME, & TAKKE ypo-
BEHb ¥ IIEPUOANYHOCTE YIUIATH B3HOCOB B 3TOT (DOHJ] YCTAHABIMBAXOTCS CIIEIHAIL-
HBEIM 32KOHOM.
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(4) Ha cymmE1, BHeceHHEBIe B DOHI rapaHTHPOBaHUsI B3HOCOB B (aKkyJbTaTHB-
HOM MEHCHOHHOI cHcTeMe, He MOXeT ObITh 00pallileHo IIPUHYARTENIBHOE B3bICKAHNUE.

I'maa XI
MEPBI IIO BMEHIATEJLCTBY
U CHEIINMAJBLHOE YIIPABJIEHHE

Cratba 59. Meps! 110 BMeIAaTeNbCTBY

(1) HaupoHansHas KOMUCCHS KOMIIETEHTHA ¥ YIIOTHOMOYEHA IPUHHEMATE pe-
LIeHHA O crlocobax K Mepax Mo BMEUIaTeIbCTBY B AEATEIbHOCTh aAMHHHCTPATOPA
MM IIEHCHOHHOTO (POHIA B LIENIX OTpaHUYeHHs PUCKOB X 00eCIeYeH s 0310pOBIe-
HHS ¥X (MHAHCOBOIO IIONOMKEHUS! IS 3ALUTHl HHTEPECOB YYACTHHKOB U benedu-
IHapoB.

(2) B cmydae papylleHUs MOIOXKEHHHM HACTOSIIEr0O 3aKOHa U HOPMaTHBHBIX
axToB HalMoHanbHOM KOMHCCHHM, KaK TO: AONYIIEHUEe HapyLIeHHH IpH NpeJCcTaB-
neHun (GUHAHCOBON OTYETHOCTH U HHBIX OTYETOB M MHQOPMALH, UK IIPEACTABIIE-
Hye OMUOOUHBIX JAHHBIX U HHPOPMallUM, B TOM YHCIIE B OTHOLISHHH IIOKa3aTelekH
(QUHAHCOBOH NPEIOCTOPOXKHOCTH, HIIH HeobecneyeHHe afMUHHCTPATOPOM I0CTa-
TOYHEIX TEXHHYECKHX PE3ePBOB NI OCYLIECTBICHHUS BCEH AEITEILHOCTH, UK He-
OOCTATOYHOCTb aKTHBOB UIS MOKPBITHS TEXHWYECKUX PE3EPBOB, WIH OTCYTCTBHE
coOCTBEHHEBIX (HOHIIOB 110 PETYIUPOBAHUIO, HIIH YXYALUEHNE (PUHAHCOBOTO TIOJI0Ke-
HUS YIIPaBIsAEeMbIX IEHCHOBHEIX (poHIoB — HanroHanpHas KOMHCCHS BIpaBe:

a) BBIHECTH IIPEeAyIpPesKIeHHE;

b) IpuHLTE pellleHHe O MNPUBEIEHUH B COOTBETCTBHE C 3aKOHONATEILCTBOM
Y/UNY 0 TIpUMeHEeHUH IJIaHa (PUHAHCOBOTO 03JI0POBIEHNU;

¢) NPUMEHHUTH CaHKIMH B COOTBETCTBHM ¢ KOIEKCOM O IIPaBOHAPYIIIEHUX,

d) mprOCTaHOBHUTE NeHCTBHE TULIEH3UH aIMHHUCTPATOPA;

€) OTO3BaTh JIUIEH3UIO aAMUHHCTPATODA.

(3) Ecnu BrIsSBISIOTCS CcIydaw, yka3zaHHBIE B 4acTd (2), HauuoHaneHas Ko-
MHCCHsI BIpaBe 0053aTh aMHUHUCTPATOPA!

a) IPHOCTAHOBMUTH IIPHEM HOBBIX Y4aCTHHKOB,

b) npexpaTHTL cOOp B3HOCOB;

¢) 3aNPETHTHh OCYLIECTBIEHNE aIMUHKHCTPATOPOM CHEJIOK C COOCTBEHHBIMH
AKTUBAMH HIIH aKTHBAMU MEHCHOHHEIX (QOHMOB;

d) mepenare MeHCHOHHBIE (POHMBI APYTOMY &IMHHHCTPATOPY UM JEMO3HUTA-
PHIO FUIH PACITYCTHUTH (QOHT;

€) HasHAaYUTh APYI'Oro AEMO3UTApUsI UM CyObeKTa ayuTa;

f) u3sMeHHTDH, OTPaHMYUTD HIIK IPHOCTAHOBHUTE JFOOYIO NESTEIbHOCTS, MIOJIA-
raeMyro €10 M3JIMIIHE PUCKOBaHHOM,;
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g) OTCTPaHHTh WIM OCBOOOUTE OT 3aHUMaeMOM HOMKHOCTH JIULI, YIIPaBIIAIO-
X AeSITeTEHOCTRIO aAMUHICTPATOPA,;

h) NpHOCTaHOBUTE B3UMaHNE aIMUHICTPATOpOM cOopa 3a aAMUHHCTPUPOBa-
Hie,

i) cossaTk obmee coGpanue aKIIMOHEPOB MJISL OCYIIECTBISHHUS OIEPalliH T10
YBEIMUYECHHIO YCTABHOTO KallHTasla Wi, I0 00CTOATENECTBAM, COOCTBEHHBIX (DOH-
AOB;

j) yUpenauTh CIelMaIbHOe YIpaBIcHHE.

Crarpsa 60. CriennanbsHoe yrpasileHHe

(1) HOna ocyurectieHns 3GGEKTHBHOIO HaA30pa, BKIIOYAs peali3aLliio
KOMITIEKCA aIMHHMCTPATHBHEIX, (QDUHAHCOBBIX, IPABOBEIX, OPTaHH3ALHOHHEIX MED,
HalpaBIeHHBIX Ha [PUMeHeHHe (QHUIyLIHapHOH OTBETCTBEHHOCTH 3a COXpaHEeHHe
CTOUMOCTY AKTHBOB IEHCHOHHBIX (DOHOB K Ha OrpaHHYEHHE YORITKOB C LIENBIO 38~
IMTEL IpaB YYaCTHUKOB H/HMH GeHeHLIHApOB, HA yCTpaHEeHHE HEZOCTATKOB B 1es-
TENFHOCTH aJMHHHCTPATOPA M IPEIOTBpAIleH)E HECOCTOSITENBHOCTH aIMUHKCTPA-
TOpa ¥ YIPABIAEMBIX IEECHOHHBIX H0B0B, HanronansHas KOMICCHI MOXKET yipe-
IUTH CIIEI[HANBHOE YIIPAaBIeHNE B CIeAYIOIIMX Clydasnx:

a) NMHIa, YIPaBIAOIHe NesSTeNIbHOCTEIO aJAMMHUCTPATOpa, MK €ro aKiHo-
HepBl CHCTEMATHYECKH IIPENSTCTBYIOT OCYLIECTBICHIIO HAA30PHAIX 00S3aHHOCTEH
ITyTeM COKPBITHS CYETOB, AKTHBOB, PEECTPOB, OTUETOB, IOKYMEHTOB H HHPOPMALIMH
UK He0GOCHOBAHHOTO OTKA3a B UX IIpeJCTaBlIeHu: 1o 3anpocy HannonaisHoi Ko-
MUCCHY;

b) opranpl yOpaBieHHs afMIHHCTPATOPa HE B COCTOAHMU O0ECIEeYUTh OCY-
ILIECTBIIEHUE €0 NEATeNHHOCTH B COOTBETCTBUM ¢ HACTOSIIHM 3aKOHOM U HOpMa-
TUBHBLIMHM akTaMy HalHoHaIbHOM KOMICCHH, B YaCTHOCTH B CBA3H C KOHQIUKTAMHE,
JE€30pPraHM3YIOUMMH AeSTeIbHOCTh aJMHHHCTPATOPa, apEeCTOM, OTCTPAHEHHEM OT
LOJDKHOCTU B PAMK&X YI'OJIOBHOT'O A€Na JIHILI, YIPaBIAOUINX AeATENbHOCTHIO aMHU-
HUCTPATOPA, MITH BEIHECEHHEM B OTHOIISHNH HHUX IPUTOBOPA 34 COBEPLIEHHOE TIpe-
CTYIUICHUE;

¢) aIMHHHCTPATOP HE BHINOIHAET BEIHECEHHBbIE HalMOHANLHOM KOMHCCHEH
IIOBTOPKBIE TIPEANUCAHNS 10 YCTPAHEHUIO TEX XKe HapyIIeHHH,

d) ampMunKcTpaTop He coOIIonaeT MUK He B COCTOSHHH COOMIOIaTh MEpEI,
BKITIOUEHHEIE B IJIaH QHHAHCOBOIO 03JOPOBICHHUS, HIIU YCTAHOBJIEHO, YTO paszpabo-
TaHHBLHA IJ1aH (UHAHCOBOT'O 03IOPOBIICHMS HE IIPHBE K 0KUAAEMEIM PE3yibTaram,
WM aJAMHHHCTPATOP NPEACTABIII 3a IIOCISNHUE TPH rojla [0 MeHBIIed Mepe ABa
niaga GUHAHCOBOTO O3I0POBIICHHU;

€) YCTAHOBJIEHO HeCOOIIo/leHHe HOPMATHBHBIX aKTOB, KOTOPOE MOXET IO-
BIIMATH HA MCIIONHEHKE B3STHIX aIMHHHUCTPATOPOM 00s3aTeNbCTB U Ha MHTEPECHI
YYACTHUKOB U/Uiti GeHehHIIUapOB.
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(2) CneuuansHOe ynpaBieHHe OCYIIECTBIACTCS CIEIHANbHBIM YIIPABIAIO-
MM, KOTOPEIH HazHavaeTcs HanunoHanbHo#M koMuccuei. CrielimansHeM yIpaBis-
IOIIMM MOXET OBITh Ha3HaueH 60 paboTHHK HarmonansHol KoMUCCHH, T1bo fe-
NO3UTApUl, TIONYUYUBILHAN PaspellieHre Ha OCYLIECTRICHHE NEATENLHOCTH AEMNO3H-
Tapus, Tubo CyOBeKT ayauTa.

(3) CueuuasnsHbIE YIPaBISIONIM BRIITONHIET CBOM 00SI3aHHOCTH B COOTBET-
CTBHH C IIOJIOKEHUAMHU 3aKOHOJATENLCTBA M OTBETCTBEH NHIIG Iepes Hanponans-
HOM KOMHCCHeH, KoTopas BIIpaBe HaBaTh eMy 00s3aTeNlbHbBIe PAaclOpsKEHNUs U pe-
KOMEHJALHM B CBI3U C ero JesTeITHEHOCTRIO.

(4) Eciiu creruaibHbI YIpapistoLii He coOII0AaeT IoNOKEHMS 3aKOHO 1A~
TeNLCTBA IN0O He BBINOIHAET MM HeyMOBIeTBOPUTENLHO BEIIONHAECT CBOKM 0013aH-
HocTH, HaluonanbHas KOMHCCHS NPUHHAMAET pellleHye o0 ero OTCTpaHEHHMH M
Ha3HAYECHHUU JAPYTOro CIECLUaNBHOTO YIPaBIsIoIIero.

(5) C MOMeHTa CBOETO HasHAYEHUS ClIeHalIbHBIH YIIPABIAIOIIMA UPHHAMAET
Ha ceOs KOHTPONE K YIIpaBiIeHHe JeATeIbHOCTRIO AIMUHHACTPATOPa ¥ KIMEET Heorpa-
HUYeHHBIA JOCTYIT K aKTHBaM, NOMELIeHHAM, JOKYMEHTAM, OTYETaM, peecTpaM U
WHOM HMEFoLIeHca Y a IMUHUCTPaTOPa HHOOPMALIHH.

(6) Ha neproj criel{iaIbHOTO YIIpaBIeHHs Ipasa ¥ 0013aHHOCTH aKLIMOHEPOB
1 OpPTaHOB YIIPaBJICHHS a[IMUHHUCTPATOPA OCYLIECTBIISIOTCS ClEIHANBHBIM yIIPaB-
msonM. C nuceMeHHOro coryacys HallMOHATBbHOW KOMHCCHUH CIEUHMANbLHBIA
YIPaBNAIOMMI MOXKET NepeAaTh YacTh CBOMX O0A3AHHOCTEH IPYTHM JIHIIAM.

(7) B orcrymnieHne oT ofoxeHuit yactu (6) obiree cobpaHue aKIMOHEPOB
aIMHHUCTPATOPA MOXKET IMPUHYAMATH MOCTAHOBIICHNS, OTPaHHUHBAIOILIMECS Delle-
HHAMY, KOTOPBIE HE POTHBOPEYAT LEeISIM YUPEKAeHH CIIeNHaNbHOr0 YIPABIEHHS
1 He TPEMSTCTBYIOT OCYIECTBIEHHIO 0053aHHOCTEH U [IPaR CHENHANLHOIO YIIpaB-
JISTFOIIIETO.

(8) IOpumuyeckue axThl W/HIKM NeHCTBHA, OCYLIECTBIEHHEIE OT MMEHH U 32
cueT aMHHHCTPATOPA, IOPUIHISCKA HHYTOXHEI, €CIM OHHM COBEPIUAIOTCH ¢ Hapy-
IIEHMEM NOTOKEHHHE HACTOSAIIEH CTaThH M He COMIACOBBIBAIOTCA CO CIIELIHANIBHEIM
YIPaBISAIONIEM WTH HE YTBEPKIAIOTCS HM.

(9) CrienuansHeIi yIpapIsIOMKi HaleneH TONHONPaBHEIME QYHKLIHUAMU Py -
KOBOJICTBA, YIIPABJICHUS M KOHTPOIA aAMUHUCTPATOPa, BKIIOYAs:

a) AHAJIH3, OLIEHKY AeATEeIbHOCTU U (PMHAHCOBOIO IOJIOKEHHA aIMHHKICTPA-
TOPA;
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b) pa3paboTKy, OprasusalMio U peajH3aniio Mep 1o (GUHAHCOBOMY 030POB-
JIEHUIO, IIpeAnrcaHHbIX HalnoHanpHo# KOMHCCHEH;

C) OCYILLIECTBIICHHE JIeHCTBUH [0 pacHOPsDKEHUI0 BCeM UMYIIECTBOM aiMUHU-
CTpaTopa ¥ IMeHCUOHHBIX (POHIOB;

d) ocylecTBiIeHHE Mep 10 YCTPAaHEHHIO (haKTOPOB, MPUBEAIINX K YXYIILE-

HUIO (QUHAHCOBOIO IIOJIOKEHHS aIMUHHCTPATOPA,;

e) npencrasnenne HanyonansHOH KoMuCCHY WHGPOPMAIIMH, Pa3bsICHEHHH U
OTYETOB.

(10) ITpu ocymiecTBIEHWH CBOMX O0S3AHHOCTEH U MPaB CHelUAalbHbIH yIIpas-
JSIONIUHA NPUAAET NPUOPUTETHOE 3HAUSHHE HHTepecaM M IpaBaM YIaCTHUKOB H Oe-
Hepunuapos. CrelyanbHbIl YIPABISOMKH HeCET OTBETCTBEHHOCTE 33 MONIEHHM-
yeckHe U HeoOpOCOBeCTHEIE NeHCTBHS, MOBIEKIINE NpPHYHHEHUE yuiepda yyacT-
HUKaM U OeHeduLIMapaM.

(11) B Teuenue Tpex Mecsles IOCie Ha3HAUSHUs CIEUATBHBIN YIIPABIIAIO-
wMH npencTasiateT HanuoHanbHOH KOMUCCHH OTYET O MHAHCOBOM ITOJIOKCHHH U
(hHMHAHCOBBIX NEPCIIEKTHBAX aAMUHUCTPATOPA U NIEHCHOHHEBIX (POHIOB.

(12) OryeT cnenuanbHOrO yIpapiSIOUIEro JOIDKEH COAePKaTh 110 MEHBIIEH
MEpe clenylolee:

a) IIPUHATHIE [TOCIIe YUPEXKAEHNs ClISUHaIbHOr0 YIIPaBIeHHsI MEPEI U HX pe-
3YJIBTATEL,

b) oneHKy mepcrneKTHB peanuzaliy, OPUEeHTUPOBOYHEIX 3aTPAT U BEICOJ B
Clly4ae NpUMEHEHHUs BapHAaHTOB (PUHAHCOBOrO 0310pOBIIEHHS], BKIIFOUAs PECTPYKTY-
PH3AIHI0, PEOPTAaHM3AIHIO, IIPOJAXKY aKTUBOB aIMHUHUCTPATOpa MIH MEeHCHOHHEIX
(OHIOB U, IO 0OCTOATENHCTRBAM, BO30Y XK AEHHE IPOLEAYPhl HECOCTOATENHLHOCTH afl-
MHHHCTPATOPa, B TOM YHUCIE ONpeleeHle OLEeHOYHON CTOMMOCTH aKTHROB, KOTO-
pble MOT'YT OBITH OCBOEHBI B CIIyyae HHUIIMHPOBAHUS TPOLEAYPhI HECOCTOATENLHO~
CTH aAMHHUCTPATOPa;

C) PEKOMEHIAlIMY, KACAIOIMECS MEP II0 YCTPaHeHHIO OGCTOATENBCTE U (hak-
TOPOB, MMOCHYXUBIUMX OCHOBaHHEM MJI YUPEKIEHHS CIELUaNbHOIO YIPaBJICHUS,
KOTOpBIE MOT'YT BKIIXOYaTh IOLPOOHBIN IIaH AeHCTBUH 0 peanu3anuu JroboH H3
Mep, IPEIYCMOTPEHHBIX HACTOAIIMM 3aKOHOM IS (PMHAHCOBOI0 O30POBIEHM I10-
JIO’KEHHMs] aAMHHUCTPATOPa UITH IEHCUOHHEIX (POHMOB.

(13) B Teuenne 15 paboumx mHel co IHS IMOMYUYEHHS OTYETA CIIELHATLHOTO
ynpapiatoniero HanuoHanpHas KOMUCCHST MOXET, 110 O0CTOSITENBLCTBAM, IPHHSATE
OJIHO M3 CIEeAYIOIUNX pelIeHHH:

a) 0 1eNnecoodpasHOCTH U NEPHOJIE IPOIIEHHS CIIELHAIBHOIO YIIPABICHMS,

b) 00 yTBep)KICHHU NpPeNCTaBIeHHBIX PEKOMEHIANNH, YTBEPKASHHH TIpe-
JIOXEHHOTO [1J1aHa JeHCTBUM, ¢ H3MEHEHUIMH MIIH 0€3 TaKOBBIX;
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C) O mepenaye MNeHCHOHHBIX (OHIOB APYTOMY aIMHUHHCTPATOPY WIIH IIepe-
Aade NMYHBIX aKTHBOB KaXKIOrO yYacTHHKa APYyroMy GOHIY, BEIOPaHHOMY ydacT-
HUKOM HIH HanuoBanbHOH KOMUCCHEH, WM CTPAaXOBIIMKY, OCYIISCTBIISIOUIEMY
CTPaXOBaHUE JKH3HH,

d) o BO30Y:KIEHHH TIPOLEXypPbl HECOCTOSTENBHOCTY WIIM MPUHYANTEILHOM
JIUKBUAALKH aIMUHHCTPATOPA, €M NPUXOIUT K BEIBOAY O HEBO3MOKHOCTH YCTpa-
HEHMs1 OOCTOSITENBCTB, MOCIYKMBIIMX OCHOBAHUEM JUIS YUPEKIEHHUS CIIEUaTbEHOrO
YIIPABIEHUS.

(14) Ilpu ananau3se oT4eTa CIEUANBHOTO ypasigiowero Hanuonanssas Ko-
MUCCHA JOJDKHA IIPECNe0BaTh B KAYECTBE [PUOPUTETHOMH el O IepIKaHue (Qu-
HAHCOBOM CTaGMIIPHOCTH aJMHUHUCTPATOPA U 3aL[UTY [IPAaB U UHTEPECOB NEHCHOH~
HBIX (DOHZIOB, a TaKXe YJaCTHHUKOB 1 OeHeQHInapoB.

(15) HarmornanpHasi KOMUCCHS BIPABE yCTAHABIMBATE YCIOBHMS ¥ IPEAEIBI
CBA3AHHBIX CO CHEIHANBHBIM YIIpaBIeHHEM aIMUHHCTPATOPA PACXOA0B, OCYIIIECTB-
JIIsIEMBIX U3 ero cpescTB. Omnara TpyAa CIEeHANLHOI0 YIPaBIISIOUIEro, SBISIOIIe-
rocst paboTaukoM HanuonanpHOR KOMUCCHM, IPOM3BOIKUTCS 3a CUET aAMHHHCTPa-
TOpa U ycTaHaBaKuBaeTcs HauuonansHol KOMUCCHEEH.

I'nasa XII
3AIIPETEHI.
HAPYHIEHUS A B3BICKAHU A

CraTtba 61. 3anpets!

(1) 3anpemaercs npenocTaBleHHe NOJAPKOB ¥ YCIyT IO60MY (pU3MIeckoMy
JULLY ¢ UeNbIO YOEIUTE €0 IPUCOSOMHUTECS MITH OCTABATHLCS YYACTHUKOM ONpese-
JICHHOTO IIEHCHOHHOTO (POHAA THOO0 I0pUIHYECKOMY JIMILY C UENBIO YOEIUTh CBOMX
pabOTHHUKOB MM NOTPEGOBATE OT HUX MPHCOCHMHHUTLCSA K ONPENCIEHHOMY HEHCH-
OHHOMY (QoHIy.

(2) AnMuHEECTpaTopaM, AeNO3UTapUIM, paboToaaTeNnsm, a Taxke ux ahgH-
JHPOBaHHBIM JIMLAM 3alIpeliaeTcs:

a) Tmepenasath OMHOOYHYIO, HETIONHYIO WM BBOAALIYIO B 3a6ysKIcHNe HH-
(opManuto, NpeabABIATE IPETEH3MM MK BBICTYIIATE C 3asBIIEHHAMH, B TOM YHCIE
IIOCPENCTBOM JIH000H (POpMEI peKnIambl 60 IMyTeM NMChbMEeHHOM uH(opMaluy,
pacnpocTpaHseMod yYacTHMKaM MIIM INOTEHUHATbHBIM YYACTHHKAM, O IPOCIIEKTE
(axynpTaTMBHOIO MEHCHOHHOTO (GOHA, IEHCHOHHOM (GOHJIE MM O ero ajMUHU-
CTpPaTope;

b) BRICTynaTh mepef YYacTHHKaMH WIH MOTEHLMANLHBIME YY9aCTHUKAMHU C
YTBEPXKJIEHUSAMH WM IIPOTHO3aMM, KaCalOIIMMUCS OBONOLMH WHBECTHLHH
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OIIpPEOCNEHHOrC IMCHCHOHHOTO Cl)OH)Ia, KpOME KaK B (bopMe N TIOPsIAKE, YCTAHOBIIEH-
HBIX HOPMATHUBHBIMHK aKTaMHK HanpoHansHOH KOMHCCHH.

(3) B cnydae ecnu HatmoHanbHas KOMHCCHS yCTaHABIMBAET, 9TO MH(pOpMa-
ITUsL B pPeKIaMHEIX MaTEpHaNaXx MOXET BBECTH B 3a0iy)KJeHue, OHA 3alpellaeT ¢e
oryOJIMKOBaHME U pacIpocTpateHe 1 00s3bIBaeT OMyOINKOBATE OIIPOBEPIKEHNE B
TOM Xe ¢opMe, B Kakol OblIa H3HA4aNbHO OIyOiMKoBaHa HMHGOpPMALUI, B TOM
yHClIe Ha BeG-CTpaHuIaxX aqMUHICTPATOPa U, II0 00CTOATEILCTBAM, paboToaarTels.

Cratna 62, Hapylenus ¥ B3pICKaHUS

(1) HapyumenusaMu B 06IaCTH MEHCHOHHEBIX (POHIO0B IPU3HAKOTCS HApyLIEHHS
TIOJI0KEeHW Y HACTOSAIIETO 3aKOHA i HOPMATHBRHEIX aKTOB HaIlloHansHOR KOMUCCHM.

(2) JIuua, HapylUIalonIye MOJOXEH!sT HAaCTOAIIEro 3aKoHa U IpYTUX HOpMa-
THBHBIX aKTOB, PEryJUPYIOIIHNX JeATeNbHOCTh ICHCHOHHBIX (JOHJOB, HECYT rpai-
DAaHCKO-IIPaBOBYIO, IIPABOHAPYIIHUTENBHYIO HIIH YTONOBHYIO OTBETCTBEHHOCTD B CO-
OTBETCTBHHU C 3aKOHOAATEIECTBOM.

Finapa XIIT
NEPEXOAHBIE Y 3SAK/TIOUUTEJBHBIE ITOJOXKEHMWSA

Crartba 63. Berynnenue B cuny

(1) Hacrosmui 3akoH BCTyIaeT B CHITY IO HCTEYEHHH IIECTH MECALIEB CO AHA
onybnukoaaua B OdunuansHoM MosuTope Pecriydnuxu Monjgosa.

(2) Co aHS BCTYIUIEHHS B CHILy HACTOSILErO 3aKOHA NMPH3HATH YTPATHBILIUM
CHITy 3aKOH O HETOCYIapCTBEHHBIX IIEHCHOHHBIX (oHmax Ne 329/1999.

(3) IlpaButenscTBY coBMecTHO ¢ HauuonansHoi koMmuccrell B MmecTuMecsy-
HBIA CPOK CO JIHS OIyOJIMKOBaHUSA HACTOSIIErO 3aKoHa Npe/cTaBUTh llapiaMenty
IPEATIONEH U 110 IPUBEIEHHIO 3aKOHOIaTeIhCTBa B COOTBETCTBHE C HACTOAIIUM 3a-
KOHOM.

(4) HauronansHOH KOMHUCCHH B IIECTUMECAYHBIH CPOK CO AHS OIyOJIHMKOBa-
HHS HACTOSIIETO 3aKOHA IPHUHSATE IPEeyCMOTPEeHHEIE UM HOPMATHBHBIE aKThI.

(5) IlpaButenscTBy M HalionanbHOH KOMUCCUM B TPEXJIETHUN CPOK CO IHS
BCTYIUIEHHUS B CHILY HACTOSILEro 3aKoHa pa3paboTaTh U lpelcTaBuTs IfapiaMenty
IPOEKT 3aKOHA 00 OpraHu3alHi ¥ PYHKIMOHHPOBAHHU CUCTEMEI BBIILIATEL PaKyNb-
TaTUBHBIX [IEHCHH.
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Cratea 64. [Iepexoanrie nonoxeHus

(1) HerocynapcTBeHHbIE IIEHCHOHHEIE (QOHBL X IOpHIMYecKHe I1lia, obnana-
IONE JHIEH3UAME Ha YOpaBiIcHHE aKTMBaMM HETOCYJapCTBEHHBIX IIE€HCHOHHBIX
($OHIOB, 0053aHbI B IIECTUMECSIHBIN CPOK CO IHS BCTYIUIEHUS B CHIIY HACTOSIIETO
3aKOHA NMPUBECTH CBOIO IEATENBHOCTH B COOTBETCTBHE C €0 NOJOKEHUSIMH I I10-
JTy4eHHUs HOBBIX JIMIICH3UH U paspelieHuH,

(2) Ins BBenmeHus B AeicTBHe wacTd (1) cTaTbu 27 MUHMMAaNBHEINA pasMep
YCTABHOI'O KarruTalla afMHUHACTPATOpa JOJDKEH COCTaBIATE:

a) neeBblil sxBUBaneHT 25000 eBpo, pacCcyUTaHHLIA 110 OQHIHAILHOMY KypCy
MOJIABCKOrO Jies, ycTaHoBleHHoMY HanuoHansHeiM 6ankoM MOIIOBEL, Ha AEHD
BCTYIJIEHHS B CUITy HACTOSINETO 3aKOHa;

b) neesriit sxprBaneHt 44000 eBpo, pacCUUTAHHEIH IO OPHLIMANBEHOMY KypCy
MOJIIABCKOro Jies, ycraHosneHHoMy HarnmonanpHeIM 6aHKOM MOJIOBEL, 1O MCTE-
YeHHH TpeX JIET CO JHS BCTYIUICHMS B CHILy HACTOSILErO 3aKOHa,

¢) neeBbIit sxBUBaIeHT 63000 eBpo, paccyuTanHbIf 10 OQULIHATIEHOMY KYpPCY
MOJIIABCKOIO Jied, ycTaHoBIeHHOMY HanmoHansHeIM OaHKOM MONIOBEI, 110 HCTE-
YeHHUU MATH JIeT CO AHS BCTYIUICHHs B CHITy HaCTOSILErO 3aKOHa;

d) neersrit sxBuBaNeHT 94000 eBpo, pacCUUTAHHBIH 110 OPULHATEHOMY KYPCY
MOJIZIABCKOTO Jiest, ycTaHoBleHHoMy HanronansHeiM 6aHkoM MONOoBkl, MO UCTE-
YeHHH CEMH JIET CO AHS BCTYIUICHHMS B CHUY HACTOAIIErO 3aKOHA.

MPEJACEJIATEJDL HAPJAMEHTA
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