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SINTEZA

Ia proiectul de lege pentru modificarea Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni,
(aspecte conexe aplicarii politicii de remunerare a persoanelor cu functii de raspundere a societatii)

Participantul la avizare,
consultare publici, expertizare

Nr.

crt.

Continutul obiectiei, propunerii, recomandairii, concluziei

Argumentarea autorului proiectului

Avizare §i consultare publici

Agentia Propriefitii Publice
Nr. 05-03-5004 din 31.07.2024

La pct.3 din proiect, reiesind din prevederile art. 45 si art.48 din
Legea 1134/1997, potrivit cdrora persoanele cu functii de
raspundere (membrii consiliulvi societitii, ai cotnisiei de cenzori,
ai comitetului de audit, organu! executiv, reprezentantul statului)
beneficiaza de recompensd din profitul net anual, care poate fi
consideratd ca componentd variabild a politicii de remunerare, la
articolul 60! alin.(1) se propune completarea dupd cuvintele
componentd variabild’ cu cuvintele ,prin remunerare pe bazd de
acfiuni”, pentru a nu lasa loc de interpretari.

Se accepti

Articolul 60! alin.(1) va avea urmétorul cuprins:
(1) in cazul in care politica de remunerare a
persoanelor cu functii de rispundere

a societatii, aprobati conform art. 48 alin. (3")
lit. a), include o componenti variabild de
remunerare bazatd pe actiuni, aceastd formi de
remunerare poate fi adresatd doar persoanelor cu
functii de raspundere care conform Statutului
societifii detin functii executive, denumite in
sensul prezentului articol — persoane cu functie
executiva, cu exceptia previzuti la alin. (4).”

Conform pct. 4.1. si 4.2. din Recomandarea Comisiei
2009/385/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al UE L120/28 din 15
mai 2009, actiunile nu ar trebui sé se atribuie definitiv cel putin trei
ani de la acordarea lor, iar atribuirea definitivd de actiuni si dreptul
de a exercita optiuni pe actiuni sau orice alte drepturi de a
achizitiona actiuni i de a fi remunerat pe baza evolutiei preturilor
actiunilor ar trebui si depindd de criterii de performanti
predeterminate $i masurabile. Astfel, considerim oportun de
completat proiectul cu reglementéri privind informatii suficiente ce
vizeazi conditiile de revendicare, inclusiv si perioadele care se
scurg pénd la atribuirea definitiva a remunerdrii bazate pe actiuni,
precum §i informatii suficiente cu privire la politica de retinere a
actiunilor dupi atribuirea definitivi a acestora.

Se accepti partial

In Nota Informativa aferenta proiectului de lege
se enunti cid “De asemenea, armonizarea
completd, de punere in aplicare a Proiectului de
lege, necesitd

operarea modificarilor In alte acte normative
subordonate, in special a Codului de guvernantd
corporativd, aprobat prin Hotdrdrea CNPF nr.
67/10/20215” (Cod).

Corespunziitor, toate elementele de procedura
(inclusiv cele enuntate Tn aviz), in scopul
transpunerii .complete a  Recomandérii
2004/913/CE se vor asigura de CNPF potrivit
Proiectului cu privire la modificarea Codului de
guvernanti corporativd (elaborat in baza
prevederilor art.48, alin. (3), lith) 5i alin. (3') si

supus avizirii $i consultirti publice), acestea

347
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urménd a fi integrate in Capitolele III' si IV din
Cod.

Se propune completarea articolului 60! cu alin.(7) in urmitoarea
redactie: ,,(7) Remunerarea bazatd pe acfiuni nu se aplicii in
cadrul societdjilor pe actiuni cu capital integral sau majoritar de
stat”

Propunerea acestei completiri rezidd din faptul ci mecanismele de
instrdinare a proprietdfii publice sunt reglementate de Legea nr.
121/2007 privind administrarea si deetatizarea proprietitii publice.

Se accepti

Articolului 60! se completeazi cu alin. (7) cu
urmétorul cuprins:

»{7) Remunerarea bazati pe actiuni nu se aplicd in
cadrul societétilor pe actiuni cu capital integral sau
majoritar de stat, iar, in cazul bancilor si
companiilor de asigurare, se aplicd in masura in
care aceasta nu contravine Legii nr.202/2017
privind activitatea béncilor, Legii nr.92/2022
privind activitatea de asigurare si reasigurare,
precum §i actelor normative ale Béncii Nationale a
Moldovei, emise in aplicarea acestor legi *,

Nota: completat potrivit avizului BNM (a vedea
mai jos)

Prin Legea nr.70/2023 pentru modificarea unor acte normative, a fost
modificat art.70 alin(1) din Legea nr.1134/1997 care prevede ci,
comisia de cenzori a societitii exerciti controlul activititii economico-
financiare a societatii si se constituie In mod obligatoriu de citre
socictatea care nu este o entitate de interes public, aceasta fiind
subordonati numai adunirii generale a actionarilor.

Or, reiesind din prevederile art. § alin. (1') al Legii nr. 1134/1997,
potrivit cirora organele de control ale societétii sunt comitetul de audit
si comisia de cenzori, atragem atentia ci, comitetul de audit poate
exercita doar atributiile previzute in art. 44 si art. 45 din Legea nr.
271/2017 privind auditul situatiilor financiare, fard a fi posibild
exercitarea competentelor atribuite de lege comisiei de cenzori. Astfel,
comisia de cenzori si comitetul de audit exercita atributii diferite, iar,
atributiile comisiei de cenzori nu pot fi exercitate de citre comitetul de
audit in cadrul societatilor de interes public.

in acest sens, Agentia consider’ necesar modificarea art. 70 alin. (1)
din Legea nr.1134/1997, prin excluderea textului: ,, §i se constituie in
mod obligatoriu de cditre societatea care nu este o entitate de interes
public”, pentru asigurarea exercitirii, in entititile de interes public,
inclusiv a controlului activitétii economico-financiare.

Se accepti

Proiectul a fost completat cu un pct. ce vizeazi
modificarea art. 70 cu urmatoarea redactie:

,,L.a articolul 70:

la alineatul (1) textul “si se constituie in mod
obligatoriu de ciitre societatea care nu este o
entitate de interes public, acecasta fiind
subordonatd™, se substituie cu cuvintele i se
subordoneazd™;

la alineatul (2):

in enunful al treilea textul "unei societiti diferite
de o entitate de interes public,” se exclude;
enuntul al patrulea va avea urmitorul cupins: *in
cazul in care statul/unitatea administrativ-
teritoriald detine mai mult de 50% din capitalul
social, in componenta comisiei de cenzori vor fi
inclusi reprezentanti ai Ministerului Finantelor,
Ministerului  Dezvoltdrii  Economice  si|
Digitalizirii si/sau, dupd caz, al directiei de
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ramurd a autoritdfii administratiei publice
locale.”

Banca Nationald a Moldovei
Nr. 31-002/85/4058 din
12.08.2024

intrucdt in proiectul supus examinirii Recomandarea
nr.2004/913/CE, astfel cum a fost modificati prin Recomandarea
nr.2009/385/CE, se transpune partial, fapt confirmat inclusiv prin
Tabelul de concordanti, propunem precizarea acestui aspect in
clauza de armonizare.

Se accepta

Clauza de armonizare se ajusteazd potrivit
declaratiei de compatibilitate emisd de Centrul
de Armonizare a Legislatiei ( a vedea mai jos)

Cu referire la subiectii legii, este de mentionat ¢i actul european
transpus se referd la regimul de remunerare a directorilor in cadru{
»Societdtilor cotate”. Totodatd, constatdm ci notiunea de ,,entitate
de interes public” este una mai larga (reiesind din art.6 din Legea
171/2012 privind piata de capital) in comparatie cu definitia oferitd
pentru notiunea de ,,societate cotati la bursd™ (utilizatii in contextul
Recomandirii nr.2004/913/CE care se transpune). Astfel,
recomandiim reevaluarea cercului subiectilor vizati prin proiectul
de lege, inclusiv cu explicitarea optiunii autorilor in nota de
fundamentare la proiect.

Se accepti partial

Ca rezultat al reexamindrii incidentei proiectului
de lege propus, se remarci faptul ¢i, Regimul
european de remunerare a directorilor in cadrul
societdfilor cofate este reglementai prin
Directiva 2007/36/CE  privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
socictdtilor comerciale cotate la bursd
{modificatid in acest sens prin Directiva (UE)
2017/828).

A se retine ca, potrivit prevederilor Art. 3 din
Directiva indicatd *Prezenta directivdi nu
impiedicd statele membre sd impund societitilor
comerciale obligafii suplimentare sau sd ia
mdsuri suplimentare in vederea facilitdrii
exercitdrii drepturilor de vot ale actionarilor
prevdzufe in prezenta directivd.”, ceea ce
permite statelor si extindi aceste prevederi in
functie de politicile fiecarui stat. Acest aspect, a
fost confirmat si in cadrul prezentirilor
explicative la capitolul 6 ,,Dreptul societitilor
comerciale”, fiind Tnaintati Comisia Europeand
intrebare directd privind posibilitatea extinderii
prevederilor Directivei 2007/36/CE. in context,
a se retine cd, Inaintarea unor cerinte mai aspre
doar in raport cu societitile cotate, ar fi o barierd
suplimentard pentru accederea acestora la bursa,
ceea ce ar impacta direct piaja de capital, iar
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extinderea asupra EIP este parte a politicii de
dezvoltare a pietei de capital si este justificati.
Ca argument suplimentar, aducem prevederile
legislatiei din Cehia, care extinde prevederile
Directivei 2007/36/CE  asupra tuturor
societiitilor pe actiuni indiferent daca acestea
se coteazd sau nu la bursa (sursa: Raportul
elaborat in cadrul Proiectului TWINNING
Consolidarea  capacitdfilor = Parlamentului
Republicii Moldova in procesul de armonizare a
legislatiei nationale cu legisiatia UE (MD 13
ENPI OT 02 17 (MD/28), privind exercitiul de
evaluare a proiectul de Lege pentru modificarea
si completarea Legii nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni (Proiectul de Lege nr. 224
din 4 iulie 2018), a se vedea pag.7 in ceea ce
vizeazd aplicarea Directivei 2007/36/CE in
Republica Ceh#)).

Totodati, nota de fundamentare a fost
completatd cu argumentele corespunzitoare.

Din perspectiva subiectilor cirora urmeazi a le fi aplicate politicile de
remunerare propuse la art. 60", considerdm necesar a se reevalua daca
cercul acestora trebuie redus la persoanele cu funcii executive, avand
in vedere normele de la Sectiunca IV pct.6 din Recomandarea
nr.2004/913/CE, care specifici faptul ci acestea se adreseazi

»directorilor”, in sensul pct.2.1. din Recomandarea citatd incluzind si
functii neexecutive.

Nu se accepta

Urmeazi a tine cont de modificirile operate
Recomandarea nr.2004/913/CE prin
Recomandarea 2009/385 CE, care, la art4.4,,
specificd expres aplicarea acestor norme doar in
raport cu persoanele cu functii executive (art.4.4.
din Recomandare prenotatd) .

Proiectul vine cu un sir de notiuni noi care nu sunt consacrate de
Legea nr.1134/1997, cum sunt ,remuneratii bazate pe actiuni”,
»~Scheme in baza cirora persoanele cu funcfie executivd sunt
remunerate cu actiuni”, ,,optiuni pe actiuni”, ,,orice alt drept de a
achizitiona actiuni”, ,orice alt drept de a fi remunerat pe baza
variatiilor pretului actiunilor”, ,,optiuni cu discount”, cu referire la
care recomandim, cel putin, explicarea in nota de fundamentare a
proiectului.

Se accepti partial

In Nota Informativa aferenta proiectului de lege se
enunti ci ”De asemenea, armonizarea completd,
de punere in aplicare a Proiectului de lege,
necesitd operarea modificdrilor in alte acte
normative subordonate, in special a Codului de
guvernantd corporativd, aprobat prin Hotardrea
CNPF nr. 67/10/20215" (Cod).
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Corespunzitor, toate notiunile si elementele de
procedura, in scopul transpunerii complete a
Recomandiérii 2004/913/CE se va asigura de
CNPF potrivit Proiectului cu privire la modificarea
Codului de guvernantd corporativd (elaborat in
baza prevederilor art.48, alin. (3), lit.b) si alin. (3')
si supus avizirii §i consultarii publice), acestea
urménd a fi integrate in Capitolele III' si IV din
Cod.

Penfru anumite entitfi de interes public — subiecti ai legilor
speciale, aplicarea normelor propuse prin proiect urmeazi a se
realiza in corelare cu dispozitiile cadrului normativ special vizat.
Spre exemplu, in cazul bancilor, Legea nr. 202/2017 privind
activitatea bancilor prevede o derogare de la aplicarea art. 48
alin.(3") din Legea nr. 1134/1997, cu referire la atributiile Adunarii
generzle a actionarilor. La fel, potrivit Legii nr.202/2017, BNM
stabileste cerintele privind politica de remunerare a unei binci
(art.39 alin.(3)), totodatd Consiliul societéitii aprobd principiile
generale de remunerare (art.41). in cazul asiguritorilor, Legea
nr.92/2022 privind activitatea de asigurare si reasigurare stabileste
ci Consiliul adopti principiile generale ale politicii de remunerare
(art.35). Intru evitarea interpretarilor echivoce, la etape de aplicare
a legii, propunem precizarea acestor aspecte de corelare, in nota de
fundamentare a proiectului, care va servi la interpretarea actului
normativ, potrivit art. 71 din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele
normative.

in vederea fortificarii aspectelor de corelare, propunem
completarea proiectului de lege cu o norm3 prin care se modifica
art.36 din Legea nr. 202/2017, in sensul instituirii derogérii de la
aplicarea art.60' din proiect.

Se accepti partial

Potrivit prevederilor art.48, alin. (5) din Legea
nr. 1134/1997 “Chestiunile prevdzute la alin.(3) si
alin.(3%), dacd legislatia nu prevede altfel, nu pot
fi transmise spre examinare altor organe de
conducere ale soctetdtii... ” ((n.a. ultimul alineat se
referdi Jla competenta de aprobare a
politicii/raportului de remunerare de catre AGA).
Corespunzitor, legislatia, prin sintagma “dacd
legisiatia nu prevede alffel”, deja prevede
derogirile la care se referda BNM.

Cu toate acestea, pentru un grad mai inalt de
precizie, se propune completarea art.60! cu
alineatul 7, in urméitoarea redactie:

,{7) Remunerarea bazatd pe actiuni nu se apliciin
cadrul societétilor pe acffuni cu capital integral sau
majoritar de stat, jar, Tn cazul bancilor si
companiilor de asigurare, se aplicd in mésura in
care aceasta nu confravine Legii nr.202/2017
privind activitatea béncilor, Legii nr.92/2022
privind activitatea de asigurare si reasigurare,
precum i actelor normative ale Bancii Nationale a
Moldovei, emise in aplicarea acestor legi .

10

Cu referire la excluderea textului ,elaborati conform legislatiei in
vigoare” de la art.48 alin. (3') lit. a), intelegem c3 urmare a acestei
meodificiri, societatea va aproba politica vizaté la propria sa discretie,
fiard a se conduce de anumite conditii impuse de lege sau acte

Se accepti
Art.48 alin. (3!} lit. a) din proiectul de lege se
completeazi cu textul » , elaboratd conform

prevederilor legislatiei. ”
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normative secundare. Avand in vedere ci aspecte privind politica de
remunerare, actualmente, se reglementeazii in unele acte subordonate
legii — spre exemplu Codul de guvernanti corporativd, aprobat prin
Hotiirdrea CNPF nr. 67/10/2015, recomandim reevaluarea normei.

11

in denumirea art. 60' nu este clar ce se are in vedere prin
Hparticularititi de exercitare a votului” Intrucét, in esentd, norma
are drept scop reglementarea cerintelor de aprobare a schemelor de
remunerare bazati pe actiuni, 5i nu prevede exercitarea dreptului
de vot intru-un anumit mod. Se va revizui denumirea in acest sens.
Remarca este valabila si pentru alin.(2) al aceluiasi articol.

Nu se acceptia

Denumirea articolului nu trebuie vdzut in mod,
ci in intregime, specificindu-se concret la ce se
referd aceste particularititi i.e. “Particularitdifi
de exercitare a votului actionarilor pentru
remuneratii bazate pe actiuni”. Din continutul
acestui articol, se desprinde nu doar cerinte de
exercitare a votului pentru anumite scheme, dar
ce exact trebuie si cuprindi decizia
corespunzitoare, etc., ceea ce reprezintd in
esentd particularititi de exercitare a votului. De
remarcat cd, articolul completat asigurd
transpunerea art.6 denumit *Votul actionarilor”
din Recomandarea UE 2004/913/CE, cuprins in
Sectiunea I'V. "Remuneratia bazati de actiuni ”.

12

Cu referire la alin.(1) al art. 60', observim c3 articolul are drept
obiect reglementarea remunersrii bazate pe actiuni, care este una
dintre formele componentei variabile a remunerérii. Pentru
exactitate, recomandim completarea dupd textul ,componentd
variabild” cu textul ,,sub forma remunerdrii bazate pe actiuni”

Se accepti

Articolul 60! alin.(1) va avea urmétorul cuprins:
”(1) In cazul in care politica de remunerare a
persoanelor cu functii de raspundere a societatii,
aprobatii conform art. 48 alin. (3') lit. a), include
o componentii variabild de remunerare bazatd
pe actiuni, aceastd formi de remunerare poate fi
adresati doar persoanelor cu functii de
raspundere care conform Statutului societitii
detin functii executive, denumite in sensul
prezentului articol — persoane cu functie
executivi, cu exceptia prevézuti la alin. (4).”

13

Cu referire la alin.(2) al art. 60

- pct.1), intelegem cé schemele prevéazute la acest alineat trebuie sé
fie parte integrantd a Politicii de remunerare a societitii, care este
aprobati de AGA. Totodats, din norma prevazuti la acest subpunct
din proiect, reiese ca trebuie sé existe o aprobare prealabild a AGA

Nu se accepti

Competenta de aprobare a AGA se referd la
ins#isi politica de remunerare, care, potrivit
prevederilor legislatici, se intocmeste conform

prevederilor Codului de GC. Astfel, potrivit
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14

15

pe marginea schemelor de remunerare. Precizim ci nu este clar
mecanismul si sub ce formd urmeazi a fi asigurati aceastd
»aprobare prealabild”. Mai mult, aparent intelegem c3 vor exista 2
hotarari ale AGA cu referire la aprobarea schemelor date, aspect
care necesiti precizare aditionald;

- pct.2) litb), se va reevalua suplimentar norma, in vederea
precizirii dacd nu urmeazi a fi determinat si numérul maxim de
»Optiuni pe actiuni” sau de ,,alte forme ale remunerérii bazate pe
actiuni”, avute In vedere la pct.1) alin. (2);

- pet.2) lit.c), nu este clar care ,,optiuni” se au in vedere, necesiti
precizare. Reiegind din coroborarea pet. 6.1 pet. 6.2. lit.c) din textul
Recomandirii nr. 2004/913/CE, transpune in acest context, ar
pirea ca se referd la modalitatile de remunerare bazate pe actiuni.

Codului, dar si reiesind din prevederile art.60’,
alin. (1), politica, In sine, poate prevedea, ca
formid de remunerare variabild, remunerarea
bazatd pe actiuni, corespunzitor, aceasta va
prevedea in ce conditii si cui se aplica, etc. insa,
orice schemd de remunerare bazatd pe acfiuni,
elaborati §i propusi in baza politicii de
remunerare a societitii, urmeazi, de asemenea,
sa fie aprobati de AGA, si doar in cazul
aprobirii - sa fie acordatd. Aceasta se desprinde
din Recomandarea UE, transpusd in lege si
Codul de GC.

Se accepti

Se propune reproducerea exacti a normei date
din Recomandarea 2004/913/CE (art.6.2., lit.b)).
Astfel art.60' alin. (2) subpct.2) lit.b) se va
expune:

?(b) determinarea numérului maxim al acestora
si a principalelor conditii ale procesului de
alocare;”

(n.a. in corelare cu lit.a) care stipuleazi ci
deciziile aprobate de cétre adunarea generald
anuald, potrivit pct. 1), trebuie sd vizeze: "a)
acordarea de scheme bazate pe actiuni, inclusiv
optiuni pe actiuni, cdtre

persoanele cu functie executivd”, rezulti ca
lit.b), se referi la ambele cazuri).

Se accepti

lit.c) se va expune in urméitoarea redactie:

¢) termenul in care pot fi exercitate schemele
indicate la lit. a);

16

Cu referire la alin. (5) al art. 60":

Nu se acceptia :
Norma dati reprezinté transpunerea fidels a
art.6.5 din Recomandarea UE, care, de
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- avind n vedere cd normele privind remunerarea se stabilesc prin
Politica de remunerare, considerim necesard argumentarea faptului
de a include conditionarea previzuti la acest alineat in Statutul
societatii;

- necesitd precizare dacd notiunea de ,,optiuni cu discount” este una
din formele ,,optiunilor pe actiuni®, precum si care sunt pértile
acordului mentionat la acest alineat.

asemenea prevede conditionarea in functie de
prevederile statutare.

Totodatd, a se refine cii tcate notiunile si
elementele de procedura, in scopul transpunerii
complete a Recomandirii 2004/913/CE se va
asigura de CNPF potrivit Proiectului cu privire
la modificarea Codului de guvernanti
corporativd, acestea urmind a fi integrate in
Capitolele III! si IV din Cod.

17

Cu referire la alin. (6) al art. 60, se va reevalua referinta la Legea
nr, 1134/1997, in conditiile in care trimiterea inclusi in proiect
(art.55 alin. (3)) nu se referd la prezentarea citre actionari a
informatiilor, ci la plasarea acestora pe pagina web.

Se acceptii partial

Referinta la norma citatd din proiect, a avut
drept scop nu referinta la modul de prezentare a
informatiilor, dar o precizare in raport cu care
materiale/proiecte de hotérire se impun cerinte
de continut. Pentru un grad mai inalt de precizie
se propune urmétoarea redactic din preambul
alin.(6):

“6) In cazul in care, potrivit ordinii de zi a
adundirii generale a actionarilor, este depus un
proiect de hofdrire, in conformitate cu alin. (2)
pet. 1), proiectele/materialele, indicate la art. 55
alin. (3) lit. ¢), d) si f), ce urmeazi a fi prezentate
actionarilor, trebuie s@ contini:”.

Ministerul Dezvoltirii
Economice si Digitalizirii al
Republicii Moldova

Nr. 09-2463 din 06.08.2024

18

in vederea asiguririi corespunderii cadrului normativ secundar
(proiectul de Hotdrre CNPF cu privire la modificarea Codului de
guvernantd corporativd) celul primar, propunem completarea
proiectului pentru modificarea Legii nr.1134/1997 privind
societdtile pe actiuni, cu prevederile generale referitor la instituirea
comitetelor specializate in cadrul consiliului societatii.

Se accepta

Proiectul de lege va prevedea completarea art.64
din Legea nr.1134/1997 cu alin4! cu urmitorul
continut;

(4"} fn scopul exercitarii eficiente si pertinente a
atributiilor sale, consiliul societitii poate fi asistat
in activitatea sa, In limita atributiilor prevazute la
art. 45 din Legea nr. 271/2017 privind auditul
situatiilor financiare, de citre comitetul de audit §i
poate infiinta, In modul prevazut de normele de
guvernanti corporativa, alte comitete specializate
subordonate lui (comitetul de nominalizare si
comitetul de remunerare).”.
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Nota: Dat fiind faptul cii se creeazi baza primari
pentru transpunerea Recomandirii 2005/162/CE
privind rolul directorilor neexecutivi sau de
supraveghere ai societitilor cotate la bursa si in
comitetele consiliului {de supraveghere), clauza de
armonizare urmeazi a fi completati cu
transpunerea partiald a acestei Recomandiri.

Asociatia Bincilor din Moldova
Nr. 02-09/155 din 01.08.2024

19

Art. 61 alin. (4) din Legea nr.1134/1997 se propune a fi expus in
urmitoarea redactie: ,, Dacd votul este deschis, buletinul va fi semnat
de actionar sau de veprezentantul lui, sau de custodele activnilor.
Dacd votul este dat prin corespondentd, semniitura actionarului sau
reprezentantului lui legal, sau custodelui actiunilor de pe buletin va fi
autentificatd in modul previzut la art.56 alin. (4) sau de cdtre o
persoand imputernicitd de societate, in cazul in care buletinul de vot
se va depune §i semna la sediul societdfii.”’

Nu se acceptii

Modificarea acestei norme este previzutd in
proiectul Legii pentru modificarea unor acte
normative (facilitarca activititii mediului de
afaceri VII) (numér unic 374/MDED/2024) si
urmeazi a fi tratat in cadrul acestui din urma
proiect de lege.

Avizare si consultare publici repetati

Banca Nationalid a Moldovei
Nr. 31-002/94/4461 din
10.09.2024

La Art. I, pct. 3, ce vizeazi completarea Legii cu art. 60"

- Aferent denumirii articolului, pentru a asigura reflectarea mai
precisd a obiectului de reglementare, propunem redenumirea
acestuia conform urmdtoarei redactii: ,,Cerinte de aprobare a
schemelor de remunerare bazate pe actiuni”. In acelasi sens, la alin.
(2), se va aprecia oportunitatea substituirii cuvantului ,,reguli” cu
»eerinte’;

- La alin. (2) pct. 2), pentru claritate, propunem substituirea
textului ,deciziile aprobate de citre adunarea generald anual,
potrivit pct. 1), trebuie si vizeze:” cu textul ,,adunarea generald
anuald, potrivit pct. 1), aprobi:”;

- Propunem revizuirea redactiei alin. (2), pet. (2), lit. c). De altfel,
din redactia actuald, intelegem ci adunarea generald anuali
urmeazi si aprobe termenul in care pot fi exercitate schemele
bazate pe actiuni si optiunile pe actiuni. Or, in masura in care
autorii proiectului i§i propun armonizarea legislatiei nationale la,
inter alia, Recomandarea Comisiei 2004/913/CE din 14 decembrie

Se accepti

Denumirea art. 60' este expusd in urmitoarea
redactie:

»00'. Cerinte de aprobare a schemelor de
remunerare bazate pe actiuni®.

Se accepti
Proiectul de lege a fost ajustat conform
propunerii date.

Se accepti

Alin. (2), pct. 2), lit. ¢) din art. 60! care vine s
completeze Legea nr.1134/1997, este expus in
urmitoarea redactie:

»C) termenul in care pot fi exercitate optiunile pe
actiuni;”




Page 10 of 16

2004, observim ci pet. 6.1 §i 6.2 lit.c )! se limiteazi la aprobarea
in cadrul adunirii generale anuale a termenului in care pot fi
exercifate optiunile pe actiuni. Astfel, propunem revizuirea normei
vizate conform urméitoarei redactii: ,,c) termenul in care pot fi
exercitate optiunile pe actiuni”.

- La alin. (7), propunem substituirea sintagmei ,,companiilor de
asigurare” cu sintagma ,societitilor de asigurare sau de
reasigurare”, in vederea asigurdrii uniformit#tii terminologice cu
prevederile Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau
de reasigurare.

Se accepti
Proiectul de lege a fost modificat conform
propunerii date.

Cu referire la completarea art. 64 din Legea nr. 1134/1997 cu alin.
(4'), in midsura in care intenfia autorului proiectului a fost
instituirea obligatiei consiliului societétii de a infiinta comitete
specializate, observiim ci, norma propusi spre completare nu-si va
atinge finalitétile propuse, avand in vedere caracterul dispozitiv al
acesteia.

Suplimentar, menfionim ci, dispozitiille speciale aplicabile
bancilor si societatilor de asigurare (spre exemplu, art. 44 alin, (1)
si (2) din Legea nr. 202/2017 privind activitatea béncilor, art. 35
alin. (9) lit. e) din Legea nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare
sau de reasigurare), prescriu expres infiintarea anumitor comitete
(audit, administrare riscuri $i alte comitete specializate). Astfel,
considerdm binevenitd includerea unei prevederi aditionale, care va
preciza, cii in cazul bincilor si societétilor de asigurare/reasigurare,
acestea urmeaza si nfiinteze si sa dispuni de comitete specializate,
potrivit prevederilor Legii nr. 202/2017 privind activitatea
bancilor, Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare si
reasigurare, precum §i actelor normative ale Bancii Nationale a
Moldovei, emise in aplicarea acestor legi.

Se accepta
Articolul 64 se completeazi cu alineatul 4% cu
urmatorul cuprins;

»(4?). Prevederile alin (4Y), in cazul bancilor
si societdtilor de asigurare/reasigurare, se aplici
in misura in care acestea nu contravin Legii nr.
202/2017 privind activitatea béncilor, Legii nr.
92/2022 privind activitatea de asigurare si
reasigurare, precum §i actelor normative emise
de Banca Nationald in aplicarea acestor legi.”.

Expertizare I

Centrul de Armonizare a
Legislatiei

Nr. 31/02-126-8429 din
26.07.2024

a) Obiectii privind clauza de armonizare

Potrivit cerintelor art. 31, alin. (2) si art. 44 din Legea 100/2017 cu
privire la actele normative si pct. 34 si 36 din Regulamentul privind
armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu legislatia Uniunii

Se accepti

Clauza de armonizare pentru proiectul de lege
va avea urmétoarea redactie:

”Prezenta Lege:
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Europene, aprobat prin Hotirdrea de Guvern nr. 1171/2018, se
impune introducerea clauzei de armonizare pentru proiectul in
discutie, in urmatoarea redactie:

»Prezenta Lege:

- transpune partial (transpune pct. 6 din Sectiunea IV
"Remuneratia bazati de actiuni” si pet. 7 din Secfiunea V
YInformatii si dispozitii finale”) Recomandarea Comisiei
2004/913/CE din 14 decembrie 2004 de incurajare a instituirii
unui regim corespunzitor de remunerare a directorilor
societitilor cotate la bursid (CELEX: 32004H0913), publicati
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 385/55 dim 29
decembrie 2004;

- transpune art. 9a (5) din Directiva 2007/36/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societiitilor comerciale cotate la bursi (CELEX:
32007L0036), publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L, 184 din 14 iulie 2007, astfel cum a fost modificata
ultima oard prin Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 decembrie 2023.

- transpune partial (transpune pct. 6 din
Sectiunea IV "Remuneratia bazati de actiuni si
pet. 7 din Sectiunea V “Informatii si dispozitii
finale”) Recomandarea Comisiei 2004/913/CE
din 14 decembrie 2004 de incurajare a instituirii
unui regim corespunzitor de remunerare a
directorilor societitilor cotate la bursi (CELEX:
32004H0913), publicatd 1n Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene L 385/55 din 29 decembrie
2004;

- transpune parfial (transpune pct.1.1 din
Sectiunea I. Dameniul de aplicare si definitii st
pet. 5 din Sectiunea II Prezenta §i rolul
directorilor neexecutivi sau de supraveghere in
Consilii (de supraveghere)) Recomandarea
Comisiei 2005/162/CE din 15 februarie 2005
privind rolul directorilor neexecutivi sau de
supraveghere ai societitilor cotate la burs3 si in
comitetele consiliului (de supraveghere),
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 52/51 din 25 februarie 2005 ;

- transpune art. 9a (5) din Directiva 2007/36/CE
a Parlamentului European gi a Consiliului din 11
iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi
ale actionarilor in cadrul societétilor comerciale
cotate la bursi (CELEX: 32007L0036),
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 184 din 14 ijulie 2007, astfel cum a fost
modificatd ultima oard prin Directiva (UE)
2023/2864 a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 decembrie 2023,

b) Obiectii privind Tabelul de concordantd

Tabelul de concordanti prezentat nu corespunde cerintelor de forma
stabilite pentru modelul I din Anexa nr. 2 la HG or. 1171/2018 pentru
aprobarea Regulamentului privind armonizarea legislatiei Republicii
Moldova cu legislatia Uniunii Europene, modificatd prin HG nr.
447/2024, dupi cum urmeazi:

Se accepti
Tabelul de concordants a fost ajustat conform
obiectiilor
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- Compartimentul | urmeazi a fi completat cu informatia despre
denumirea completi a actului UE si detalii de publicare ale acestuia,
In urmétoarea redactie: ,,Recomandarea Comisiei 2004/913/CE din 14
decembrie 2004 de promovare a unui regim adecvat de remunerare a
directorilor companiilor cotate la bursi, (CELEX: 32004H0913),
publicatid in Jumnalul Oficial al Uniunii Europene L 385/55 din 29
decembrie 2004°;

- Compartimentul 2 va confine doar titlul actului national propus spre
modificare, celelalte mentiuni vor fi excluse, asadar: ,,Proiectul de
Lege pentru modificarea Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe
actiuni (aspecte conexe aplicarii politicii de remunerare a persoanelor
cu functii de rispundere a societitii)”;

- Compartimentul 3 va reflecta gradul general de compatibilitate al
proiectul national cu Recomandarea 2004/913/CE, deci va fi
completat cu calificativul ,,Partial compatibil”;

- La compartimentul 4, se va indica numele autorititii/persoanei
responsabile de elaborarea proiectului. In cazul in care, pentru
elaborarea proiectului s-a constituit un grup de lucru, se vor indica
numele membrilor si autorititilor pe care le reprezinti;

- La compartimentul 5, se va indica data intocmirii tabelului de
concordanti. In cazul actualizirii tabelului de concordants, va fi
indicatd ultima dati calendaristica a actualizirii acestuia;

- La compartimentul 6 se va reflecta textul actutui UE, in spefd, cel al
Recomandirii 2004/913/CE in versiune consolidata;

- Compartimentul 7 va contine prevederile profectului de act normativ
national, care corespund si transpun dispozitiile actului Uniunii
Europene din compartimentul 4 al tabelului de concordantd, cu
transcrierea tuturor prevederilor proiectului cuprinse in aceste articole,
alineate, paragrafe etc., astfel inct si fic reflectat intreg textul
proiectului de act normativ national. in cazul in care prevederile
actului Uniunii Europene au constituit anterior obiect al transpunerit
in legislatia nationald, se mentioneaz3 titlul actului normativ national,
articolul, alineatul, paragraful etc. care au transpus dispozitiile actului
Uniunii Europene;

- Compartimentul 8 va contine calificativul de compatibilitate al
prevederilor proiectului national, aga cum e stabilit la pct. 42 a HG
1171/2018, respectiv: 1) compatibil; 2) partial compatibil; 3)
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incompatibil; 4) prevederi UE neaplicabile; 5) prevederi UE
netranspuse; 6} prevederi UE optionale. Se indicd pentru fiecare
articol, alineat, paragraf etc.,, in functie de modul de reflectare a
corespondentei acestora;

- Compartimentul 9 va contine observatiile de compatibilitate,
inclusiv, vor fi reflectate prevederile din actele normative in vigoare si
din proiecte aflate in promovare, care transpun norme din
Recomandare.

¢) Obiectii privind Nota de fundamentare

Compartimentul 5 al Notei de fundamentare urmeaza a fi revizuit in
contextul celor identificate prin prezenta declarafie de compatibilitate
si potrivit Anexei nr. | la Legea nr. 100/2017 cu privire la actele
normative. Asadar, aceasta va indica transpunerea partiald a actului
UE, cu inserarea prevederilor transpuse de proiect.

Se accepti
Nota de fundamentarea fost ajustatd conform
obiectiilor date.

Expertizare 11

Ministerul Justitiei
Nr, 04/2-8037 din 29.08.2024

Cu referire la art. I (modificarea Legii nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni):
La pct. 1, textul ,,Prezenta lege:” se va exclude, ca fiind excedent.

Totodats, atragem atentia ci in redactia in vigoare a clauzei de
armonizare esfe inclusd deja referinta la franspunerea partiald a
Directivei 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 11 julie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societitilor comerciale cotate la bursi. Astfel,
in contextul transpunerii art. 9a (5) din

Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliutui
din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor In cadrul societitilor comerciale cotate la bursa, astfel
cum a fost modificati ultima oara prin Directiva (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023, se
va revedea oportunitatea comasarii acestei prevederi la dispozitia
in vigoare a clauzei de armonizare, fiind asigurate actualizirile
necesare.

Se acceptii
Pct. 1 a fost ajustat conform propunerii date.

Se accepti

Referinfa la transpunerea art. 9a (5) din
Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 11 ijulie 2007 privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societdfilor comerciale cotate la bursi,
astfel cum a fost modificatd ultima oard prin
Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 decembrie 2023
a fost exclusi din pct. 1 al art. I din proiect, ce
vizeazd completarea clauzei de armonizare a
Legii or. 1134/1997

Se accepta
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Suplimentar, completarea clauzei de armonizare a Legii nr.
1134/1997 privind societitile pe actiuni urmeaz a fi analizata si
revizutd suplimentar. Astfel, cu referire la transpunerea partiald
(transpunerea pct.1.1 din Sectiunea I. Domeniul de aplicare si
definitii si pct. 5 din Sectiunea II Prezenta si rolul directorilor
neexecutivi sau de supraveghere in Consilii (de supraveghere)) a
Recomandérii Comisiei 2005/162/CE din 15 februarie 2005
privind rolul directorilor neexecutivi sau de supraveghere ai
societdtilor cotate la bursi si in comitetele consiliului (de
supraveghere) si transpunerea art. 9a alin. (5) din Directiva
2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie
2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societitilor comerciale cotate la bursd, mentionim ca in
proiect nu este previizuti transpunerea nemijlociti a acestora,
inclusiv se atesta lipsa tabelului de concordanti pentru fiecare act
UE transpus (a se vedea pct. 39 din Regulamentul privind
armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu legislatia UE,
aprobat prin Hotérdrea Guvernului nr. 1171/2018). Totodat, nici
nota de fundamentare nu detaliazi aspectele date.

In altd ordine de idei, semnaldm asupra existentei unui proiect de
hotardre a Comisiei Nationale a Pietei Financiare cu privire la
modificarea Codului de guvernantd corperativd, aprobat prin
Hotiirdrea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr. 67/10/2015,
care urmdreste inclusiv transpunerea art. 9a din Directiva
2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie
2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societiitilor comerciale cotate la bursa.

Au fost elaborate Tabelele de concordanti
aferente actelor UE, respective.

Se acceptii partial:

Prevederea Art. 1 pet. 2 din proiect este expusé in
urmétoarea redactie:

»2. La articolul 48 alineatul (3'), litera a) va avea
urmdtorul cuprins:

&) aprobd, modificd §i revizuieste, cel putin o
datd la patru ani, politica de remunerare a
persoanelor cu functii de rdspundere ale
societdfii, elaboratd conform prevederilor
legislatiei; ",

Drept urmare, mentiondm ca prin modificarea
dati este asiguratd alinierea cu prevederea art. 9a
alin. (5) din Directiva 2007/36/CE care se
referd la revizuirea politicii de remunerare in
cazul modificirilor semnificative, cel putin o
dati la patru ani.

In aceeasi ordine de idei, evidentiem faptul ci
aspecte mai detaliate ce vizeazi subiectul dat,
sunt  previzute/transpuse in  Codul de
guvernanté corporativi, aprobat prin Hotéirdrea
Comisiei Nationale a Piefei Financiare nr.

67/10/2015.
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In pct. 2, cuvantul ,,adopti” recomandim a fi substituit cu cuvéntul
»aproba”, De asemenes, la pct. 3, din redactia art. 60! alin. (2) pct. 1)
si alin. (3), recomandim ca cuvintele ,,adoptarea lor” se fie substituite
cu cuvintele ,,adoptarea hotérdrii privind aprobarea acestora”, iar din
pet. 2), cuvintele ,deciziile aprobate™ se vor substitui cu cuvintele
whotirdrile adoptate”. Mentiondm c& potrivit art. 60 alin. (2) al Legii
nr. 1134/1997 privind societdtile pe actiuni, adunarea generald a
actionarilor adoptd hotardri, iar in ceea ce priveste dispozitiile ce pot
face obiectul unor anexe din hotirdre mentiondm c# acestea se aprobi
si nu se adoptd. In subsidiar, din redactia art. 60! alin. (6) lit. b),
cuvintele ,,functii de raspundere” se vor substitui cu cuvintele ,,functie
executivd”, In corelare cu tetminologia propusi in alin. (1) al aceluiagi
articol.

Dispozitiile pct. 4 nu vizeazi obiectul de reglementare a proiectului
de lege respectiv si anume remunerarea persoanelor cu functie de
raspundere a societatii. Totodatd, cu referire la redactia propusi
pentru art. 64 alin. (41) al Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe
actiuni, care prevede competenta consiliului societétii de a Infiinta
comitete specializate subordonate lui, remarcim ci potrivit art. 48
alin. (3) lit. e) si art. 64 alin. (1) al Legii nr. 1134/1997 privind
societitile pe actiuni, consilinl societitii este subordonat adunérii
generale a actionarilor, care aprobd regulamentul consiliului
societitii 5i alege membrii lui.

Se accepti
Proiectul de lege a fost modificat conform
propunerilor date.

Se accepti partial

Proiectul dat vine cu norme specifice politicii de
remunerare a persoanelor cu functii de
raspundere a societitii, aceasta fiind realizati de
ciitre consiliul societiitii (care, in unele societii
pe actiuni, poate institui, la dorinta comitete
specializate)} prin intermediul comitetului de
remunerare. Din acest considerent la art. 64 s-a
venit cu 0 norma care stipuleaz acest fapt.

Mai mult decét atét, avind in vedere prevederile
art. 44 din Legea nr, 202/2017 privind activitatea
bancilor, s-a impus necesitatea de a veni cu o
normé generald la alin. (4") si cu una speciali la
alin. (4%) din proiect.

Centrul National Anticoruptie
Nr. ELO24/9959 din 03.09.2024

Nu au fost depistati careva factori de risc.

Centrul de armonizare a
legislatiei

Nr. 31/02-69-9917 din
04.09.2024

fn ceea ce priveste versiunea actuald a proiectului, constatim ci
acesta a fost completat cu alin. (4! ), la art. 64, asigurind
transpunerca parfiali a Recomanddrii Comisiei 2005/162/CE
(transpune pct.1.1 din Sectiunea I i a pet. 5 din Sectiunea II).

Asadar, mentiondm despre necesitatea elabordrii Tabelului de
concordantd pentru Recomandarea Comisiei 2005/162/CE, in
conformitate cu Anexa nr. 2 din Hotirdrea de Guvern nr.

Se accepti

Tabelul de concordanti pentru Recomandarea
Comisiei 2005/162/CE a fost elaborat in
conformitate cu Anexa nr. 2 din Hotirdrea de
Guvern nr. [171/2018, iar Nota de
fundamentare ajustati conform mentiunii date.
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1171/2018 pentru aprobarea Regulamentului privind armonizarea
legislatiei Republicii Moldova cu legislatia Uniunii Europene. De
asemenea, in compartimentul 5 al Notei de fundamentare, se va
face mentiune privind elaborarea Tabelului de concordanti pentru
Recomandarea Comisiei 2005/162/CE.
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