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Se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege pentru
modificarea si complatarea Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital,
aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.1028 din 19 decembrie 2013 (prezentat de
catre Comisia Nationala a Pietei Financiare).
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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA
HOTARIRE nr. 778

din . 1Q leceririe 20717

Chiginau

Cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentrn modificarea 5i completarea Legii nr.171
din 11 iulie 2012 privind piata de capital

Guvernul HOTARASTE:

Se aproba si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege
pentru modificarea 31 completarea Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de
capital.

Prim-ministru IURIE LEANCA

Conrrasemneaza:

Viceprim-ministru,
ministrul economiei Valeriu LAZAR

Ministrul finantelor Anatol Arapu

Ministrul justitiel Oleg Efrim



Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLODVA
LEGE
pentru modificarea si completarea
Legii nr. 171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital
Parlamentul adopta prezenta Lege organica.
Articol unic. Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital

(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.193-197, art. 665) se
modificd g1 se completeaza dupa cum urireaza:

1. La articolul 6 alineatul (1), definitia de “entitate de interes public”
va avea urmatorul cuprins:
wentitate de inferes public - entitate care intruneste cel putin una din

urmétoarele criterii :

a) o institutie financiard, o societate de asigurdri, un fond de pensii
facultativ;

b) un emitent care si-a plasat valorile mobiliare prin ofertd publicd, in
ultimele 24 de luni calendaristice;

¢) un emitent care si-a plasat valorile mobiliare fard un prospect al ofertei
publice in conditiile art.13 alin.(2);

d) un emitent ale carui valori mobiliare sint admise la tranzactionare, la
cererea sau cu acordul emitentului, pe o piata reglementata sau MTF;

e) un emitent care are 100 de actionari sau mai multi din orice clasd de
valori mobiliare emise si totale ale emitentului si un capital social de 500 000 lei
sau rmai mult.”

2. Articolul 20 alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:
»(2) Oferta de preluare poate fi initiatd doar in privinta valorilor mobiliare
emise de citre entitati de interes public.”

3. La articolul 56, alineatul (5) se exclude.

4. Articolul 67 se completeazd cu alineatele (13) si (14) cu urmatorul
cuprins:

,»(13) Emitentul, ale carui valori mobiliare sint admise spre tranzactionare
pe piata reglementatd, in momentul solicitdril sau acordulul acestuia, trebuie sa
transmita tinerea registrului  derindtorilor de valori mobiliare cadrre Depozitarul
central, inainte de inceperea tranzactiondrii acestor valori mobiliare pe piata
reglementata.
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(14) Piata reglementatd este in drept sd tranzactioneze valorile mobiliare
ale unui emitent doar daca registrul detinatorilor de valori mobiliare ale
emitentului este tinut la Depozitarul central.”

5. La articolul 76 alineatul (2), dupd sintagma “alin. (3), (2)-(11)" se
completeaza cu sintagma "(13)-(14)".

6. Articolul 81:

alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

»(1) Depozitarul central este persoana juridicd constituitd in forma de
organizare juridica de societate pe actiuni, care desfasoara activititile de bazi si
auxiliare descrise in alin.(2) si alin.(3) de mai jos.

(2) In limitele teritoriului Republicii Moldova un Depozitar central este in
drept sa destdgoare urmdtoarele activitati de baza, in conformitate cu regulile sale
si cu actele normative ale Comisiei Nationale:

a) operatiuni de depozitare a instrumentelor financiare;

b) tinerea registrului detindtorilor de valori mobiliare ale entitatilor de
interes public;

c) operatiuni de clearing si de decontare a instrumentelor financiare
admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata si/sau un MTF;

d) alte activitati stabilite de Comisia Nationala.”;

se completeazi cu un nou alineat, (2'), cu urmatorul cuprins:

,(2") Nici o entitate nu poate desfasura activitatile descrise in alin.(2) lit.a)
—¢) al prezentului punct, cu exceptia Depozitarului central.”;

se completeaza cu un nou alineat, (3'), cu urmatorul cuprins:

A3 Suplimentar la activititile de baza stabilite in alin.(2) al prezentului
punct, Depozitarul central poate desfasura urmatoarele activitati auxiliare:

a) tinerea registrelor detinatorilor de valori mobiliare ale companiilor ce nu
sint considerate entitdti de interes public;

b) alte activitagi stabilite de Comisia Nationala.”;

se completeaza cu alineatele (8)—(10) cu urmdtorul cuprins:

»(8) O entitate de interes public trebuie sa transmitd tinerea registrului
detindtorilor de valori mobiliare catre Depozitarul central in termen de o luni de
la data la care emitentul cade sub incidenta criteriului entititii de interes public.

(9) Tranzactionarea valorilor mobiliare al unei entititi de interes public (si
toate transferurile care nu sint tranzactii cu astfel de valori mobiliare) vor fi
suspendate, dacd entitatea de interes public nu transferd tinerea registrului
detindtorilor de valori mobiliare catre Depozitarul central in termenul stabilit in
alin.(8) de mai sus.

(10) Emitentil care nu sint considerati entitdti de interes public sint in drept
sa transfere tinerea registrelor sale ale detinatorilor de wvalori mobiliare catre
Depozitarul central autorizat in conformitate cu prezenta Lege.”



7. Articolul 85 alineatul (2) litera a) va avea urmatorul cuprins:
,-a) tinerea registrelor detinatorilor de valort mobiliare ale companiilor care
nu sint considerate emitenti de interes public”,

8. Articolul 118 alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

., (1) Prevederile prezentului capitol nu se aplica:

a) autoritdtilor administratiei publice centrale si locale;

b) societdtilor care au emis recipise depozitare moldovenesti;

¢) emitentilor care nu sint considerati entitdti de interes public .”

9. Articolul 119:

alineatul (1), prima parte va avea urmatorul cuprins:

»(1) Un emitent care este considerat entitate de interes public deoarece
intruneste unul din criteriile stabilite la lit.a) — d) ale definitiei continute in art.6
alin.(1) va publica:”;

se completeaza cu un ncu alineat, (6), cu urmaétorul cuprins:

,(6) Un emitent care este considerat entitate de interes public doar pentru
¢d indeplineste criteriul expus la lit.e) din definitia cuprinsa in art.6 alin.(1) va
publica rapoarte 1in conformitate cu regulamentele adoptate de catre Comisia
Nationala.”

10. Articolul 125 alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

,»(1) Detinatorul de actiuni care a dobindit sau a instrainat actiuni cu drept
de vot ale unul emitent considerat entitate de interes public deoarece intruneste
criteriul stabilit la lit.a) — d) din definitia continuta in art.6 alin.(1) — entitatea de
interes este obligat 53 informeze emitentul si Comisia Nationald despre acest fapt
in termen de cel mult 4 zile lucratoare de la data dobindirii sau Instrainarii, in
cazul in care In urma acestei tranzactii atinge, depaseste sau coboard sub limita
de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 66%, 75% si 90%.”.

11. Articolul 147 se completeazd cu alineatele (6') — (6”) cu urmatorul
cuprins;

(6")Registratorii independenti, societatile de registru si emitentii care tin
registrul detindtorilor de valori mobiliare de sine statator sint obligati sd
transmitd in termen de 45 de zile calendaristice din data publicarii acestor
amendamente copia electronici back-up a fiecarui registru tinut de catre acestia,
impreund cu datele continute in registrul detinatorilor de valori mobiliare,
incepand c¢u data formarii registrului. Comisia Nationald va stabili regulile cu
privire la modul si termenele de prezentare a datelor solicitate. Dupa prezentarea
acestora, registratorii independenti, societdtile de registru si emitentii care tin
registrul detindtorilor de valori mobiliare de sine statator vor actualiza informatia
prezentatd Comisiei Nationale in conformitate cu regulile stabilite de catre
aceasta.



(62) Comisia Nationald va crea un sistem integrat pentru mentinerea
informatiei prezentate conforra alin.(6') de mai sus si va reconcilia back-up-ul
initial de date prezentat cu actualizérile ulterioare.

(6‘5) Scopul colectarii datelor de back-up prezentate conform alin.(6') de
mai sus si utilizdrile permise ale acestor date servesc doar pentru: a) stocarea
datelor pentru restabilirea lor in cazul in care informatia detinuti de registrator,
societatea de regisiru sau emitent este compromisd, deterioratd, pierdutd sau
furatad, si b) monitorizarea si supravegherea registratorilor independenti,
societatilor de registru $1 emitentilor care tin registrul detindtorilor de valori
mobiliare de sine statdtor, in vederea implernentdrii i aplicdrii prevederilor
prezentei Legi st altor norme legislative relevante privind valorile mobiliare.

(6*) Comisia Nationala va implementa masuri si proceduri care vor garanta
confidentialitatea i integritatea informatiei prezentatd In conformitate cu
alin.(6') de mai sus si va urmiri accesul personalului Comisiei Nationale la
aceasté 'mfi_»rmatia,

6°) Registratorii independenti, societatile de registru si emitentii care tin
propmul registru al definatorilor de valori mobiliare sint obligati s& transmita
toate registrele entitatilor de interes public, tinute de catre acestia, la Depozitarul
central nu mai devreme de 45 de zile calendaristice din data publicarii si nu mai
tarziu de 30 de zile calendaristice din data intrdrii in vigoare a acestor
amendamente, in conformitate cu graficul si procedura stabilitd de Comisia
Nationald si coordonata cu Depozitarul central vizat.

(6°) Transmiterea registrului(lor) conform alin.(6”) se va efectua sub
supravegherea emitentulul relevant conform unei proceduri coordonate cu
Depozitarul central s$i registratorul independent sau societatea de registru
relevanta. )

(67) Depozitarul central care va prelua datele conform alin.(6”) de mai sus
va notifica Comisiei Nationale despre registrele preluate si despre
neconcordantele constatate.

(6%) Persoanele obligate sa transfere informatia in conformitate cu alin.(6")
si alin.(6”) si emitentii obligati sa supravegheze transferul ei conform alin.(6%):

a) vor atesta acuratetea si caracterul complet al informatiei, pentru fiecare
transfer realizat;

b) poartd raspundere administrativa, civild si/sau penald pentru pierderea
integritatit gi/sau acuratetea datelor transmise la Comisia Nationald si/sau la
Depozitarul central, iar Depoutarul central poartd aceeasi raspundere pentru
HECODfOHTldled cu alin( 6').

(() ") Data intrarii in vigoare a acestor modificari si completdri, in scopul
calculdrii termenelor-limita stabilite in alin.(6”), va fi 10 luni din ziua publicirii
lor.”

Presedintele Parlamentului
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Nota informativi la proiectul
Legii pentru modificarea si completarea Legii
nr. 171 din 11 iulie 2012 ,,Privind piata de capital”

In conformitate cu prevederile Legii nr.780-XV din 27 decembrie 2001
»Privind actele legislative”, a fost elaborat proiectul de modificare si completare
Legiinr. 171 din 11 iulie 2012 ,,Privind piata de capital”.

Proiectul de Lege contine amendamente ce se refer la:

o stabilirea exhaustiva a criteriilor de determinare a entitatilor de interes
public in contextul prevederilor Directivei nr.2003/71/CE din !
nolembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul undi
oferte publice de valori mobiliare sau admiterea valorilor mobiliare |1
tranzactionare, Directivei nr.2012/30/UE din 25 octombrie 2012 do
coordonare, in vederea echivaldrii a garantiilor impuse societatilor
comerciale in statele-membre, in Intelesul articolului 54 al doiex
paragraf din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, pentr.
protejarea intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce privest
constituirea societdtilor comerciale pe actiuni si mentinerea i
modificarea capitalului acestora;

o consolidarea functiei de tinere a registrului detinatorilor de valori
maobiliare corporative, in conformitate cu recomandarile Bancii Mondial »
expuse in raportul “Efficiency and Integrity of the Securities Registration
System and Possibilities for Reform” din iunie 2013;

 transmiterea registreler detindtorilor de valori mobiliare ale entitatilor d.
interes public de la registratorii independenti (socictatile de registru)
catre depozitarul central;

o gradualizarea dezviluirii informatiei de cétre entitatile de interes publi:
in dependenta de piata la care sunt admise valorile mobiliare ale acestora:

 stabilirea cerintelor ce ar asigura confidentialitatea, integritatea date or
continute in registrele detinatorilor de wvalori mobiliare in cadrul
procesului de tranzitie;

 reforma sistemului de evidenta a dreptului de proprietate asupra valorilor
mobiliare corporative conform actiunii de politici “Consolidarea
stabilitatil sectorului financiar, promovarea transparentei si imbunatitirea
accesului la finantare” din cadrul Matricei Programului operatiunii de
politici de dezvoltare in domeniul competitivitatii in Moldova-2013.

Vicepresedinte al Comisiei

Nationale a Pietei Financiare lurie FILIP



