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CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA
CENTRUL DE ARMONIZARE A LEGISLATIEI

Nr. 31/02-69- 7947

Chisindu

.15 august 2022

Ministerul Finantelor

cancelariamf gov.md

Comisia Nationala a Pietei Financiare

office@cnpf.md

Copie: Cancelaria de Stat

cancelarial@eov.md

Ref* scrisoarea nr. 16/2-03/77/1020 din 27 iulie 2022/numdr unic 345/ MF/CNPF/2022

Centrul de armonizare a legislatiei analizind repetat proiectul de hotdréire a Guvernului
cu privire la aprobarea proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative, promovat
suplimentar Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2021-2022, aprobat prin
HG nr. 235/2021, definitivat in baza avizelor autorititilor interesate, in limita competentelor

sale functionale, comunici lipsa de obiectii §i propuneri aditionale.
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CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA

CENTRUL DE ARMONIZARE A LEGISLATIEI

Nr. 31/02-69-5117 Chigindu 24 mai 2622

Ministerul Finantelor

cancelaria@mf.gov.md

Copie: Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Ref.: scrisoarea nr. 1 8;23-4982 din 19 mai 2022/numdr unic 345/MF/CNPF/2022

Prin prezenta, Centrul de armonizare a legislatiei prezintd Avizul de compatibilitate
elaborat in baza examindrii proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative,
promovat suplimentar Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2021 - 2022, ‘aprobat
prin HG nr. 235/2021. -
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AVIZ DE COMPATIBILITATE

P I

In baza expertizei proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative (Legea
- 1134/1997 privind societiitile pe actiuni, Legea nr. 171/2012 privind piata de
capltal si Legea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor

moblllare), promovat suplimentar Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2021 -~
2022, aprobat prin HG nr. 235/2021. 1.

Prezentul Aviz de compatibilitate a fost intocmit de Centrul de armonizare a
legislafiei in baza Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative $ia HG nr. 11717201 8
ci privire la  aprobarea Regulamentului privind armonizarea legisiatiei Repubhcu:‘"
Moldova cu legislatia Uniunii Europene.

Proiectul prenotat are drept scop modificarea si completarea unor acte normative, in
spega a Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni, Legii nr. 171/2012 privind piata

de capital, precum si a Legii nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorllor L
mobiliare, in vederea credrii cadrului legal pentru activitatea de tinere a reglstmlul '
acponarllor de catre societdtile de registru. Prevederile nationale aferente modului de -

organizare si activitate a societdilor de registru au fost abrogate prin Legea nr. 58/2017
pentru modificarea si completarea unor acte legislative. Ulterior, aceasti decizie a fos{__
reconsiderati de BNM, fiind agreat conceptul transferului partial al registrelor citre DCU $i,
respectiv, reincadrarea societatilor de registru in cdmpul serviciilor de tinere a registrului
detmatonior de valori mobiliare. Astfel, drept urmare, a fost elaborat prezentul proiect de
act normativ care, vizeazi in special:

- definirea notiunii de ,,societate de registru”; stabilirea obligatiilor emitentului m_

raport cu Registratorul; desemnarea activitdtilor de bazd i a activititilor conexe alé

Registratorului; conceptul sistemului informational adecvat de efectuare a inscrierilor si de
evidentd a drepturilor de proprietate asupra actiunilor (cerinte privind efectuarea inscrierilor
In Sistem, cit §i privind prezentarea informatiei din Sistem, obligatia asiguririi
conﬁdentlahtatu informatiilor obtinute); .

- stabilirea categoriilor de valori mobiliare pentru care Depozitarul central este in
dlept sd~gi desfagoare activititile sale, stabilirea termenelor de transmitere a registrelor
definatorilor de valori mobiliare ciitre Depozitarul central;

- alte completdri terminologice, in special, termenul de »Registrator” in cuprmsul
textului actelor normative, in vederea asigurdrii reincadririi societatilor de registru in,,
cdmpul serviciilor de finere a registrului detinétorilor de valori mobiliare, g.a.

Casa Guvernului,
MD-2033, Chisindu, Telefon: E-mail:
"Republica Moldova +37322250104 cancelaria@gov.md



Din punct de vedere al dreptului UE, prin prisma obiectului de reglementare,
prezentul demers normativ se circumscrie reglementérilor statuate la nivelul UE, subsumate
Politicii Europene in domeniul piefei de capital, pe segmentul legislativ al gestiondrii
valorilor mobiliare.

Cu privire la cadrul normativ supus modificérii mentiondm cé, Legea nr. 1134/1997
si Legea nr, 171/2012 sunt acte nationale armonizate. in spetd, Legea nr. 1134/1997 a
asigurat transpunerea partiald a Directivei (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 funie 2017 privind anumite aspecte ale dreptului societétilor comerciale,
precum si transpune integral prevederile Directivei 2007/36/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in
cadrul societdfilor comerciale cotate la bursd, iar Legea nr. 171/2012 a %isigurai";
transpunerea la nivel national a prevederilor Directivei 97/9/CE din 3 martie 1997 a
Parlamentului European si a Consiliului privind sistemele de compensare pentru investitori,
Directivei 98/26/CE din 19 mai 1998 a Parlamentului European si a Consiliului privind
caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de pliti si de decontare a titlurilor de valoare,
Directivei 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind admiterea valorilor
mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori si informatiile care trebuie publi_éate cu
privire la aceste valori mobiliare, Directivei 2003/71/CE din 4 noiembrie 2003 a
Parlamentului European si a Consiliului privind prospectul care trebuie publicat in cazul;
unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare Ila
tranzactionare, Directivei 2004/25/CE in 21 aprilie 2004 a Parlamentului Européejn sia
Consiliului privind ofertele publice de cumpiérare, Directivei 2004/39/CE din 21 april_ié
2004 a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor financiare,
Directivei 2006/49/CE din 14 iunie 2006 a Parlamentului European si a Consiliului privind
rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investifii si al institutiilor de credit,
Directivei 2006/73/CE din 10 august 2006 a Comisiei de punere in aplicare a Difectivei
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind cerintele organizatorice $1
conditiile de functionare ale intreprinderii de investitii §i termenii definiti in. sensu]
directivei mentionate, Directivei 2009/65/CE din 13 iulie 2009 a Parlamentului European si
a Consiliului de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor adnumstratlve_prlvmd
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), precum si transpunerea
partiald a Directivei 2003/6/CE din 28 ianuarie 2003 a Parlamentului European i a
Consiliului privind utilizdrile abuzive ale informatiilor confidentiale i manipulirile pietei
(abuzul de piatd), Directivei 2004/109/CE din 15 decembrie 2004 a Parlamentului European
st a Consiliului privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sant admise la tranzactionare pe
o piatd reglementati; Directivei 2013/36/CE din 26 unie 2013 a Parlamentului European si
a Consiliului cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit i a firmelor de 1nvest11,'1e si a Regulamentului (C‘E) nr.
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1060/2009 al Parlamentului Furopean si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating de credit.

Astfel, proiectul national a fost examinat prin prisma prevederilor actelor UE
rentionate supra, precum si celor ale Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatitirca decontirii titlurilor de
valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si 'de"
modificare a Directivelor 98/26/CE i 2014/65/UE i a Regulamentului (UE) nr. 236/2012.

Regulamentul nr. 909/2014/UE prevede cerinte uniforme pentru decontarea
fnstrumentelor financiare in Uniunea Europeani, precum si norme referitoare la organizared
§1 ‘activitatea depozitarilor centrali de titluri de valoare (in continuare - CDS-uri) pentru a
promova siguranta, eficienta si buna desfisurare a decontarii.

- fn acest context, in urma expertizei efectuate, se constati ci Legea nr. 234/2016 cu-
pr1v1re la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (care nu a fost supusi expertizei dé-
compatibilitate anterior) este deja un act national armonizat, care contine prevederi similare
cu cele ale Regulamentului UE prenotat, cum ar fi, spre exemplu: art. 2 ,,definitii” si anume
notiunea prevazutd la pct. 1 ,,depozitar central de titluri de valoare”, pct. 3 ,,imobilizare”;
pet. 4 ,,formi dematerializatd”, pct. 28 ,,cont de titluri de valoare” g.a. care se regisesc si in
art. 2 din Lege; Anexa actului UE, care prevede lista serviciilor care pot fi prestate de citre
CDS-ur1 care se regseste In art. 5 din Lege; art. 42 si 43 privind gestionarea riscurilor, care
se regisesc in prevederile art. 15 din Lege; etc. In acest sens, se recomanda 1ntocmlrea
péntru aceasta a Tabelului de concordantd cu Regulamentul UE si transmiterea acestuia in_
adresa Centrului pentru a asigura evaluarea gradului general de transpunere si eviden;a;
transpunerii actului UE.

Asadar, raportat la obiectul de reglementare al prezentului proiect de act normativ3
mentiondm cd, actele UE identificate supra nu contin careva prevederi speciale care ar
restrlctlona activitatea altor institutii decdt DCU de a presta activitati de {inere a reglstrulm
ac‘;lonanlor Mai mult, examinatd prin prisma pct. 39 din Preambulul Regulamentulm
(UE) nr. 909/2014, care statueazd ci , Prezentul regulament nu ar trebui sd zmpzedlce
statele membre care permit existenta sistemelor de definere directd a titlurilor de valoare sd
includd in legislatia lor nationald dispozitii conform cdrora alte parti decdt Depozitarii”
centrali de titluri de valoare indeplinesc sau pot indeplini anumite funcfii care, in cadrul
altor sisteme de detinere a titlurilor de valoare, sunt de regula indeplinite de CSD-uri §i sa
specifice modul in care ar trebui exercitate aceste functii ... Prin urmare, ar trebui sd fie
posibild, in anumite circumstante §i sub rezerva unor norme Sstricte prevazute de lege,
partajarea responsabilitdtii intre un CSD si cealaltd parte relevantd sau prevederea unei
r,e;vponsabilita*ﬁ exclusive pentru cealaltd parte cu privire la anumite aspecte legate de
administrarea conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai inalt, cu conditia ca aceastd
parte sd facd obiectul unei reglementdri si al unei supravegheri corespunzéitoare. Nu ar
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trebui sd existe restrictii privind mdsura in care este partajatd responsabilitatea”, decizia
de partajare partiald a registrelor citre DCU si, respectiv, reincadrarea societitilor de
registru in cdmpul serviciilor de tinere a registrului detindtorilor de valori mobiliare, nu
contravine legislatiei UE in domeniu §i se incadreazai spiritului acesteia.

In consecinti, ca urmare a analizei proiectului national prin prisma actelor UE
mentionate supra, constatim cé, proiectul national nu are ca scop transpunerea directd a
unor prevederi din legislatia UE 1n materia pietei de capital si nu afecteazi gradul dé
armonizare realizat prin Legea nr. 1134/1997 si Legea nr. 171/2012, atingdndu-si finalitatea
de a stabili un cadrul legal national de partajare a atributiilor de administrare a conturilor .de‘
titluri de valoare de cditre DCU (pentru valorile mobiliare ale entititilor de interes public, -
inclusiv ale celor admise spre tranzactionare pe piafa reglementatd sau in cadrul sistemului
multilateral de tranzactionare; ale emitentilor in care statul define cotd de participare; ale
emitentilor de oferte publice; ale emitentilor de obligatiuni; ale emitentilor care se
incadreazd In categoria entitdfi mari, potrivit Legii contabiliti{ii si raportirii financiare nr.
287/2017 si ale societdtilor pe actiuni nou-create) si de cdtre societditile de registru (pentru
activitatea de tinere a registrului actionarilor),

i)
X

Facem menfiunea cd analiza Centrului de armonizare a legislafiei nu are in vedere
elementele de oportunitate ale solufiilor juridice incluse in proiectul de act normativ, ci se
referd strict la conformitatea acestora cu Dreptul UE aplicabil si obligatiile juridice asumate in
lumina Acordului de Asociere RM — UE,

i

Expert al Centrului de armonizare a legislatiei:
Natalia VITVITCHI, consultant principal

Tel: 022-250-477, 069262340

Email: nataliavitvitchi@gov.md
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T‘I l Banca Nationald a Moldovei

Nr. 31-002/31/1854 17.06.2022

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Str. Constantin Tanase, nr. 7
MD-2005, mun. Chisinau

Copie: Cancelaria de Stat a Republicii Moldova

Cu referire la proiectul hotdrarii Guvernului cu privire la aprobarea proiectului
de lege pentru modificarea unor acte normative (numdr unic- 345/MF/CNPF/2022)
remis spre avizare repetata prin scrisoarea Cancelariei de Stat a Republicii
Moldova nr. 18-23-4982 din 19.05.2022, in limita competentelor detinute, Banca
Nationald comunicd urmatoarele.

Recomanddm revederea redactiei propuse la art. 30 alin. (6} din Legea nr. 1134/1997
privind societdtile pe actiuni si mentinerea obligatiei Comisiei Nationale a Pietel
Financiare de a informa Depozitarul Central Unic (in continuare DCU) despre
modificdrile si completdrile operate in documentele de constituire ale societatilor
pentru a fi introduse In conturile si registrele DCU, astfel, fiind asigurata
actualitatea si corectitudinea informatiilor detinute de acesta.

Cu referire la modificarea propusa la art. 58 din Legea nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni (completarea normei cu alin. (1), reiterdm necesitatea
corelarii acesteia cu prevederile art. 5 din Legea nr. 234/2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.

In mod repetat, atenfionim despre oportunitatea completirii Legii nr, 171/2012
privind piata de capital cu notiunea de “sistem”, aceasta fiind utilizata pe text, spre
exemplu, laart. 10',10% din proiectul de lege.

Tinand cont de modificdrile propuse prin proiect, potrivit carora unele categorii
de registratori isi vor continua activitatea dupa intrarea in vigoare a acestuia,
propunem precizarea categoriilor de subiecti care sunt indreptatiti la compensatii
conform art. 47 din Legea nr. 234/2016 privind Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare, In special in cazul subiectilor care au depus deja cererile respective. In
acest sens, consideram c¢d eventualele modificiri urmeazd si ia forma unor
dispozitii tranzitoril, avand In vedere faptul ca prevederile art. 47 si-au produs deja
efectul in timp.

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr. 1,MD-2005, Chisinau, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 606, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web:; www.bnm.md

LGt MOLDOVA
DGATA

/6



Suplimentar, se va ajusta pct. 2 din Nota informativa a proiectul de lege care
descrie Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ gi finalitdtile
urmdrite, in special, alineatul 2, pentru a corespunde situatiei de fapt.

Curespect,

Digitally signed by Armagu Octavian

. Date: 2022.06.17 17:49:40 EEST
Octavian ARMA$U Reason: MoldSign Signature

Guvernator Location: Moldova




- MD-2004, mun. Chlsmau str. Serghei Lazo, 48, tel: (+373-22) 820801, 811807, fax: 820810, Wwwdatenersouale md

Nr. 04 - 01/1362 »27" mai 2022
La nr. 18-23-4982 din 19.05.2022

Ministerul Finantelor
canceiana@mf gov md

Copie: Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Centrul National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal al Republicii =
Moldova, a examinat demersul prin care s-a solicitat avizarea proiectului de hotérare c'ui
privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative (numar
unic — 345/MF/CNPF 2022) si, reiesind din competentele functionale, comunica despre
lipsa oblec;ulor s1 propunerilor. |

Cu respect,
Victoria MUNTEAN |

Director * '

Documentul a fost semnat 'electronlic:_"'i‘n':‘.‘f--":\

Digitally signed by Muntean Victoria
Date: 2022.05.27 13:50:14 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Legii privind semniitura ' electronici s $i
documentul electronic :

i
] MINISTEPH AR T ..

......

| MINISTERUL F!NANTELSL I
é AL BREPUBLICH MOLDOVA

| DaTA 17, MAL 707
coow A -0/

 Ex. Doinifa RARU
rel: 022 811 - 823
cetrui@datepersonale. md

- conformitate cu prevederile art. Ssiart. 13ale



SERVICIUL
PREVENIREA ST COMBATEREA
SPALARII BANILOR

 MD-2005, mun. Chigindu, str. Mitropolit Gavriil Binulescu-Bodoni, 26, Tel. (+373) 21-21-20, ww.spcsb.go‘v.md
office@spesh. gov.md

Nr. 01/2-30-754 din 25 mai 2022 |
MINISTERUL FINANTELOR

Copie: CANCELARIA DE STAT

| La solicitarea Cancelariei de Stat nr. 18-23-4982 din 19.05.2022 privind avizafea_-?‘
proiectului de hotardre cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modiﬁcarea‘

unor acte normative (numér unic 345/MF/CNPF 2022), autor — Ministerul Fman;elo’ :

'Comlsla Nationald a Pietei Financiare, Setviciul Prevenirea s Combaterea Spalan':a

Banilor comumca despre lipsa propunerilor si obiectiilor.

_ Digitally signed by Munteanu Andtian
' : : Date: 2022.05.25 16:18:19 EEST
: D_lrector ad-] unct Reason: MoldSign Signature
o Location: Moldova

Andrian MUN TEANUi
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DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Binulescu-Bodoni, nr.57/1, MD-2005, mun. Chisinau | www.dcu.ind | deu@dcu.md
societate pe actiuni | capital social 24 400 000 lei | numarul inregistrarii de stat 1018600015640

Nr. 02/373 din 03.06.2022

Ministerul Finantelor
Email: cancelaria@mf.gov.md

Copie:
Cancelaria de Stat a Republicii Moldova
Email: cancelaria@gov.md

Ca rdspuns la scrisoarea Cancelariei de Stat a Republicii Moldova nr.18-23-4982 din
19.05.2022, vd prezentam avizul Depozitarului Central Unic al Valorilor Mobiliare la
proiectul de hotdrire cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte
normative (numar unic - 345/MF/CNPF 2022), autor ~ Ministerul Fmantelor/Comlsla
Nationala a P:etel Financiare.

1. Conform artl pct.8 al proiectului legii, la art.30 alin.(6) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni, se propune sa fie indicat ca ,Societatea va informa,
dupd caz, Depozitarul central sau Registratorul despre modificdrile operate in
documentele sale de constituire pentru introducerea lor in conturile §i registrele
acestora’.

- In opinia DCU, modificdrile propuse nu sunt recomandabile. In activitatea practicd
se constatd cd, de reguld, societdtile pe actiuni nu informeaza DCU despre
modificdrile ce tin de emisiunile de valori mobiliare. Se intalnesc numeroase cazuri
in care la reorganizarea/lichidarea societitii, emisiunile de actiuni sunt radiate din
Registrul emitentilor tinut de CNPF, insd societatea nu informeaza DCU si nu cere
radierea actiunilor din sistemele DCU. Astfel de situatii pot genera abuzuri pe plata
si riscuri pentru investitori.

Recomandare: Dat fiind c3 orice modificare ce tin de emisiunile de valori mobiliare
sunt aprobate/avizate de CNPF, recomanddm ca preve'derile actuale ale legii sa fie
mentinute. Acest fapt va permite DCU si, respectiv, societdtilor de registru, sa
opereze imediat modificdrile necesare ce tin de emisiunile de valori mobiliare in
sistemele proprii, evitindu-se posibile riscuri si abuzuri. Concomiitent, aceé.i_:e
reglementdri se pliazd politicilor statului de aplicare a unei abordadri de ghiseu unic,
in cadrul caruia DCU/societatea de registru va efectua anumite operagiuni’j“n
temeiul actului administrativ aprobat de CNPF, fiara necesitatea de cere soc1etat;11 sd
intreprindad activitdti suplimentare.

2. Conform art.II pct.4 din proiectul legii, se propune completarea Legii nr.171/2012 cu
articolele 10'-103, cu includerea acestora in sectiunea a 2-a a Legii nr.171/2012.
Mentionam ca sectiunea a 2-a a Legii nr.171/2012 stabileste cadrul general privind
drepturile asupra valorilor mobiliare.

Dat fiind ca noile articole se referd la activitatea societdtilor de registru, propunem
includerea noilor articole in cadrul altor sectiuni ale legii, care tin de activitatea
operatorilor pietei.
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3. Referitor la propunerile de art.Il pct.5 din proiectul legii, propunem ca modificarile
stabilite la art.11 alin.(3) din Legea nr.171/2012 sd stabileasca urmadtoarele:

la alineatul 3), cuvintele ,la data inregistrdrii persoanei in conturile deschise la
Depozitarul central” se substituie cu cuvintele ,la momentul inscrierii valorilor
mobiliare in contul persoanei, deschis la Depozitarul central, Registrator sau
‘custode”. Respectiv, art.11 alin.(3) din Legea nr.171/2012 va avea urmdtoarea redactie:

»(3) Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare apare la momentul inscrierii
valorilor mobiliare in contul persoanei, deschis la Depozitarul central, Registrator
sau custode”.

Argumentare: Redactia propus are un sir de avantaje fata de versiunea actuald a
Legii nr.171/2021 si amendamentele propuse de proiectul legii:

¢ inprimulrind, redactia propusa stabileste cd dreptul de proprietate va apdrea
imediat (la momentul inscrierii in cont), avindu-se in vedere ci valorile
mobiliare pot fi revandute pe parcursul zilei;

e 1in al doilea rand, se stabileste cd transferul dreptului de proprietate este
conditionat de inscrierea valorilor mobiliare in cont (care poate fi o activitate
multipld), dar nu de inregistrarea persoanei in sistem (care este o activitate
unica),

e in al treilea rand, se stabileste ca transferul poate avea loc atat in contul
DCU/registratorului sau societatii de investitii, cat si in contul altor custozi
(de ex. depozitarul fondului).

4. Referitor la propunerile de art.Il pct.6 din proiectul legii, propunem ca noile
alineate (3" si (3?) introduse la art.1l din lLegea nr.171/2012 sd fie expuse in
urmadtoarea redactie:

»(3") Custodele prezintd emitentului, ofertantului, Depozitarului central si/sau
Registratorului ... ...” in continuare dupa textul proiectului legii;

e ;s wms RTINS -

(3?) Custodele este obligat s3 comunice Depozitarului central/Registratorului ... ...
in continuare dupa textul proiectului legii.

Argumentare: Obligatia prezentdrii informatiei ii revine nu doar societatii de
investitii, ¢i oricarui custode. Concomitent, informatia in cauzd urmeazd a fi
prezentatd tuturor entitdtilor care, conform legii, emit listele actionarilor {(dupa
caz, sau Registratorului, sau Depozitarul central).

Cu respect,

Alexandru SAVVA
Director

Digitally signed by Savva Alexandru
Date: 2022.06.03 12:52:13 EEST
Reason: MoldSigh Signature
Location: Moldova




Cétre: Dumitru BUDIANSCHI
Ministrul Finantelor

Cornelia COZLOVSCHI
Presedinte
Comisia Nationald a Pietei Financiare

Octavian ARMASU
Quvernator

Banca Nationald a Moldovei

Copie: Rodgers Chawani
Reprezentantul permanent al Fondului Monetar international in Republica Moldova

Nr. 52 din 28 iunie 2022

Ref.: Trecerea obligatorie in evidenta Depozitarului Central Unic a valorilor mobiliare ale emitentilor
care cad sub criteriile de entitati mari
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Stimate Domnule Ministru, “ﬁg”fgfggﬁg&%gﬂgtgi i

Stimatd Doamna Presedinte, oata 19 IUN. T2 o [_]/Z
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- ¥ .
Stimate Domnule Guvernator, CODUL o (75(

Va salutam din numele Asociatiei Patronale ,Camera de Comert Americana din Moldova” (in continuare
»AMCham”). :

Recent Ministerul Finantelor a lansat spre consultare publica un proiect de iege pentru modificarea unor
acte normative, elaborat de c3tre Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare ,,CNPF”}, i care are
ca scop (re)crearea cadrului juridic pentru desfisurarea activititii societdtilor de registru®,

Printre altele, proiectul prevede trecerea abligatorie Th evidenta Depozitarului Central Unic (Tn continuare
.DCU”) a valorilor mobiliare ale emitentilor care cad sub criteriile de entltétl mari, potrivit Legii
contabilitatii si raportérii financiare nr. 287/2017.

Observam cé nota informativa la proiect nu contine vrec argumentare pentru impunerea unei asemenea
obligatii, intentia respectiva nefiind in prealabil discutata cu emitentii vizati.

Tn opinia membrilor AmCham, vizati de aceastd norma noud, impunerea obligatiei menfionate nu respecti
principiul proportionalitatii si contravine principiilor economiei de piata.

Asa cum Intelegem, crearea DCU, cu capital integral de stat si sub supravegherea BNM, s-a efectuat ca
raspuns la abuzurile comise fn trecut de unele societd{i de registru, abuzuri care au avut ca efect
deposedarea unor actionari din piata financiard bancara si nebancara de valorile mobiliare detinute. Ca

entru-modificarea-unor-acte-normative/9093
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urmare, toate entititile de interes public, precum si o mare parte din emitentii in care statul detine cotd
de participare sau care corespund criteriilor de entitdti mari, au fost obligate, prin lege sau prin ordinul
'CNPF, si-si treacd valorile mobiliare in evidenta DCU, in vederea protejdrii drepturifor de proprietate ale
investitorilor. :

Ulterior, DCU a abordat individual si alte societ3ti pe actiuni care corespund criteriilor de entitati mari, in
vederea trecerii benevole a valorilor lor mobiliare din evidenta societtilor de registru in evidenta DCU,
insd au primit refuz, De remarcat ¢4, in cazul unor dintre societdtile vizate, unele organizatii financiare
internationale au fost acei actionari care au manifestat dezinteres fatad de asemenea transfer.

Argumentele pentru trecerea obligatorie in evidenta DCU a valorilor mobiliare ale entitatilor de interes
public, emitentilor in care statul detine coté de participare, emitentilor de oferte publice, emitentilor de
obligatiuni sau societétilor de actiuni nou-create nu sunt valabile in cazul emltem;lfor care cad sub criteriile
de entitati mari si nu fac parte din categoriile mentionate mai sus.

Aceste entitati nu desfdsoard activitati pe piafa financiard bancard sau nebancara si sunt detinute de un
singur actionar sau de un numir foarte limitat de actionari, care sunt, de reguld, investitori cu cunostinte
si experientd bogat3 in domeniul investitiilor. Acesti investitori sunt capabili sd-si evalueze propriile riscuri
si 53 decid3 de sine stititor cum le trateazd. DCU este prezent in piatd de mai muiti ani si, daca acesti
investitori au ezitat sd-si treacd valorile mobiliare in evidenta DCU, aceasta este o decizie pe care statul,
in conformitate cu principiul economiei de piat (neinterventie in situatiile in care nu existd un esec al
pietel), ar trebui sa o respecte.

De notat c3 lipsa obligatiei respective nu impiedicd emiteniii care cad sub criteriile de entitdti mari s3
decidi oricdnd in mod benevol trecerea valorilor mobiliare proprii in evidenta DCU.

Tn acest context, solicitdm respectuos excluderea emitentilor care cad sub criteriile de entitati mari,
potrivit Legii contabilitatii si raport3rii financiare nr. 287/2017, de sub incidenta obligatiei de trecere a
valorilor mobiliare in evidenta DCU.

V4 asigurdm de cele mai inaite consuderatlunl si va rugdm sd nu ezitaii sd ne contactati pentru orice
informatii suplimentare.

Cu respect,
Mila Malairiu

Director Executiv
A.P. ,Camera de Comert Americand din Moldova”
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}@f Banca Nationala a Moldovei

Nr. 31-002/46/2502 | 23.08.2022

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Str. Constantin Tanase, nr. 7
MD-2005, mun. Chisindu

Copie: Comisia Nationala a Pietei Financiare

Cu referire la proiectul hotdrarii Guvernului cu privire la aprobarea proiectului
de lege pentru modificarea unor acte normative (numdr unic- 345/MF/CNPF/2022)
remis spre avizare repetatd prin scrisoarea Ministerului Finantelor al Republicii
Moldova nr. 16/2-07/77/1020 din 27.07.2022, in limita competentelor detinute,
Banca Nationald comunica urmdtoarele.

La art. III din proiectul de lege recomandam completarea art. 5 alin. (1} lit. ¢) cu o
noua diviziune cu urmatorul continut “- emitentilor, care solicitd din propria
initiativd prestarea serviciilor de cdtre Depozitarul Central.”, iar la art. 46 alin. (4") -
cu urmdtorul text ,Pentru valorile mobiliare ale emitentilor care solicitd din propria
initiativd prestarea serviciilor de cdtre Depozitarul Central, transmiterea registrelor
detindtorilor de valori mobiliare se va realiza conform alin. (5"). Suplimentar,
prepunerea de modificare a art. 46 alin. (5') recomandédm fi completata cu textul ,,
, in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare.”

Totodatd, recomandam reevaluarea necesitatit modificarii normelor juridice care
si-au produs efectele (spre exemplu, art. 46 alin. (10}, art. 47 alin. (1) din Legea nr.
234/2016).

Curespect, Digitally signed by Munteanu Viadimir
Date: 2022.08.23 18:28:41 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Vladimir MUNTEANU

Prim-viceguvernator

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr. 1,MD-2005, Chisindu, Republica Moldova
Tel: (#373) 22 822 606, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnim.md, web: www.bnm.md



SERVICIUL
PREVENIREA $1 COMBATEREA
SPALARII BANILOR

MD-2005, num. Chigindu, str. Mitropolit Gavriil Banulescu-Bodoni, 26, Tel, (+373) 21-21-20, www.spcsb.gov.nd
office@spcsb.gov.md

Nr. 01/2-30-1022 din 03 august 2022

MINISTERUL FINANTELOR
COMISIA NATIONALA A PIETEI FINANCIARE

La solicitarea Ministerului Finantelor nr. 16/2-03/77/1020 din 27.07.2022 privind
avizarea repetatd a proiectului Hotardrii Guvernului cu privire la aprobarea proiectului
de lege pentru modificarea unor acte normative (numir unic 345/MFE/CNPF 2022),
definitivat, Serviciul Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor comunicd despre lipsa

propunerilor si obiectiilor.

Digitally signed by Munteany Andrian
. . Date: 2022.08.03 16:34:08 EEST
Director ad]unct Reason: MoldSign Signature

Location: Moldova

Andrian MUNTEANU
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MD-2004, mun. Chisinfu, str. Serghei Lazo, 48, tel: (+373-22) 820801, 811807, fax: 820810, www.datepersonale.md

Nr. 04 - 01/1949 _ »02 7 august 2022
La nr. 16/2-03/77/1020 din 27.07.2022

Ministerul Finantelor
cancelaria@mf.gov.md

Copie: Comisia Nationali a Pietii
Financiare

office@cnpf.md

Centrul National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal al Republicii
Moldova, a examinat demersul prin care s-a solicitat avizarea repetatd a proiectului de
hotirdre cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte
normative (numdr unic — 345/MF/CNPF/2022) si, reiesind din competentele
functionale, comunica despre lipsa obiectiilor si propunerilor.

Cu respect,

Yictoria MUNTEAN
Director

Documentut . a fost semnat electromic in
conformitate cu prevederile art. 5 i art. 13 ale
Legii privind semniitura electronicd si
decumentul electronic
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DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Bdnulescu-Bodoni, nr.57/1, MD-2005, mun. Chisindu | www.dcu.md | dcu@dcu.md
societate pe actiuni | capital social 24 400 000 lei | numdrul inregistrarii de stat 1018600015640

Nr. 02/503 din 01.08.2022

Ministerul Finantelor
Email: cancelaria@mf.gov.md

Copie:
Comisia Nationala a Pietei Financiare
Email: office@cnpf.md

Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare a examinat proiectul Hotararii
Guvernului cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte
normative (numar unic - 345/MF/CNPF 2022), prezentat spre avizare repetatd, conform
scrisorii Ministerului Finantelor nr.16/2-03/77/1020 din 27.07.2022,

In acest context, vd informim despre lipsa propunerilor suplimentare in privinta
amendamentelor stabilite de proiectul legii, pe aspecte ce tin de activitatea DCU.

Cu respect,

Alexandru SAVVA

Director

Digitally signed by Savva Alexandru
Date: 2022.08.01 11:34:28 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova
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