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RAPORT

asupra proiectului de Lege pentru completarea unor acte legislative
(nr.336 din 31.10.2017)

Comisia economie, buget si finante a examinat proiectul de Lege pentru
completarea unor acte legislative (in continuare — proiectul de lege), prezentat cu
titlu de initiativd legislativi de cdtre un grup de deputati in Parlament si
raporteazd urmitoarele.

Proiectul de lege modifici si completeazi Legea privind piata de capital
nr. 171/2012 si Legea institutiilor financiare nr.550/1995 si are drept scop
reglementarea detaliatd a procedurii de anulare, emitere si vinzare a cotelor de
participare detinute cu nerespectarea cerintelor privind calitatea actionariatului in
capitalul bancilor, procedurd similard care a fost adoptatd si pentru domeniul
asigurdrilor.

Procedura respectivd este institiutd prin derogare de la legislatia in vigoare
si stabileste expres criteriile de determinare a pretului actiunilor expuse spre
vinzare, termenele de vinzare a lor si conditiile de prelungire a acestora, stabilind
si procedura de compensare a fostilor actionari.

Tinind cont, cé articolele din Legea institutiilor financiare care se propun
spre modificare se abrogd de la data intrarii in vigoare a Legii privind activitatea
béncilor, comisia a acceptat propunerea de substituire a modificdrilor la Legea
institutiilor financiare cu cele la Legea privind activitatea béncilor.

Proiectul de lege a fost supus expertizei anticoruptie. Comisia agricultura si
industrie alimentard, Comisia juridicd, numiri si imunititi si Comisia cultur,
educatie, cercetare, tineret, sport i mass-media au propus examinarea proiectului
de lege in sedinta plenului Parlamentului. Comisia drepturile omului si relatii
interetnice a decis respingerea initiativei respective. Comisia mediu si dezvoltare
regionald nu a luat o decizie asupra proiectului. Directia generald juridicd a
prezentat aviz cu obiectii §i propuneri la proiectul de lege



Propunerile si obiectiile parvenite au fost sistematizate si examinate, fiind
reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor si in proiectul de lege redactat,
care sint parti integrante ale raportului Comisiei. .

Reiesind din cele relatate, Comisia economie, buget si finante propune
examinarea si adoptarea proiectului de lege in prima lecturi si in a doua lectura.




Proiect redactat
(nr. 336/2017)

LEGE

pentru modificarea si completarea unor acte legislative

Parlamentul adoptd prezenta lege organica.

Art. I. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificérile i completarile
ulterioare, se completeazi cu articolul 11' cu urmitorul cuprins:

,Z/Articolul 1 11, Procedura de anulare, emitere si vinzare a cotelor de
participare detinute cu nerespectarea cerintelor privind
calitatea actionariatului in capitalul bancilor

(1) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe
actiuni, organul executiv al béncii ai cérei detinatori de valori mobiliare intrd, dupd
caz, sub incidenta prevederilor cadrului legal aferent activitdfii bancare, care
vizeazd anularea actiunilor bancare, in termen de cel mult 15 zile de la data
expirdrii termenului acordat defindtorilor de valori mobiliare pentru vinzarea
actiunilor, emite §i depune la Comisia Nationald decizia privind anularea acestor
actiuni si emiterea de noi actiuni 1n acelasi numdir si de aceeasi clasa.

(2) Decizia organului executiv al bancii contine inclusiv informatii privind
valoarea nominald (fixatd) a actiunilor nou-emise, termenul de expunere spre
vinzare si conditiile in care este stabilit pretul initial de expunere spre vinzare,
tinind cont de prevederile alin. (11).

(3) Comisia Nationald emite decizia privind inscrierea aferentd radierii
actiunilor anulate cu restructurarea emisiunilor de actiuni anterioare si decizia
privind inregistrarea actiunilor nou-emise, in termen de cel mult 15 zile de la data
depunerii la Comisia Nationald a deciziei previzute la alin. (1), anexind
documentele corespunzitoare. Inregistrarea emisiunii de actiuni se face in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale.
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(4) In termen de cel mult 3 zile de la data inregistrérii actiunilor nou-emise
conform alin. (3), depozitarul central/societétile de registru/societitile de investitii
care tin evidenta detindtorilor de valori mobiliare care au intrat sub incidenta
prevederilor cadrului legal aferent activitatii bancare, ce vizeazi anularea actiunilor
bancare, in baza deciziei organului executiv al béancii si al deciziei Comisiei
Nationale, asigurd efectuarea inscrierilor privind anularea actiunilor din conturile
detindtorilor de valori mobiliare corespunzitoare si inscrierea privind actiunile
nou-emise in contul bancii.

(5) Prin derogare de la prevederile art. 25, alin. (4) al Legii nr. 1134/1997
privind societitile pe actiuni, actiunile nou-emise si inscrise in contul bancii, pini
la vinzarea acestora conform prezentului articol, sint actiuni fir drept de vot aflate
in circulatie, nu oferd dreptul de primire a dividendelor si a unei parti din bunurile
societatii in cazul lichidarii acesteia si nu pot constitui un aport la capitalul social
al unei societdti comerciale. Actionarii bancii nu au dreptul de preemtiune asupra
actiunilor nou-emise in conditiile prezentului articol.

(6) In termen de cel mult 5 zile de la stabilirea pretului initial conform
alin. (11) din prezentul articol, banca expune spre vinzare actiunile nou-emise si
dezviluie publicului, in modurile stabilite la art. 16 alin. (2) lit. a), ¢) si d),
informatia prevazutd la art. 14 alin. (1), precum si o descriere a afacerilor si a
situatiei financiare a béncii pe parcursul ultimilor 3 ani.

(7) Termenul de vinzare a actiunilor nou-emise de cétre bancid nu depiseste
3 luni de la data expunerii acestora spre vinzare, cu exceptia indicati la alin. (8).
Actiunile nou-emise pot fi expuse spre vinzare doar dupa stabilirea pretului initial
in conditiile alin. (11).

(8) Banca Nationald a Moldovei poate dispune prelungirea termenului de
3 luni prevézut la alin. (7) cu perioade a cite cel mult 3 luni, de cel mult 3 ori
consecutiv, in cazul in care prelungirea este necesari in vederea neadmiterii
periclitarii stabilitatii financiare sau in cazul in care existi un interes public in a
dispune prelungirea, sau atunci cind a fost identificat, fard efectuarea unei evaludri
prealabile de cétre Banca Nationald a Moldovei, un achizitor potential al actiunilor
expuse spre vinzare, al carui caracter potrivit si adecvat nu comportd suspiciuni
intemeiate in momentul adoptirii deciziei de prelungire. Cererea de prelungire a
termenelor de vinzare a actiunilor nou-emise de catre banci este inaintatd cu 10
zile Tnaintea expirarii termenului precedent stabilit pentru vinzarea actiunilor nou-
emise.

(9) Banca Nationald a Moldovei informeazd banca si notifici Comisia
Nationald cu privire la prelungirea termenului previzut la alin. (8) pina la expirarea
termenului precedent stabilit pentru vinzarea actiunilor nou-emise.



(10) Vinzarea actiunilor nou-emise are loc pe piata reglementatd sau in
cadrul sistemului multilateral de tranzactionare la pretul initial stabilit in conditiile
alin. (11), care poate fi modificat ulterior in conditiile alin. (13). Actiunile nou-
emise sint expuse spre vinzare doar ca pachet unic, format din numarul total al
acestora, si urmeazi a fi achizitionate de un singur cumpérétor sau de un grup de
persoane ce actioneazi concertat.

(11) Pretul initial de expunere spre vinzare al actiunilor nou-emise este
stabilit in termen de cel mult 3 luni de la data expirdrii termenului acordat
detinatorilor de valori mobiliare pentru vinzarea actiunilor, in urmétoarele conditii:

a) in cazul in care cota nu depaseste 10% — pornindu-se de la valoarea
actiunilor rezultata din aplicarea unuia dintre criteriile prevazute la art. 23 alin. (2),
cu aplicarea alin. (7) pentru criteriul stabilit la art. 23 alin. (2) lit. a);

b) in cazul in care cota depiseste 10%, pentru bancile cu o valoare a
activelor ce nu depaseste 5 miliarde de lei — pornindu-se de la valoarea actiunilor
rezultatd dintr-o evaluare efectuata de cétre o companie de evaluare independent3;

¢) In cazul in care cota depaseste 10%, pentru bincile cu o valoare a
activelor ce depaseste 5 miliarde de lei — pornindu-se de la valoarea actiunilor
rezultatd dintr-o evaluare efectuatd de cétre o entitate cu renume §i cu o experienta
recunoscutd pe plan international in domeniul evaludrii valorilor mobiliare ale
entitdtilor de interes public si care nu este in conflict de interese cu emitentul, care
poate fi o bancé, o societate de audit sau o companie de evaluare. Evaluarea va fi
efectuatd cu conditia notificarii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei cu privire
la evaluatorul selectat.

(12) Evaluarea pretului de expunere spre vinzare al actiunilor nou-emise in
conditiile stabilite la alin. (11) se va efectua cu o periodicitate de un an.

(13) Pe parcursul perioadelor de vinzare a actiunilor nou-emise indicate la
alin. (7), (8) si (15), pentru fezabilitatea tranzactiei, organul executiv al béncii
poate sid modifice pretul stabilit anterior, aducind argumente justificative in cazul
survenirii unor factori ce influenteazi semnificativ pretul actiunilor prin
actualizarea evaludrii acestuia in conditiile alin. (11).

(14) Orice modificare a pretului este notificatd in prealabil Béncii Nationale
a Moldovei si dezviluitd publicului cel putin in modurile stabilite la art. 16 alin. (2)
lit. a), ¢) si d).

(15) Dacé, in termenul stabilit la alin. (7) sau in termenul de prelungire
previzut la alin. (8), actiunile nou-emise nu au fost vindute ca pachet unic, organul
executiv al bancii instriineazd actiunile nou-emise in pachete fractionate sau prin



alte modalitati, in conformitate cu regulile pietei reglementate sau in cadrul
sistemului multilateral de tranzactionare.

(16) Pretul actiunilor nou-emise si expuse spre vinzare conform alin. (15) se
stabileste in conditiile alin. (11) daca a expirat termenul de 1 an de la stabilirea
pretului initial de expunere spre vinzare al actiunilor nou-emise, iar dacd termenul
de 1 an nu a expirat, pretul de vinzare ramine la nivelul celui stabilit anterior sau se
stabileste de cétre organul executiv al bancii, la decizia acestuia, prin diminuarea
cu prima aferentd pachetului unic, care poate oscila in limita de pini la 15 la sutd
fatd de pretul stabilit anterior.

(17) La orice etapd de vinzare, actiunile nou-emise pot fi procurate doar de
persoanele care au obtinut permisiunea prealabild scrisd a Béncii Nationale a
Moldovei. Socwtatlle de investitii acceptd ordinele chen’gllor doar dupa prezentarea
acestei permisiuni prealabile.

(18) Mijloacele banesti obtinute In rezultatul vinzarii actiunilor nou-emise se
transferd intr-un cont bancar provizoriu deschis de cétre banci in acest scop. Banca
consemneazd mijloacele bénesti obtinute In urma vinzarii actiunilor nou-emise in
conturile fostilor detindtori, aplicind principiul proportionalitétii, dupa retinerea
sumelor aferente amenzilor aplicate fostilor detindtori, in cazul in care acestea au
fost aplicate si nu au fost platite si in cazul cheltuielilor aferente vinzarii, inclusiv
taxe, pldti, comisioane. Dispozitiile prezentului alineat se aplica fard a prejudicia
aplicabilitatea prevederilor legislatiei ce tine de prevenirea §i combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului.

(19) Societatile de investitii informeaza imediat banca despre clientii care au
procurat actiuni. Banca prezinta Bancii Nationale a Moldovei lista persoanelor care
au procurat actiunile nou-emise in termen de 5 zile de la expirarea termenului
prevazut pentru vinzare.”

Art. I1. — Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2017, nr. 434-439, art. 727), se modificd si se completeaza
dupd cum urmeaza:

1. La articolul 45 alineatul (1), litera b) se completeaza in final cu textul ,,din
prezentul articol sau ale alin. (2) din art. 52”.

2. La articolul 52:

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:



»(3) Daci, dupd expirarea termenului prevézut la alin. (2) sau (6), actiunile
nu au fost instriinate, devin incidente prevederile art. 11' din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital.”

articolul se completeazi cu alineatele (6) si (7) cu urmétorul cuprins:

»(6) Banca Nationald a Moldovei poate dispune prelungirea termenului de
3 luni prevazut la art. 45 alin. (4), art. 46 alin. (4) si la alin. (2) din prezentul articol
cu perioade a cite cel mult 3 luni, de cel mult 3 ori consecutiv, in cazul in care
prelungirea este necesard in vederea neadmiterii periclitarii stabilitdtii financiare
sau 1n cazul in care existd un interes public in a dispune prelungirea, sau atunci
cind a fost identificat, fard efectuarea unei evaludri prealabile de catre Banca
Nationald a Moldovei, un achizitor potential al actiunilor expuse spre vinzare, al
cdrui caracter potrivit si adecvat nu comporti suspiciuni intemeiate la momentul
adoptérii deciziei de prelungire.

(7) Banca Nationald informeazd banca si detinitorii de cote substantiale
vizati cu privire la prelungirea termenului conform alin. (6) pind la expirarea
termenului precedent stabilit pentru vinzarea actiunilor.”

Art. IIL. — Dispozitiile prezentei legi sint aplicabile si situatiilor juridice in
curs de realizare la data intrdrii In vigoare a prezentei legi. Pentru bancile ale carei
actiuni au intrat sub incidenta prevederilor art. 15° alin. (3) din Legea institutiilor
financiare nr. 550/1995, la intrarea in vigoare a prezentei legi, perioada de
expunere spre vinzare ca pachet unic a actiunilor nou-emise in conditiile art. 15°
alin. (3) din legea mentionatd se prelungeste cu 3 luni, pretul de vinzare al
actiunilor fiind cel determinat la data expunerii spre vinzare a acestora.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



SINTEZA
amendamentelor, propunerilor si obiectiilor
la proiectul de lege nr.336 din 30.10.2017

Anexd
la Raportul asupra proiectului
de lege nr.336 din 31.10.2017

2012 privind piata de capital
Articolul 11'. Procedura de anulare,
emitere si vinzare a participatiilor
detinute cu nerespectarea cerintelor
privind calitatea actionariatului in
capitalul bancilor

(1) Prin derogare de la prevederile
Legii nr.1134-XIIT din 2 aprilie 1997
privind societdtile pe actiuni, organul
executiv al bancii ai cérei detindtori de
valori mobiliare cad, dupd caz, sub
incidenta prevederilor cadrului legal
aferent activititii bancare care vizeazi
suspendarea  exercitinlui  drepturilor

Pentru a aduce in corespundere cu termenii utilizati in Legea
nr.171/2012 privind piata de capital,, in denumirea art. 11! cuvintul
»participatiilor” de substituit cu sintagma ,,cotelor de participare” .
Stefan Creanga deputat in Parlament

La alin.(1) art. 11’ cuvintele "art.15 alin.(3) sau art.15® din Legea
institutiilor financiare nr.550-XIII din 21.07.1995.”de substituit cu
cuvintele “cadrului legal aferent activititii bancare care vizeazi
suspendarea exercitiului drepturilor oferite de actiunile detinute™si
de substituit sintagma ,emiterea suplimentard de actiuni” cu
sintagma ,,emiterea noilor actiuni” pentru excluderea interpretérilor
abuzive.

Directia generala juridica a Secretariatului Parlamentului
Urmeazi a fi asigurati concordanta normelor propuse la art.11' cu
prevederile Legii privind activitatea bancilor nr.202/2017 si ale

Nr. | Textul partii constitutive a proiectului de Autorul si continutul amendamentelor, propunerilor, obiectiilor Rezultatul examinérii
crt. lege la care se propun, amendamente,
-propuneri, obiectii
1 3 4 5
1. Titlul proiectului de lege ,,LEGE | Directia generali juridici a Secretariatului Parlamentului Se accepta.
pentru  completarea  unor  acte | Titlul proiectului de lege urmeazi a fi adus In corespundere cu
legislative continutul, prin completarea acestuia cu dispozitia privind
modificarea unor acte legislative, reiesind din prevederile art.II pct.1
din proiect.
2. Art. L. - Legea nr.171 din 11 iulie | Stefan Creangi deputat in Parlament Se accepti.

Se accepta.

Se accepta.
Vezi amendamentul acceptat
mai sus si la alin.(4).




oferite de actiunile detinute, in termen de
cel mult 15 zile din data expiririi
termenului acordat detinitorilor de valori
mobiliare pentru vinzarea actiunilor, va
emite si va depune la Comisia Nationali
decizia privind anularea acestor actiuni si
emiterea suplimentard de actiuni in
acelasi numar si de aceeasi clasi.

Legii privind redresarea §i rezolutia bancilor nr.232/2016, prin
prisma actiunii legii in timp si tinind cont de caracterul permanent
atribuit normelor din proiect.

Articolul 11'

(2) Decizia organului executiv va
contine inclusiv informatia privind:
valoarea nominald a actiunilor nou-
emise, termenul de expunere la vinzare si
conditiile In care va fi stabilit pretul
initial de expunere la vinzare, tinind cont

Stefan Creangi deputat in Parlament

La alin.(2) art. 11' dupa cuvintul ,nominals” de completat cu
cuvintul ,,(fixatd)”, pentru a aduce in corespundere cu art.12 din
Legea privind societétile pe actiuni nr.1134/1997.

Se accepta.

de prevederile alin.(11).

Articolul 11 Stefan Creanga deputat in Parlament Se accepta.
(3) Comisia Nationala emite decizia | In vederea utiliziirii corecte a termenelor conform cadrului legal si

privind anularea actiunilor cu | normativ de domeniu, in alin.(3) art. 11! sintagma ,,anularea

restructurarea emisiunilor anterioare si
emiterea noilor actiuni, in termen de cel
mult 15 zile din data depunerii la
Comisia Nationald a deciziei conform
alin(l) cu anexarea documentelor
corespunzitoare. Inregistrarea emisiunii
de actiuni va avea loc in conformitate cu
actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) In termen de cel mult 3 zile din data
inregistrarii actiunilor nou-emise
conform alin.(3), depozitarul
central/societitile de registru/societitile

actiunilor cu restructurarea emisiunilor anterioare si emiterea noilor
actiuni” de substituit cu sintagma ,inscrierea aferenti radierii
actiunilor anulate cu restructurarea emisiunilor de actiuni anterioare
si decizia privind inregistrarea actiunilor nou-emise”, iar alin. (4)
de expus in urmitoarea redactie:

”(4) In termen de cel mult 3 zile de la data inregistririi actiunilor
nou-emise conform alin. (3), depozitarul central/societitile de
registru/societitile de investitii care tin evidenta detinatorilor de
valori mobiliare care au intrat sub incidenta prevederilor cadrului
legal aferent activitifii bancare ce vizeazi anularea actiunilor
bancare, in baza deciziei organului executiv al bancii si al deciziei
Comisiei Nationale, asigurd efectuarea inscrierilor privind anularea




de = investitii, care tin evidenta
detindtorilor de valori mobiliare asupra
cirora au devenit incidente prevederile
art.15 alin.(3) si art.156 din Legea
institutiilor financiare nr. 550-X111 din
21.07.1995, in termenul deciziei
organului executiv al béncii si deciziei
Comisiei Nationale, vor anula actiunile
din conturile detindtorilor valorilor
mobiliare respective si vor 1inscrie
actiunile nou-emise in contul bancii.

actiunilor din conturile detinitorilor de wvalori mobiliare
corespunzitoare si inscrierea privind actiunile nou-emise in contul
bancii.”

Directia generali juridici a Secretariatului Parlamentului

La alin.(3) se va concretiza termenul de Inregistrare a noilor actiuni,
iar la alin.(4) se va concretiza textul “depozitarul central/societitile
de registru/societitile de investitii”, in scop de rigoare juridicd si
redactionala.

Nu se accepta.

Termenii respectivi sint pe
larg utilizati in Legea privind
piata de capital nr. 171 /2012,
unii din ei sint si definiti de
legea datd, respectiv nu sint
necesare careva concretizari
in acest sens.

Articolul 11

(5) Actiunile nou-emise si Inscrise in
contul bincii, pind la vinzarea acestora
conform prezentului articol, sunt actiuni
fard drept de vot aflate in circulatie, nu
oferd dreptul de primire a dividendelor si
a unei parti din bunurile societétii in
cazul lichidérii acesteia si nu pot constitui
un aport la capitalul social al unei
societdti comerciale. Actionarii bancii nu

au dreptul de preemtiune asupra
actiunilor nou-emise in conditiile
prezentului articol.

Directia generali juridica a Secretariatului Parlamentului

La alin.(5) prima propozitie urmeazi a fi argumentati gi examinati
suplimentar in raport cu normele propuse la Art.I din proiectul legii
nr.337/2017, care prevede completarea Legii privind administrarea
si deetatizarea proprietétii publice nr.121/2007 cu art.541, referitor
detinerea de citre Agentia Proprietitii Publice a dreptului de
proprietate asupra actiunilor achizitionate, in cazurile achizitionarii
actiunilor de citre Ministerul Finantelor de la bancile de importanti
sistemica.

Nu se accepti.

Proiectul de lege nr.336 vine
sd consolideze prerogativele
regulatorului pietei de capital
aferente gestiondrii riscurilor
ce tin de anularea, emiterea si
vénzarea actiunilor detinute
cu nerespectarea cerinfelor
privind calitatea
actionariatului in capitalul
béncilor. Astfel, proiectul de
lege completeazd Legea
nr.171 din 11 iulie 2012
privind piata de capital cu
prevederi In acest sens, pe
cind proiectul de lege nr.337
are menirea de a institui un
mecanism capabil sd ridice
nivelul atractivititii actiunilor
noi emise in locul celor




Totodatd In lipsa unei normei de derogare, se va concretiza daca
norma in cauzi este incidenta situatiilor mentionate, tinind cont de
prevederile art.25 alin.(4) din Legea nr.1134/1997 care stabileste in
mod expres ci dreptul la vot, dat de actiunea cu drept de vot, nu
poate fi limitat, dacd prezenta lege sau alte acte legislative nu previad
altfel.

anulate ale bancilor
considerate ca  sistemic
importante prin procurarea i
vénzarea de catre stat a
actiunilor noi emise de
béncile respective.

Se accepti.

Se completeazi alin.(5) la
inceputul  propozitiei cu
cuvintele”Prin derogare de la
prevederile art. 25 alin.(4) al
Legii nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni....”

Articolul 11"

(8) Banca Nationald a Moldovei, poate
dispune prelungirea termenului de 3
luni prevazut la alin. (7) cu perioade a
cite cel mult 3 luni, de cel mult 3 ori, in
cazul in care prelungirea este necesard in
vederea neadmiterii periclitdrii stabilitatii
financiare, sau in cazul in care existi un
interes public in a dispune prelungirea,
sau atunci cind a fost identificat, fard
efectuarea unei evaludri prealabile de
citre Banca Nationald a Moldovei, un
achizitor potential al actiunilor expuse
spre vinzare, al cdrui caracter potrivit si
adecvat nu  comporti  suspiciuni
intemeiate in momentul adoptirii deciziei
de prelungire. Cererea de prelungire a
termenelor de vinzare a actiunilor nou-

Stefan Creangi deputat in Parlament

Redactia actuald a normei alin.(8) art. 11! este ambigue si pentru
excluderea interpretérilor abuzive se propune de introdus cuvintul
»~consecutiv”’ dupd sintagma ,.a cite cel mult 3 luni, de cel mult 3
ori”.

Directia generald juridici a Secretariatului Parlamentului

La alin.(8), in lipsa unor criterii clare §i transparente, stabilite de
lege, textul “caracterul potrivit si adecvat al calitatii ciruia nu
comportd suspiciuni intemeiate la momentul adoptirii deciziei”
permite tdlméciri diferite §i contradictorii, oferind caracter
discretionar competentei BNM la determinarea achizitorului
potential, "fara efectuarea unei evaludri prealabile”. Considerim ca,
norma necesité a fi revazuta si concretizata.

Aceastd obiectie este valabild in egald masura si pentru norma art.II
pct.2, referitor la norma de completare a art.15° alin.(5) din Legea
nr.550/1995.

Se accepta.

Nu se accepti.

Proiectul de lege are ca obiect
reglementarea procesului de
anulare, emitere de noi
actiuni ale béncilor, 1la
achizitionarea cérora Legea
institutiilor financiare
nr.550/1995 determind expres
criteriile conform cérora un
achizitor este considerat ca
potrivit si adecvat pentru a
detine cote 1in capitalul
bancilor.




emise de cétre bancd este 1naintatd cu 10

zile finaintea expirdrii termenului
precedent  stabilit pentru vinzarea

actiunilor nou-emise.

Articolul 11"

(10) Vinzarea actiunilor nou-emise va
avea loc pe piata reglementati sau in
cadrul  sistemului  multilateral de
tranzactionare la pretul initial stabilit in
conditiile alin. (11), care poate fi
modificat ulterior in conditiile alin. (13)
si vor fi expuse la vinzare doar ca pachet
unic, care urmeazi a fi achizitionate de
un singur cumpérétor sau de un grup de

ersoane ce actioneazi concertat.

Stefan Creangi deputat in Parlament

La alin.(10) art. 11" pentru a da claritate normei respective se
propune o concretizare in ceea ce priveste terminul de pachet unic si
anume de completat cu sintagma ,format din numirul total al
actiunilor nou-emise”.

Se accepti.

Articolul 11"

(11) Pretul initial de expunere la vinzare
a actiunilor nou-emise va fi stabilit in
termen de cel mult 3 luni, din data
expirdrii termenului acordat detinatorilor
de valori mobiliare pentru vinzarea
actiunilor, in urmétoarele conditii:

a) in cazul in care cota nu depiseste 10%
- pornindu-se de la valoarea actiunilor
rezultatd din aplicarea unuia din criteriile
prevazute la art.23 alin.(2);

Stefan Creanga deputat in Parlament

Potrivit Legii privind piata de capital, la determinarea pretului
echitabil se stabilesc volume minime pentru tranzactionare , avind
ca scop prevenirea abuzului de piatd. Respectiv, se propune
completarea lit.a) din alin.(11) cu urmaitoarea sintagmi: ,cu
aplicarea alin. (7) pentru criteriul stabilit la art.23 alin. (2) lit.a)”.

Se accepti.

Articolul 11"

(14) Orice modificare a pretului urmeaza
a fi notificatd in prealabil citre Banca
Nationald a Moldovei si dezviluitd

Stefan Creangi deputat in Parlament
In textul alin. (14), art. 11" dupi sintagma ,,alin.(2)” de completat cu
sintagma ,lit.a)”.

Se accepta.




publicului cel putin in modul stabilit la
art.16 alin. (2) lit.c) si lit.d).

10.

Articolul 11’

(15) Dacéd in termenul stabilit conform
alin.(7) sau in termenul de prelungire
conform alin. (8) actiunile nou-emise nu
au fost vindute ca pachet unic, organul
executiv instriineazd actiunile noi-emise
in pachete fractionate sau ca actiuni
separate.

Stefan Creangi deputat in Parlament

Pentru certitudine juridici consider necesara in alin.(15) art. 11°
substituirea sintagmei ,,ca actiuni separate” cu sintagma ,,prin alte
modalititi, in conformitate cu regulile pietei reglementate sau in
cadrul sistemului multilateral de tranzactionare”.

Se accepta.

11.

Articolul 11"

(18) Mijloacele bénesti obtinute in
rezultatul vinzdrii actiunilor nou-emise se
vor transfera intr-un cont bancar
provizoriu deschis de cétre banca in acest
scop. Banca va consemna mijloacele
binesti obtinute in rezultatul vinzérii
actiunilor nou-emise in conturile fostilor
detindtori cu aplicarea principiului
proportionalitatii, dupd retinerea sumelor
aferente amenzilor aplicate
detindtori, in cazul in care acestea au fost
aplicate si nu au fost plitite, si a
cheltuielilor aferente vinzérii, inclusiv
taxe, plati, comisioane. Dispozitiile
prezentului alineat se aplici fardi a
prejudicia aplicabilitatea prevederilor
Legii nr. 190-XVI din 26.07.2007 cu
privire la prevenirea s$i combaterea
spélirii banilor i finantérii terorismului.

fostilor

Stefan Creangi deputat in Parlament

Reiegind din faptul cd Legea nr. 190-XVI din 26.07.2007 cu privire
la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului
urmeazi a fi abrogatd, consider inoportuni referinta concretd la
legea respectivi. Prin urmare propun la alin.(18) art. 11" substituirea
sintagmei ,Legii nr. 190-XVI din 26.07.2007” cu cuvintul
»legislatiei”. :

Se accepta.

12.

Articolul 15% se completeazi cu

Stefan Creangi deputat in Parlament

Se accepti.




alineatele (5) si (6) cu urmétorul cuprins:

“(5) Banca Nationald a Moldovei poate
dispune prelungirea fiecéruia dintre
termenele de 3 luni prevézute la articolul
15 alineatul (3), articolul 15! alineatul (4)
si la alineatul (2) din prezentul articol cu
perioade a cite cel mult 3 luni, de cel
mult trei ori, in cazul in care prelungirea
este necesard in vederea neadmiterii
periclitarii stabilitdtii financiare, sau
existd un interes public in a dispune
prelungirea, sau atunci cind a fost
identificat, fard efectuarea unei evaludri
prealabile de cétre Banca Nationald a
Moldovei, un achizitor potential al
actiunilor expuse pentru vinzare,
caracterul potrivit si adecvat al calitatii
cdruia nu comporti suspiciuni intemeiate
la momentul adoptirii deciziei de
prelungire.

(6) Banca Nationald va informa banca si
detinétorii de cotd substantiald vizati cu
privire la prelungirea termenului potrivit
alin. (5) din prezentul articol pini la
expirarea termenului precedent stabilit
pentru vinzarea actiunilor.”.

Tinind cont cd articolele din Legea institutiilor financiare care se
propun spre modificare se abrogd de la data intrérii in vigoare a
Legii privind activitatea béancilor propun substituirea modificarilor la
Legea institutiilor financiare cu cele la Legea privind activitatea
béncilor si anume :

Art. II. — Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr. 434-439, art.
727), se modifica si se completeazéd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 45 alineatul (1), litera b) se completeaza in
final cu textul ,,din prezentul articol sau ale alin. (2) din art. 52”.

2. La articolul 52:

alineatul (3) va avea urmaétorul cuprins:

»(3) Dacé, dupé expirarea termenului prevéizut la alin. (2) sau
(6), actiunile nu au fost instrdinate, devin incidente prevederile art.
11! din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital.”

articolul se completeazd cu alineatele (6) si (7) cu
urmétorul cuprins:

»(6) Banca Nationald a Moldovei poate dispune prelungirea
termenului de 3 luni prevézut la art. 45 alin. (4), art. 46 alin. (4) si
la alin. (2) din prezentul articol cu perioade a cite cel mult 3 luni, de
cel mult 3 ori consecutiv, in cazul in care prelungirea este necesari
in vederea neadmiterii periclitarii stabilitétii financiare sau in cazul
in care existd un interes public in a dispune prelungirea, sau atunci
cind a fost identificat, fird efectuarea unei evaluiri prealabile de
citre Banca Nationalda a Moldovei, un achizitor potential al
actiunilor expuse spre vinzare, al cérui caracter potrivit si adecvat nu
comportd suspiciuni intemeiate la momentul adoptérii deciziei de
prelungire. \

(7) Banca Nationald informeazid banca si detinitorii de cote
substantiale vizati cu privire la prelungirea termenului conform alin.
(6) pind la expirarea termenului precedent stabilit pentru vinzarea




actiunilor.”

Directia generala juridica a Secretariatului Parlamentului
Tinind cont c& incepind cu 01.01.2018 intrd in vigoare Legea
nr.202/2017, urmeaza a fi examinate suplimentar aspectele privind
actiunea in timp a normelor previzute In proiect luind in
consideratie prevederile art.46 alin.(1) din Legea nr.780/2001,
potrivit cirora actul legislativ produce efecte numai in timpul cit
este In vigoare si nu poate fi retroactiv sau ultraactiv.

La pct.2, textul normei de completare a art.15° alin.(5) urmeaza a fi
revdzut sub aspect redactional §i concretizat, in vederea asigurarii
respectérii unei terminologii constante si uniforme si evitarii unor
talmaéciri diferite si contradictorii in raport cu competentele BNM.
Sub aspect structural, propunem delimitarea normelor privind
cazurile de prelungire a termenelor mentionate in subdiviziuni
separate numerotate cu litere latine mici i expunerea acestora intr-
un mod clar, precis §i fird echivoc, cu utilizarea normelor de
trimitere corespunzitoare la legislatia in vigoare ce stabileste
competentele BNM.

In lipsa unor informatii privind cercul de subiecti ai normelor
cuprinse in propozitia a doua, norma de reglementare urmeaza a fi
argumentatd suplimentar in vederea determindrii oportunitatii
acesteia.

Se accepta partial.
Vezi redactia de mai sus.




