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CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA

GRUPUL DE LUCRU
AL COMISIEI DE STAT PENTRU REGLEMENTAREA
ACTIVITATII DE INTREPRINZATOR

Nr. 38-02-160 Chiginfu 14 ianuarie 2021

Ministerul Economiei si Infrastructurii

In temeiul prevederilor art.34 alin.(4) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative,
art.19 din Legea nr.235/2006 cu privire la principiile de bazi de reglementare a activititii de
intreprinzitor, precum §i atributiile stabilite in pct.34 din Regulamentul Grupului de lucru al Comisiei
de stat pentru reglementarea activititii de Intreprinzdtor, aprobat prin Hotirdrea Guvernului
- nr.1429/2008, se remite Expertiza Grupului de lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea
activitdii de intreprinzdtor la proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative.

Anexa: I'fild

Secretar general adjunct al Guvernului,

Pregedinte al Grupului de lucru al

Comisiei de stat pentru reglementarea

activitiitii de intreprinzitor Roman CAZAN
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EXPERTIZA
Grupului de lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea activititii de intreprinzitor

Prezenta expertizi este acordatd in temeiul art.34 alin.(4) din Legea nr.100/2017 cu privire la actele
normative, in conformitate cu prevederile Legii nr.235/2006 cu privire la principiile de baza de
reglementare a activititii de intreprinzitor, Hotarérii Guvernului nr.1429/2008 privind revizuirea si
optimizarea cadrului normativ de reglementare a activititii de tntreprinzitor 5i Metodologiei de analizd a
impactului in procesul de fundamentare a proiectelor de acte normative, aprobatd prin Hotirarea
Guvernului nr.23/2019.

Titlul actului examinat: Proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative (Legea
135/2007 privind societdtile cu rispundere limitatd, Legea 171/2012
privind piata de capital).

Autorul (autoritatea), Ministerul Economiei i Infrastructurii al Republicii Moldova

bildi: Hias C., Sectia reglementarea mediului de afaceri si IMM

Evaluarea documentului de analiza a impactului

Examinat in sedinta Grupului de lucry la data: | 28 iulie 2020
Concluzia: Analiza impactului corespunde cu cerinfele si rigorile Metodologiei de analizi a impactului in
procesul de fundamentare a proiectelor de acte normative si este sustinutd in forma prezentaté.

Evaluarea proiectului de act normativ

Examinat in sedinta Grupului de lucru la data | 22 decembrie 2020
Concluzia: Proiectul nu confine norme contradictorii cu principiile de reglementare ale activitifii de
intreprinzitor, este sustinut in forma prezentatd de autori.

Comentarii, obiectii, recomanddri: |
In scopul asiguririi atingerii obiectivului scontat, dar $i conformirii principiilor de previzibilitate, stabilite Tn
Legea 235/2006, intru evitarea potentialelor coliziuni juridice, se recomandi unele ajustari, si anume:

a contractelor ipotecare ( Legea 133/2018, Cod civil,..., precum §i Legea 234/2016) la prevederile
Proiectului, $i anume delegarea Depozitarului Central a atributiei de a investi contractele de cumpdrare
a obligatiunilor emise de ciifre emitent cu formuld executorie.

2. Se impune necesard delimitarea clasd a tipurilor de obligafiuni, pentru care se prevede posibilitatea de
atribuire a formulei executorii in proces de onorare a obligatiunilor emitentului fatd de detinitorii de
obligatii, si anume a obligatiunilor garantate prin gaj ipotecar/imobiliar, pentru ¢l o altfel de abordare
contravine conceptului existent in cadrul legal In vigoare, dar si ar distorsiona bunele intenfii ale
proiectului promovat.

Extrasul din Procesul-verbal nr.44 al sedintei Grupului de lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea
activitdtii de intreprinzdtor din 22 decembrie 2020 se anexeazd.

Secretar general al Guvernului,

Pregedinte al Grupului de lucru

al Comisiei de stat pentru

reglementarea activititii de intreprinzitor Roman CAZAN



EXTRAS
din PROCESUL-VERBAL nr.44
al sedintei Grupului de lucru

al Comisiei de stat pentru reglementarea activititii de intreprinzitor

Au participat :

(sedingi online)
22 decembrie 2020

Membrii Grupului de lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea activititii de inireprinzditor:

Vladislav Caminschi
Eugen Datco

Adrian Servan
Cristina Tiscul
Carolina Linte

Alexandra Popa
Elena Bejenaru
Victor Baciu

Valentina Chiper

Roman Gapeev

Vitalie Dragan

Victoria Ciorb3
Alexandru Tocarjevschi

Svetlana Nunu

director executiv al Confederatiei Nationale a Patronatului din
Republica Moldova, vicepresedintele Grupului de lucru

director executiv al Uniunii Transportatorilor si Drumarilor din
Republica Moldova

Asociafia Nationald a Companiilor din Domeniul TIC
Asociatia Investitorilor Straini (FIA)

director executiv al Asociatiei Patronale Asociatia Nationali a
Producitorilor de Lapte §i Produse Lactate , Lapte”

Asociatia Businessului European din Moldova (EBA)

director executiv al Federatiei Patronale a Constructorilor,
Drumarilor §i a Producitorilor Materialelor de Constructie
»CONDRUMAT”

consultant de politici, Asociatia Patronali ,Camera de Comert
Americand din Moldova™

sef al Sectiei reglementarea mediului de afaceri §i intreprinderi mici
i mijlocii, Directia politici economice §i mediul de afaceri,
Ministerul Economiei i Infrastructurii

sef al Serviciului transport feroviar, Directia transport, Ministerul
Economiei st Infrastructurii

sef al Directiei politici in-domeniul medicing veterinari si siguranta
alimentelor de origine animalier, Ministerul Agriculturii,
Dezvoltirii Regionale gi Mediului

consultant principal in Directia avizare acte normative, Ministerul
Justitiei

sef al Directiei politici In domeniul ordinii §i securititii publice,
Ministerul Afacerilor Interne

consultant principal In Directia acte guvernamentale, Cancelaria de
Stat, secretarul Grupului de lucru :



Responsabili din cadrul autoritdtilor publice centrale:

Cezar lliag - . consultant principal, Directia politici economie i mediul de
afaceri, Sectia reglementarea mediului de afaceri §i IMM

Anna Gherganova ~  sef Directie politici ocupationale §i de reglementare a migratiel,
Ministerul San#tatii, Muncii §i Protectiei Sociale

Anastasia Zaharia - consultant principal, Directia politici ocupationale s de
reglementare a migratiei, Ministerul Sanatatii, Muncii gi
Protectiei Sociale

Gheorghe Gorceag - gef serviciu politici medicamente si dispozitive medicale,
Ministerul San#titii, Muncii §i Protectiei Sociale

Victor Stratu - sef adjunct al Directiei elaborare acte normative, Ministerul
Justitiei

Anastasia Dodon - consultant superior, Directia elaborare acte normative,

Ministerul Justitiei

Experti al Secretariatului Evaludrii Impactului de Reglemenmre dnii Oleg Chelaru, Eduard Sirbu,
Victor Ermurachi, dna Tatlana Tovv

1. Examinarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative
(Legea nr.135/2007 privind societdtile cu rispundere limitald,
Legea nr. 171/2012 privind piata de capital)

Autor: Ministerul Economiei si Infrastructurii

Au luat cuvantul:

D1 Cezar Iliag

A mentionat c¢i proiectul are drept obiectiv adoptarea unor amendamente la Legea nr.135/2007
privind societdtile cu réspundere limitatd §i Legea nr.171/2012 privind piata de capital in scopul
reglementirii detaliate a mecanismului prin care societitile cu raspundere limitats pot emite obligatiuni
neconvertibile In vederea finantiirii activitatii societdtit. Problemele care au condus la elaborarea
actului legislativ au fost determinate de evolutia pietei financiare pe plan local, regional si mondial.
Astfel, pe plan regional si mondial emisiunea de obligatiuni de citre societafile cu rispundere limitata
este o practici aplicabili si clar reglementatd la nivel comunitar. Pe plan local emisiunea de obligatiuni
de citre societitile cu raspundere limitat este un domeniu nou §i neaplicabil. Interesul societitilor de
a emite obligatiuni este dictat de extinderea instrumentelor financiare i de acces la resurse financiare
ieftine, ceea ce corespunde obiectivelor politicii Guvernului, in special celei de a crea conditii optime
pentru agentii economici in desfasurarea activititii de afacere. Pentru a da curs politicii Guvernului
este necesar de a ajusta cadrul normativ existent.

A remarcat ¢a de la intrarea in vigoare a modific#rilor operate la Legea nr.171/2012 privind piata
de capital nu s-au realizat progrese in sensul emiterii obligatiunilor de citre societitile cu raspundere
limitatd din motivul Lipsei de reglementés in Legea nr. 135/2007 privind societatile cu raspundere
limitata.

A relevat ¢3 obiectivul de bazi urmirit este de a perfectiona cadrul normativ privind emisiunea
de obligatiuni corporative de citre societdtile cu raspundere limitatd. Implementarea prevederilor ce se
contin n proiectul de lege prezentat are drept scop atingerea urméitoarelor obiective: dezvoltarea
reglementirilor referitoare la emisiunea obligatiunilor de cétre societatile cu raspundere limitats,
dezvoltarea pietei valorilor mobiliare §i diversificarea instrumentelor financiare. De asemenea, in
contextul modificarilor efectuate la Codul civil In ceea ce priveste constituirea gajului pentru garantarea
unei sume de bani tn cazul emiterii de obligatiuni asigurate cu bunuri proprii ale emitentului, precum
si cercetarea dreptului de gaj se propune investirea dreptului de gaj cu formuld executorie previzutd in
contractul de vénzare-cumpirare a obligatiunilor. Actualmente investirea dreptului de gaj cu formula
executorie este previzuti doar pentru contractele autentificate notarial, pe céind In cazul contractelor



prin care se instituie o garantie pentru emiterea obligatiunilor nu se cere autentificarea lor notarial. In
scopul solutiondirii problemelor mentionate si credrii premiselor legislative pentru aplicarea practicd a
normelor referitoare la dreptul societstile cu rispundere limitath de a emite obligatiuni, proiectul de
lege prevede un gir de modificid la Legea nr.135/2007 privind societitile cu rispundere limitatd si
Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

A mentionat ci opinia expertului Secretariatului Evaludrii Impactului de Reglementare a fost
examinatd §i a fost prezentatd sinteza obiectiilor cu argumentirile de rigoare.

A solicitat sustinerea proiectului.

Dna Tatiana Iovv ]

A remarcat ci proiectul este unul binevenit §i va impulsiona procesele de aplicare a unor
instrumentelor financiare precum obligatiunile. '

A mentionat ¢3 In opinie au fost expuse anumite recomandiri, majoritatea fiind acceptate de cétre
autor. Totusi, a recomandat insistent autorilor si tind cont de obiectie ce se referd la delimitarea clard
a tipurilor de obligatiuni pentru care se prevede posibilitatea de atribuire a formule executorii In proces
de onorare a obligatiunilor emitentului fatd de detinitorii de obligatii, in special a obligatiunilor
garantate prin gaj ipotecar/imobiliar, pentru ci o altfel de abordare ar distorsiona bunele intentii ale
proiectului promovat.

A recomandat sustinerea proiectului.

Ca urmare a prezentirilor din cadrul gedintei s-a decis: proiectul se sustine.

Vicepregedintele Grupului de lucru Vladislav CAMINSCHI



MHHHCTEPCTBO PHHANCOB
PECIIYBJIHKHA MOJIOBA

MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICII MOLDOVA

MD-2005, mun.Chigindu, sir.Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md. 1el.(022) 26-26-00, fax 022-26-25-17

08.09.2020 nr. 16/2-05/69

La nr. 18-23-7694 din 20.08.2020

Ministerul Economiei si Infrastructurii

Cu referire la indicatia Cancelariei de Stat nr. 18-23-7694 din 20 august 2020 privind
examinarea proiectului de hotirire de Guvern cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative (numér unic 651/MEI/2020), in limitele competentei
functionale ale institutiei, Ministerul Finantelor comunicd urmitoarele.

Cu referire Ia art. I din proiectul de lege, se propune de substituit:

- expresia ,,c) dacd nu s-a efectuat plata dobAnzii scadente la obligatiuni” cu expresia
»»¢) dacd nu au fost onorate obligatiile de plata scadente fatd de detinétorii de obligatiuni”, si

-expresia ,efectuarea san neefectuarea de pliti ale dobanzilor san altor venituri
aferente obligatiunilor” cu  expresia ,efectnarea sau neefectuarea de plati aferente
obligatiunilor™.

In partea ce tine de art. II al proiectului de lege, constatim ci acesta propune
instituirea dreptulni Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (in continuare -
Depozitarul central) de a investi cu formuli executorie contracte de gaj, in care calitatea de
creditor gajist o va avea detindtorul de obligatiuni. Avind in vedere ci proiectul de lege nu
mmstitute anumite reguli in privinta obiectului gajului, rezulti ci obiect al gajului pot fi atit
bunurile mobile, cit si bunurile imobile.

Potrivit art.11 litk) din Codul de executare, sint documente executorii $i se executi
conform normelor stabilite de prezentul cod actele investite cu formuld executorie, in
conditiile in care legea oferd dreptul la executare silitd in temeiul acestora. Respectiv, va
constitni document executoriu §i contractul de gaj, incheiat intre emitentul de obligatiuni si
detindtorul acestora.

Totodats, Codul de executare contine anumite reglementéri doar in partea ce tine de
contractul de ipotecd (gaj al bunurilor imobile), investit cu formula executorie. Astfel, potrivit
art.60 alin.(1') din acelasi Cod, in cazul executirii dreptului de ipotecd In temeiul contractului
de ipotecd investit cu formuld executorie, procedura de executare se intenteazi cu prezentarea
st examinarea documentelor previzute la art.34 alin.(6) lit.c) din Legea nr.142-XVI din 26
iunie 2008 cu privire la ipotecd (prevedere ce necesitd a fi revizuti, deoarece Legea

nr.142/2008 cu privire la ipotecd este abroggt¥pgn Legea nr.133/2018).
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fn conformitate cu art.757 alin.(3) din Codul Civil, creditorul gajist poate alege sa
obtini posesia bunului fird a recurge la procedura judecitoreasca dac:

,,a) debitorul gajist a consimtit, in contractul de gaj sau altfel, asupra obtinerii posesiei
bunului de citre creditorul gajist fard a recurge la procedura judecitoreascd sau, in cazul
ipotecii, dacd contractul de ipotecd a fost investit cu formuld executorie conform art.759.”

De asemenea, in conformitate cu art.759 din Codul Civil:

(1) In cazul in care ipoteca garanteaz obligatiile ce rezultd din contractul de credit
bancar sau de imprumut acordat de ctre organizatia de creditare nebancari, de cétre asociatia
de economii si imprumut, de cétre societatea de leasing ori de cétre o bancid de dezvoltare
multilaterald in sensul Legii nr.184/2016 cu privire la contractele de garantie financiari,
contractul de ipotecd poate fi investit cu formuld execulorie conform legislatiei cu privire la
notariat dacd pdrtile au convenit in mod expres aceasta in contract, In acest caz, dreptul de
ipotecd poate fi exercitat silit, iar bunul ipotecat se transmite silit, in temeiul contractului de
ipotecd nvestit cu formuld executorie, fird adresarea cererii in instan{a de judecatd pentru a
obtine ordonantd sau hotérire judecdtoreasca.

(2) Exercitarea silitd a dreptului de ipotecd in baza contractului de ipotecd investit cu
formuli executorie se efectueazi cu respectarea dispozitiilor prezentului capitol gi se referd
doar la transmiterea bunului imobil ipotecat In posesia creditorului ipotecar in scopul
exercitirii de cdtre acesta a dreptului de ipotecd in corespundere cu dispozitiile art.764
alin.(1), precum si la evacuarea locuitorilor in cadrul exercitirii dreptului de ipotecd in -
corespundere cu dispozitiile art.773,

(3) In cazul in care investirea contractului de ipotecd cu formuli executorie este anulata
ca urmare a contestirii ulterioare sau in cazul in care Incheierea executorului judecétoresc de
intentare a procedurii de executare este anulati conform art.761, creditorul ipotecar este
obligat sa restituie bunul ipotecat sau si restituie pretul la care bunul a fost vindut si sd repare
prejudicinl caunzat.

(4) Anularea investirii contractului de ipotecd cu formuld executorie nu impiedica
creditorul si exercite dreptul de ipotecd prin instanta de judecati in modul previzut la
art.757.” ‘ '

Potrivit art,764 din Codul civil:

,,1) Dupi ce a obtinut in posesie bunul gajat, creditorul gajist este indreptétit, daci a
depus sau a inregistrat la registru un aviz de executare in modul prevézut la art.752 alin.(9),
s4 procedeze la vinzarea prin negocieri directe, prin tender sau prin licitatie publici a bunului
gajat. In cazul vanzdrii bunului ipotecat ca urmare a exercitdrii silite a dreptului de ipotecd
in temeiul actului notarial investit cu formuld executorie, creditorul ipotecar sau, dupd caz,
executorul judecitoresc aplicd, ca modalitate de vinzare, licitatia publicd, cu exceptia cazului
in care existd acordul scris al debitorului ipotecar, eliberat creditorului ipotecar dupd aparifia
dreptului siu de exercitare a dreptului de ipotecd, de a vinde bunul in alt mod previzut de
dispozitiile prezentului alineat. |
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(2) Creditorul gajist trebuie s& vinda bunurile gajate fird intirziere nejustificats, la un
pret comercial rezonabil la data vanzarii in conformitate cu dispozitiile art.765 alin.(1) si
tinind cont de interesele debitorului gajist, fiind liber si stabileasci conditiile de vénzare.

(3) Daci existd mai multe bunuri, creditorul gajist le poate vinde impreuni sau separat.

(4) Creditorul gajist care vinde bunul actioneaza in numele proprietarului si este obligat
sd informeze cumpéritorul despre calitatea lui la momentul vinzarii.

(5) In cazul vanzirii prin tender a bunului gajat, creditorul face public anuntul cu
privire la tender prin intermediul mass-mediei sau prin invitatii. Anuntul cu privire la tender
trebuie si contind informatie suficientd pentru a permite persoanei interesate si prezinte o
ofertd in termenul si la locul anuntat.

(6) Creditorul gajist este obligat s3 accepte oferta cea mai mare, cu exceptia caznlui in
care condifiile atagate ofertei o fac mai putin avantajoasa decét o ofertd mai joasi sau pretul
oferit nu este comercial rezonabil.

(7) Vapzarea de citre creditorul gajist prin licitatie publici a bunului gajat se face la
data, ora i locul fixat in avizul de vanzare, adus la cunostinta debitorului gajist, tertului care
detine bunul si, dupd caz, administratorului fiduciar, notificat tuturor creditorilor gajisti care
au depus sau nregistrat la registrul respectiv un aviz de executare. Creditorul gajist trebuie,
de asemenea, sa informeze orice persoani interesati care a ficut solicitare.

(8) In cazul ipotecii, creditorul ipotecar are dreptul sd transfere dreptul de proprietate
asupra bunului ipotecat, actiondnd in numele debitorului ipolecar, in baza urmditoarelor
documente:

a).in cazul exercitirii benevole — acordul, antentificat notarial, privind transmiterea
benevold in posesie a bunului ipotecat;

b).in cazul exercitirii silite —~ ordonanta judecitoreascid sau, respectiv, hotirirea
instantel de judecatd ramaséd definitivd;

¢) in cazul exercitdrii silite in temeiul contractului de ipotecd investit cu formuld
executorie — originalul contractului de ipotecd investit cu formuild executorie, care contine
clauza privind dreptul creditorului ipotecar de a exercita dreptul de ipotecd in temeiul
Jormulei executorii aplicate de notar, copia contractului de credit bancar sau de fmprumut,
care atestd faptul cd creanta a devenit exigibild, insotitd de extrasele de evidenti financiar,
care atestd datoriile debitorului la data expirfrii termenului indicat in avizul de executare,
copiile avizului de executare expediat pe adresa debitorului si dovada inregistririi lui in
registrul bunurilor imobile, conform cerintelor stabilite 1a art.752, precum si declaratia pe
propria raspundere a creditornlui ¢ nu existd un litigiu judiciar in legiturd cu contractul de
ipotecd investit cu formuld executorie a cirui executare este solicitati §i ci creanta este
exigibila.

(9) Debitorul gajist si creditorul gajist pot conveni, in contractul de gaj sau altfel,
asupra condifiilor de vinzare a bunurilor gajate.”

Astfel, constatidm cé actualmente legislatia in vigoare reglementeazi doar procedura
de executare a contractelor de ipoteca, investite cu formuld executorie de ciitre notar.



Prin urmare, in vederea asiguririi aplicabilitatii prevederilor cadrului normativ, este
necesard, fie introducerea modificrilor corespunzitoare In legislatie §i in privinta
contractelor de gaj, investite cu formuld executorie de cdtre Depozitarul central, fie
specificarea in Legea nr.135/2007 privind societitile cu raspundere limitatd a faptului ¢4 se
aplicd procedura, previzuti de Codul Civil pentru contractele de ipotecd, investite cu formula
executorie de citre notar. In caz contrar, detindtorul de obligatiuni (creditorul gajist) se va
confrunta cu impedimente in realizarea drepturilor sale in legdturd cu faptul ci legislatia in
vigoare nu reglementeazi procedura de transmitere in posesie §i vénzarea bunului gajat in
baza contractului de gaj, investit cu formula executorie de cétre Depozitarul central.

fn aceeasi ordine de idei, remarcim ci dreptul Depozitarului central de a investi cu
formuli executorie contracte respective de gaj urmeaza a fi previzut §i in Legea nr.234/2016
cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.

Suplimentar, in Nota informativa la proiectul de lege, la capitolul 2, expresia ,,Legea
nr.229/2019 urmeazi a fi substituitd cu expresia ,,Legea nr.229/2018”.

SECRETAR DE STAT somuat electronic Dorel NOROC

Executor: Burcd Crina
Tel.: 0 (22) 26-26-85
email:  crinaburca@mf.gov.md



DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Banulescu-Bodoni, nir.57/1, MD-2005, mun. Chisindu | www.dcu.md | deu@dcu.md
societate pe actiuni | capital social 24 400 000 lei | numadrul inregistririi de stat 1018600015640

Nr. 02/669 din 21.09.2021

Dlui Sergiu GAIBU
Ministrul economiei
MD-2012, mun. Chisinau, Piata Marii Adunari Nationale, nr.1

secretariat@mei.gov.md

Aviz la proiectul lege pentru modificarea unor
acte normative (numadr unic 651/MEL/2020)

Stimate Domnule Ministru,

Ca r3spuns la scrisoarea Ministerului Economiei si Infrastructurii al Republicii
Moldova nr.06/2-3814 din 18.08.2021, va prezentdm propunerile Depozitarului Central
Unic al Valorilor Mobiliare privind proiectul legii pentru modificarea unor acte
normative (numar unic 651/MEi/2020), in privinta aspectelor ce tin de activitatea
Depozitarului.

La noul alineat 15' din articolul 8 din Legea nr.171/2021 privind piata de capital, urmeaz3
a fi operate urmatoarele modificiri:

1. Prima propozitie din alineatul 15' urmeaza a fi completati in final cu textul ,dacd
decontarea pldtilor aferente obligatiunilor este efectuatd de cdtre Depozitarul
central”’, dupa cum urmeazi:

In cazul in cate emitentul nu efectueazi rascumpara:rea obligatiunilor si/sau plata
cuponuim in termenul stabilit dé prospectul ofertei publice §i/sau hotardrea de
emisiune a obligatiunilor, dreptul de creanti al detindtorului de obligatiuni fatd
de emitent se investeste cu formuld executorie, daci decontarea platilor aferente
obhgatmnﬂol este efectuatd de catre Depozitarul central;

Argumentare. Conform propozitiei urmatoare din alineatul 15%, Depozitarul
Central Unic wurmeazd sa emitd ,actul care confirmd creanta
detinatorului/detinétorilor de obligatiuni fatd de emitent”.

Atragem atentia, cd Depozitarul Central Unic va putea cunoaste dacd
emitentul nu si-a executat obligatiile sale fatd de detinitorii de obligatiuni
doar in cazul in care plitile aferente obligatiunilor se efectueazi prin
intermediul Depozitarului Central Unic. In cazul in care plitile se efectueazi
in afara Depozitarului Central Unic, acesta nu va putea cunoaste daci
emitentul a efectuat plitile necesare citre detinitorii de obligatiuni si nu va
putea emite actul care confirmd creanta detindtorului/detinitorilor de
obligatiuni fata de emitent.



2. Din propozitiile a doua §i a treia, urmeazd a fi eliminate cuvintele ,sau lista
detindtorilor de obligatiuni” si ,sau a listei detindtorilor de obligatiuni”, dupa cum
urmeaza:

in acest caz Depomtaru"""central’;cnnte: Ia solicitarea detlnatoruim de obhgat:{um
I defobhgatzmu :
_a creanta detmatorulul/detmatonlor de

Judecatoreasca

Argumentare: Fiecare detindtor este in drept sd solicitate extrasul din cont
in privinta detinerilor proprii. Lista detindtorilor poate fi eliberatd doar unei
entititi care este in drept s reprezinte interesele tuturor detinatorilor de
obligatiuni (conform practicilor altor state, o astfel de entitate poate fi, de
exemplu, adunarea detinitorilor de obligatiuni). Insd eliberarea listei
tuturora detindtorilor de obligatiuni la solicitarea unui defindtor poate
genera abuzuri si ilegalitati.

Cu respect,

Alexandru SAVVA

Director

Digitally signed by Savva Alexandru
Date: 2021.09.21 08:14:16 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova
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Ministerul Economiei si Infrastructurii

Urmare a examindrii repetate a proiectului hotiririi Guvernului cu privire la
aprobarea proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative (numéir
unic 651/MEI/2020), expunem urmitoarele.

LaArt .

La pct. 3 se va exclude textul ,.Dupd art. 40” ca fiind inutil, or, amplasarea
elementelor structurale in ordinea succesiunii acestora nu necesiti 0 mentionare in
acest sens.

La art. 40" alin. (2) remarcim c#, norma dati nu va putea constitui temei
juridic pentru emiterea actelor normative departamentale de citre CNPF, or, in
conformitate cu dispozitiile Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
actele normative superioare instituie limitele juridice ale puterii normative ale
autoritdfilor publice centrale sau autonome fn fiecare caz in parte, astfel incét
obiectul de reglementare al actelor normative emise de aceste autoritiiti trebuie si
rezulte expres din textele actelor pentru executarea cirora se emit si si nu
contravind prevederilor acestora. Prin urmare, actele normative departamentale pot
fi adoptate doar atunci cdnd infr-un act normativ de nivel superior se prevede
emiterea unor norme in executarea/aplicarea sa, este stabilitd institufia responsabild
pentru elaborarea i adoptarea acestora, nivelul actului prin care se aprobi si
denumirea sa.

La pet. 5 se vor exclude cuvintele ,,in final”, deoarece completarea unui text
sau alineat, fard a specifica ordinea in care se insereazi cuvintele, semnifici,
conform regulii generale de tehnicd legislativd, completarea textului la sfirsitul
acestuia.

La Art I

Cu referire la art. 8 alin. (15') din Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital, mentiondm cd, In varianta propusi investirea cu formuld executorie a
dreptului de crean{# al detinitorului de obligatiuni fati de emitent, poate afecta
clantatea si previzibilitatea normei.

Totodatd, atentionim cd, Depozitarul central este o entitate a pietei
financiare, instituitd pentru asigurarea integritatii valorilor mobiliare, evidenta i
decontarea tranzactiilor- cu valori mobiliare, urmirind finalmente reducerea
riscurilor participantilor pietei financiare gi diminuarea riscurilor sistemice.



Suplimentar, mentionim ci conform art. 20 alin. (1) al Legii nr. 234/2016 cu
privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare Depozitarul central este
constituit sub formé de socictate pe actiuni, al cdrei capital social este integral
subscris §i virsat. In acest sens, depozitarul central unic fiind subiect de drept
privat nu poate fi investit cu o atributie (de investire cu formuld executorie a unui
act) caracteristici unui subiect de drept public.

La fel, formularea investirea actelor mentionate cu formuld executorie se
efectueazd in temeiul legii, fird adresarea cererii in instanta de judecatd pentru a
obtine ordonantd sau hotdrire judecdtoreascd, dispune c¢d mai sunt si alte
prevederi ale actelor normative cu referire la dreptul de creanfd al detindtorului de
obligatiuni fatd de emitent investit cu formuld executorie. Astfel, consideram ci
formularea este defectuoasi §i urmeaza a fi revazuta.

in acest sens, propunem excluderea din proiect a propunerii de modificare a
art. 8 alin. (15Y) din Legea nr. 17172012 privind piata de capital, intrucit in
varianta propusd mai necesitd si alte modificiri ale cadrului normativ conex in
acest sens Codul civil al Republicii Moldova, Codul de executare ai Republicii
Moldova, or, fird modificiirile mentionate formularea propusa pentru art. 8
alin. (15") din Legea nr. 171/2012, este defectuoasa si poate duce la dificultsiti
in aplicare.

Secretar de stat Veronica MIHAILOV-MORARU

Digitally signed by Mihailov-Morarz Verougiid=z{ L
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Reason: MoldSign Signature
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Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Re: proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative

Prin prezenta, Comisia Nationald a Piefei Financiare, examinind in limitele
competentei sale proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative (rumdr
unic 651/MEI/2020) relevi urmitoarele propuneri si obiectii la proiect:

1.La Art. T. |
In scopul facilitdrii stimulirii pe piata de capital a instrumentelor alternative de
finantare (In spetd, obligatiunile corporative) i pentru o intelegere mai buni din
partea emutentilor a destinatiei fondurilor acumulate din emiterea de obligatiuni,
se propune la pet.3, art.40" alin.(1), substituirea cuvintelor ,,activitdtii societétii”
cu cuvintele , investitiilor capitale™.

Avind In vedere cé obligatiunile corporative, prin natura lor, sunt valori mobiliare
transferabile (art.6 din Legea nr.171/2012 privind piata de capital) la art.40*
alin.(4), cuvintele ,durata definerii obligatiunilor” se substituie cu cuvintele
durata de circulatie a obligatiunilor emise”.

Totodatd, tinind cont de faptul c& potrivit legislatiei, societitile cu raspundere
limitatd nu emit actiuni, capitalul social al acestora fiind divizat in pirti sociale,
iar numdérul de asociafi nu poate fi mai mare de 50, pe cind numirul detintorilor
de obligatiuni poate fi mult mai mare, se propune completarea art.40, cu alin.(5)
care va avea urméatorul cuprins:

»(3) Prin derogare de la prevederile Legii nr.171/2012 privind piata de capital,
societatea este in drept sd emitd doar obligafiuni neconvertibile.”.

2. La Art.IL:

In contextul asiguririi societatilor cu norme de reglementare, implicit privind
inregistrare, plasarea si dezvéluirea informatiei de citre societitile cu rdspundere
limitatd care emit obligatiuni, urmeazi a fi efectuate trimiterile corespunzitoare
din Legea nr.171/2012 si Legea nr.1134/1997 privind societétile pe actiuni, care
vor {i aplicabile si societéfilor cu raspundere limitata.

Respectiv, se propune completarea art.7 din Legea nr.171/2012 cu alineatul (21)
cu urmétorul cuprins:

»(2) Dispozitiile prezentului articol, precum §i a art.8, Sectiunilor 2 §i 3 din
Capitolului 11 §i Secfiunii 1 din Capitolului VI al prezentei legi, art.1] gi art.16-

bd. Stefan cel Mare gi Sfhint, nr. 77, nun. Chigini, MD 2012, tel: (373 22) 859 401, www.cnpfmd, e-mail: office@enpfind



19 din Legea nr.1134/1997 privind societdfile pe actiuni, se aplicd corespunzitor
societdfilor cu rdspundere limitatd care emit obligatiuni.”.

Completarea propus# la art.8 din Legea nr.171/2012, referitor la investirea cu
formulid executorie a contractelor de vanzare-cumpirare a obligatiunilor necesiti
a fi clarificatd prin prisma urmétoarelor considerente:

- cureferire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (DCU) in calitate
de organ propus a fi imputernicit pentru a investi cu formuld executorie actele
aferente raporturilor dintre emitent si definitorii de obligajiuni, urmeazi a fi
consultate dispozitiile art.5 din Legii nr.234/2016 privind Depozitarul central unic
al valorilor mobiliare, care reglementeazd exhaustiv lista activitétilor desfasurate
de citre DCU, printre acestea nefiind enumerate astfel de competente. Respectiv,
1n spetd, se prezumd necesar a fi efectuate modificiri la acte normative precum:
Legea nr.234/2016, Regulile DCU, Instructiunea privind etapele, termenele,
modul si procedurile de Inregistrare a valorilor mobiliare (Hotdrdrea CNPF
nr.13/10/2018).

- aplicarea mecanismului de executare silitd propus nu trebuie si fie In
defavoarea detin#itorilor de obligatiuni, or initierca de citre un detinitor de
obligatiuni a dreptului de executare silitd trebuie s péstreze drepturile egale ale
celorlalti detindtori de obligafiuni asupra garantiilor instituite.

- instituirea unui astfel de mecanism de executare poate fi in detrimentul
realizérii scopului urmirit prin proiectul inifiat, si anume impulsionarea
dezvoltdrii pietei obligatiunilor corporative, or emitenfii ar putea considera
neavenitd o astfel de procedura de executare silita.

Cu respect,
Valeriu CHITAN,
PRESEDINTE

V. Calancea, (373 22) 859 475
g-mail: victor.calancea@enpf.md

r
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Nr. 02/547 din 30.09.2020

Ministrul Economiei si Infrastructurii
MD-2012, mun. Chisin&u, Plata Marii Adunari Nationale, nr.1

secretariat@mei. de cezar, lhas@mel.ggv.mg

Aviz la preiectul lege pentru modificarea unor -
acte normative (numar unic 651/MEI/2020)

Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare consideri bineveniti introducerea in
legislatie a unor noi prevederi, care au ca scop optimizarea cadrului de reglementare a
obligatiunilor corporative.

In particular, sustinem introducerea alineatului 15' in articolul 8 din Legea nr.171/2012,
care tine de investirea dreptului de gaj cu formuld executorie sl care prevede
participarea Depozitarului central in acest proces. Stabilirea in lege a unui mecanism
rapid si eficient de executare a garantei instituite de emitent la emisiunea
obligatiunilor, in sensul propus de proiectul legii, va ridica atractivitatea acestui
instrument financiar si va oferi un instrument in plus de protejare a drepturilor
investitorilor.

In acelasi timp, rugam si fie examinate urmitoarele propuneri, care, in opinia noastrs,
imbunatatesc textul noului alineat 15%

¢ (15" in cazul in care emitentul nu efectueazs rascumpdérarea obligatiunilor
sifsau_plata cuponului in termenul stabilit de prospectul ofertei publice
sifsan_hotirirea_de emisiune obligatiunilor, dBreptul de creanti al
detindtorului de obligatiuni fatd de emitent peate-fiva fi investit cu formuld
executorie, dacd decontarea platilor aferente oblicatiunilor este efectuats de
catre Depozﬁarul cenﬁal—éaea Pﬂfﬁie-a&eeﬂvem-t-m—med-eaqafes—aeeasm-m

pilor. {n acest caz, executarea

garantie bancare ﬁdelusmnn pohte:s de asigurare de garantii si/sau

obligatiei garantate prin gai dreptul-de-gaj-poate-fi-exercitat-silitior-bunul
gajat-se-transmite-silit; se va efectua in temeiul extrasului din cont sau Listei

detindtorilor de obligatiuni, care confirmi detinerea oblicatiunilor. si
actului care confirmi creanta detindtorului de obligatiuni fati de emitent.
emise de Depozitarul central si eeﬁﬁﬂetulm—ée—ﬁﬂzafe-em&péfaf-e—a
obligationiler-investite cu formuls executorie, Investirea actelor mentionate
cu formuld executorie se efectueazd in temeiul leeii. in cazul stabilit de
prezentul alineat, fird adresarea cererii in instanta de judecatd pentru a
obtine ordonanti sau hotirire judecitoreascd. >




Operarea amendamentelor propuse mai sus este necesard din urmdtcarele

considerente:

Amendamentul propus

Argumentare

In cazul Tn care emitentul nu

efeciieazi riscuunpicares

obligatiunilor si/sau plata cuponului
in termenul stabilit de prospectul

ofertel publice si/sau hotirirea de

erisiune obligatiunilor ...

Amendamentele propuse concretizeaza cazurile in
care detindtorul obligatiunii va putea sa-si exercite
dreptul de creantd in privinta emitentului
Concretizarea este necesard pentru a Du crea
perceptia gresita ca detindtorul de obligatiuni poate
exercita acest drept necondifionat si in orice
moment, la propria discretie a defindtorului de
obligatiuni. -

dBreptul de creantd al definitorului
de obligatiuni fati de emitent

Prevederile propuse concretizeazi doud aspecte-
cheie: (1) dreptul debitorului se referd la o creanta
(datorie fata de detinatorului de obligatiuni); (2) se
precizeaza cd dreptul de creantd va fi exercitat fata
de emitent.

poate—fva_fi Tnvestit cu formulad
executorie

Modificarea propusid precizeazid cid dreptul de
creantd va fi investit cu formula executorie in
temeiul legii, in cazul in care emitentul nu-si executd
obligatiile de plata fatd de detindtorul obligatiuni.
Gratie acestei precizari, nu este necesar ca
Depozitarul central sd emitd anumite acte prin care
poate fi instituitd formula executorie — aceasta va
aparea

dacid decontarea plitilor aferente

obligatiunilor este efectuatd de cétre
Depozitarul central

Noul alineat 15' se va aplica doar in cazul In care
emitentul nu-si executd obligatiile sale de platd fata
de detindtorii de obligatiuni - respectiv, In acest caz,
proiectul prevede c¢i investirea cu formuld
executorie se va efectua de cdtre Depozitarul central.
Trebuie s3 se ia In consideratie cd Depozitarul central
va putea cunoaste dacd emitentul nu gi-a executat
obligatiile sale fata de detindtorii de obligatiuni doar
in cazul in care platile aferente obligatiunilor se
efectueazd prin intermediul Depozitarul central. In
cazul in care plitile se efectueazd in afara
Depozitarului central, depozitarul nu va putea
cunoaste daca emitentul a efectuat plitile necesare
catre detindtorii de obligatiuni - respectiv,
Depozitarul nu va putea emite acte prin care va avea
loc investirea cu formuld executorie.

Propunem ca dreptul de creantd sa fie investit cu
formuld executare in temeiul legii, fara a fi lasat la
discretia partilor (vanzdtorului §i campdratorului) in
cadrul unui contract de vinzare-cumpirare. in
primul rind, transferul obligatiunilor poate fi
efectuat prin intermediul altor operatiuni decat
vanzarea-cumpararea (Tespectiv, in acest caznu se va
folosi un contract de vinzare-cumpirare. In al doilea
rand, daci ne referim la tranzactiile bursiere, acestea
implicd clauze standardizate, si introducerea unei
clauze specifice referitoare la formula executorie




pentru este dificild, daca nu imposibild. In al treilea
rand, ca reguld, Depozitarul central nu detine actele
primare in baza cdrora valorile mobiliare se
transmise de la o persoana la alta - respectiv,
Depozitarul nu poate cunoaste daca partile
operatiunii au prevazut clauza cu formula
executorie. Nu in ultimul rdnd, executarea
operatiunilor aferente obligatiunilor se efectueaza
in mod automat de sistemele informationale ale
Depozitarului central - aplicarea unor clauze
specifice din cadrul contractului va complica
semnificativ procesul de gestionare a operatiunilor
aferente obligatiunilor si va fi imposibil in cazul in
care o emisiunea de obligatiuni va fi detinute de
citeva zeci de perscane,

In acest caz, executarea garantiei
bancare. fidejusiunii. politei de
asigurare  de  garanfii _si/sau
obligatiei garantate prin gai dreptul
I - ' = : : - it
bunul gaiatsetransmite-stlit;

Conform art.8 alin.(2) din Legea nr.171/2012, ca forme
de acoperire a emisiunii de obligatiuni pot servi
garantia bancari, fidejusiunea si polita de asigurare,
dar nu doar gajul. Respectiv, se propune ca dreptul
de creantd investit cu formuld executorie sd fie
aplicat pentru toate formele de acoperire, nu doar in
cazul gajului.

se va efecta in temeiul extrasului
din _cont sau listei detindtorilor de
obligatiuni. care confirmi detinerea
obligatiunifor, s actului  care
confirmi_creanta detindtorulul de
obligatiun faid de emitent. emise de
Depozitarul central si_eentractalud
de——vinzare-cumpirare—
obligatiuniler-investite cu formuli

executorie

Se concretizeazd documentele emise de Depozitarul
central, care confirma dreptul detindtorului de
obligatiuni de a pretinde o creantd de la emitentul
obligatiunii. Avindu-se in vedere statutul, functiile
si activitatile Depozitarului central, se propune ca
investirea cu formuld executorie se nu fie efectuata
de cdtre Depozitarul central, ci sd apdra in temeiul
legii, in baza confirmdrilor emise de Depozitar.

Investirea _actelor _meuntionate cu
formuld executorie se efectuearzi in
temeiul lecii. In cazul stabilit de
prezentul alineat. fird adresarea
cererii in instanfa de judecatd pentru
a obtine ordonantd sau hotérire
judecitoreasca,

Amendamentul propus precizeazd ca Investirea cu
formulid executorie se efectueazd in temeiul legii,
fira a fi necesard adresarea in instanta de judecata.

Cu respect,

Alexandru SAVVA

Director

Digitally signed by Savva Alexandm
Date: 2020.09.30 15:49:28 EEST
Reason: MoldSign Signature
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I@{ l Banca Nationalid a Moldovei

Nr, 31-002/4/148 | 19.01.2021

Ministerul Economiei si Infrastructurii al Republicii Moldova

Piata Marii Adunari Nationale nr.]
MD-2012, mun. Chisindu

Ca urmare a examinarii, in limitele competentelor Bincii Nationale a Moldovei,
a proiectului de hotdrdre a Guvernului cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative (numdr unic 651/MEI/2020), remis spre
examinare repetatd prin scrisoarea nr.06/2-7254, Vi comunicim urméitoarele:

Mentinem rezervele exprimate anterior, in ceea ce priveste oportunitatea
investirii cu formuld executorie a "extrasului din cont sau listei detindtorilor de
obligatiuni, care confirmd detinerea obligatiunilor, i actului care confirmé creanta
detindtorului de obligatiuni fatd de emitent, emise de Depozitarul central”, in
modalitatea si redactia propusd in proiect. Opindm ci versiunea redactati a
proiectului ramine imprecisd §i lacunard in ceea ce priveste procedura de
executare silitd.

Atentiondm, cd orice reglementdri in acest sens urmeaza a se Inscrie in cadrul legal
existent, atit In ceea ce priveste exigentele legislatiei civile, cit si executionale,
asigurind un nivel optimal de sigurantd subiectilor participanti la acest proces.

In acest sens, consemndm, ci in cazul contractelor de gaj a bunurilor mobile,
potrivit art.11 litn) din Codul de Executare al Republicii Moldova nr.443/2004,
categoriile respective de contracte reprezinti documente executorii, cu conditia
ca avizul de executare a gajului a fost inscris in Registrul garantiilor reale mobile
in ordinea previzuta de lege.

Avind in vedere cele sus-mentionate, considerdm c3 este necesard o abordare
similard pentru situatia documentelor ce instituie dreptul de creanti fati de
emitent al detindtorului obligatiunilor asigurate cu bunurile emitentului si/sau
ale tertului. Mentionam ci, in conformitate cu prezumtia instituit3 prin art.712 din
Codul Civil, Registrul garantiilor este unica sursd oficiald de informatie privind
drepturile de garantie inregistrate asupra bunurilor mobile, inclusiv in scopul
determindrii rangului de prioritate al gajului, iar informatiile furnizate de

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr, 1,MD-2005, Chiginiu, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 606, Fax: (+373) 22 220 591, email: pfficial@bnm.md, web; www.bnm.md



Depozitar au rol doar de confirmare a neexecutdrii obligatiei fata de debitorii
respectivi ai emitentului la scadenta acestor creante. In privinta realizarii
celorlalte obligatii legale aferent constituirii si exercitdrii dreptului de gaj,
Depozitarul nu se expune, acest fapt urmand a fi verificat de executor in baza
informatiilor disponibile.

Astfel, recomandim revizuirea mecanismului de determinare a statutului de
document executoriu al documentelor ce instituie dreptul de creanta al
detindtorului obligatiunilor asigurate cu bunurile emitentului si/sau ale tertului
fatd de emitent, inclusiv prin stabilirea conditiilor obligatorii in ceea ce priveste
inscrierea avizului de executare a gajului in registrul garantiilor reale mobile
si/sau in registrul bunurilor imobile in ordinea previzuta de lege, precum si
prezentarea extrasului din cont sau listei detindtorilor de obligatiuni, care
confirmi detinerea obligatiunilor, si actului care confirmd creanta detindtorului
de obligatiuni fatd de emitent, emise de Depozitarul central, dacd decontarea
plitilor aferente obligatiunilor este efectuaté de catre Depozitarul central.

Cu respect,

Digilally signed by Armasu Octavion
Date: 2021.01,19 18:03:25 EET

. R : MoldSign Signatu
Octavian ARMASU  Tocation: Moldava =

Guvernator




I@f ' Banca Nationald a Moldovei

Nr. 31-002/69/2817 27.10.2020

Ministerul Economiei si Infrastructurii
al Republicii Moldova

Piata Marii Adundri Nationale, nr.1
MD-2012, mun. Chisindu

Copie: Cancelaria de Stat a Republicii Moldova
Piata Marii Adundri Nationale, 1
MD-2033, mun. Chisinau

Urmare examindrii proiectului Hotararii de Guvern cu privire la aprobarea proiectului
de lege pentru modificarea unor acte normative (numdr unic 651/MEI/2020), remis spre
avizare prin scrisoarea Cancelariei de Stat a Republicii Moldova nr.18-23-7694 din 20
august 2020, Banca Nationald a Moldovei comunici urmitoarele:

Propunerea de a acorda Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU) dreptul
de a investi cu formuli executorie contractelé de vinzare- cumpdrare a obligatiunilor,
instituit de art.Il din proiect, urmeazi a fi reevaluats,

1. Investirea unui act juridic cu formuld executorie are valoarea unui act public care
permite ulterior executarea silita fira recurgerea la instanta de judecati. Actualmente,
in afara de instanta de judecatd, doar notarii detin dreptul de a investi contractele civile
‘cu formuld executorie. In cazul notarilor, procedura de investire este incadrati in cea de
autentificare notariald, fiind stabilite expres si rigorile procedurii de investire. Conform
art.43 alin.(1)~(2) din Legea cu privire la procedura notariali, ,, (1) La solicitarea partilor,
concomitent cu autentificarea sa, actul notarial, care constati o creanti certi si lichids,
poate fi Investit cu formuld executorie. [...]. (2) Mentiunea despre investirea actului
notarial cu formuld executorie se inscrie in girul de autentificare, iar in cazul altor acte
investite cu formuld executorie In situatiile expres previzute de lege, notarul emite o

incheiere, Modelul incheierii de investire cu formuli executorie se aproba de citre

Ministerul Tustitiei, dupd consultarea Camerei Notariale.” Astfel, aceasti competent
pare judicios atribuitd notarilor, tindnd cont de faptul ca notarii au obligatia ,s3 acorde
persoanelor fizice si juridice asistentd notariald, si le explice continutul proiectului
actului notarial, precum si drepturile si obligatiile lor, si-i avertizeze asupra
consecintelor actelor notariale solicitate” (art.11 lit.b) din Legea nr.69/2016 cu privire la
organizarea activititii notarilor). In special, legea prevede ci la autentificarea

contractelor ,notarul va explica partilor, in mod impartial, consecintele si efectele

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr. 1,MD-2005, Chigindu, Republica Moldova
Tel: (+373) 22 822 606, Fax: (+373) 22 220 591, email: official@bnm.md, web: wwwbnm.md



juridice ale contractului”, iar “dacd in procesul discutiilor cu partile, se constata cd
contractul a cirui autentificare se solicitd nu corespunde intentiilor reale, notarul va
consulta pdrtile asupra necesitatili autentificirii contractului ce ar corespunde
intentiilor lor”, precum si ,daci se aplicd dreptul strdin, atunci notarul urmeazd sd indice
participantilor asupra acestui fapt, inclusiv sa determine legea aplicabila contractului
cu elemente de extraneitate si sd mentioneze acest lucru in contract {...] s informeze
despre eventualele efecte juridice ale actului juridic in strdinatate” (art.31 alin.(7)-(8) din
Legea nr.246/2018 privind procedura notariald).

2. Depozitarul central este o entitate a pietei financiare, instituitd pentru asigurarea
integritdtii valorilor mobiliare, evidenta si decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare,
urmirind finalmente reducerea riscurilor participantilor pietei financiare ¢i
diminuarea riscurilor sistemice.

3. O asemenea atributie a DCU precum cea propusd de proiect este una nespecifica
acestuia, tindnd cont de faptul cd DCU nu este o autoritate publicd din domeniul
justitiei si nu detine competente legale si nici expertiza de specialitate care i-ar permite
realizarea actului juridic de investire cu formuld executorie.

4. Aceastd atributie apare ca o sursd de potential litigies $i nu concordeaza cu Principiile
pentru infrastructuri financiare (CPMI-IOSCO, 2012, standardele internationale de
referintd de care se ghideazd un depozitar de valori mobiliare si care utilizate de
institutiile internationale pentru evaluarea infrastructurilor pietelor financiare
nationale) care reclamad gestionarea prudenta a riscurilor, inclusiv a riscurilor juridice
ale activititii depozitarului central. In acest scop, un depozitar central trebuie si aiba
aranjamente de guvernantd care sa promoveze siguranta activitatii sale (Principiile
CPMI-I0SCO 2-3, 5, 7, 21, care sunt reflectate in art.15 alin.(T) din Legea nr.234/2016 cu
privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare).

5. Dincolo de acordarea acestei atributii DCU, pe care nu o consideram oportuna,
observam si unele lacune in mecanismul propus de proiect, care nu ne permit sa
evaludim pe deplin impactul acestuia asupra pietei financiare si entitatilor
supravegheate de BNM. '
Conform art.704 Cod civil, “constituirea gajului pentru garantarea plitii unei sume de bani
in cazul emiterii de obligatiuni asigurate cu bunurile proprii ale emitentului si/sau ale
tertului are loc fdrd incheierea contractului de gaj. in temeiul cererii emitentului de
obligatiuni”. Insisi constituirea gajului este consideratd indeplinitd in momentul
inregistrarii gajului in registrul garantiilor reale, care este gestionat de Ministerul
Justitiei. Prin urmare, apar neclaritati legate de formalizarea investirii cu formula
executorie si de procedura ulterioard a executdrii silite de cdtre detindtorii de
obligatiuni in privinta cirora emitentul nu si-a onorat obligatiile sale, In special privind
interventia executorului judecatoresc sau cazul unei executdri silite care ar implica
concomitent mai multi detinatori de obligatiuni in raport cu o masa generala sau o lista
de bunuri comuna pentru procedura de executare.



6. Pe langd aceasti evaluare suplimentard a impactului proiectului, In virtutea
consecintelor financiare si reputationale ireversibile pentru aceste societiti in cazul
executdrii silite, considerdm inoportuni investirea cu formuld executorie a dreptuluide
gaj care ar implica obligatiunile emise sub acoperire de banci sau prestatori de servicii
de plati/emitenti de moneda electronica, bunuri gajate de acestia in favoarea altor
emitenti sau garantiile bancare. Mecanismul automatizat propus de proiect este o sursa
de insecuritate juridicd, de limitare a atributiilor BNM de urmdrire continua a
transparentei structurii de proprietate asupra activelor din sectorul financiar, control
asupra tranzactiilor care prevad aprobarea prealabild a BNM si urmarirea nedeteriorarii
situatiilor financiare ale bincilor. Astfel, considerdim oportunid neaplicarea
mecanismului propus de proiect in privinta entititilor supravegheate de BNM.

7. Aditional, recomanddm evaluarea suplimentard a completdrii propuse la art.l pct4,
intrucit conduce la probleme de incadrare in redactia actuald a art.76 alin.(l) din Legea
nr.135/2007 si la incoerenta normei dupa completare.

Cu respect,
Digitally signed by Armagu Qctavian
. Date: 2020.10.27 15:59:06 EET
. Reason: MoldSign Signature
Octavian ARMASU Location: Moldc?va =
Guvernator

Adresa: Bulevardul Grigore Vieru nr. 1,MD-2005, Chisindu, Republica Moldova
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CAMERA NOTARIALA A REPUBLICII MOLDOVA
adresa: MD-2012, mun, Chisindu, str. Bucuresti 90, of.16
wyenmand: cameranotariala@enm md. (022) 000 701, (022) 000 702, 061077753

E T

Ia nr, 06/2-1156 din 12.03.2021

Deamuei Lilia PALII

secretar general al Ministerului
Economieci si Infrastructurii

al Republicii Moldova

MD-2012, mun,Chisindu,

str. Piata Marii Adundari Nationale nr. |

Aviznf consultativ al Camerei Notariale
privind proiectul de Hotiirdre de Guvern cu privive lu aprobarea proiectului de fege
. pentru modificarea unor acte normative (minméirul unic 635 1/MEI/2020)

Ca urmare a examindrii proicctului Hotirdrii de Guvern cu privire la aprobarea
proicctului de lege pentru modificarea unor acte normative (numirul unic 651/MEL2020),
Camera Notariald formuleazi urmitorul aviz consultativ:

Proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative a fost elaborat de Ministerul
Economiei §i Infrastructurii i vizeazi modificarea Legii nr.135/2007 privind societdfile cu
raspundere limitaed $i Legea ar171/2012 privind piaja de capital, ca urmare a completarilor
clectuate la Legea nr.229/2018 cu privire ta modificarca unor acte legislative, prin care
societitile cu rispundere limitata au fost abilitate cu dreptul de a emite obligatiuni corporative.

Dintre prevederile proiectului de lege ce vizeaza activitatea notariald, remaream Art.
pct.8 din proiectul de lege, expus n urmitoarea redactie:

"Articolul 8 se completeazi cu alineatul (15') cu urmatorul cuprins:

(15Y In cazul in care emitentul nu efectueazi riscumpdrarea obligatiunilor si/sau plara
cuponului in termenul stabilit de prospectul ofertei publice si/sau hotirdrea de emisiune a
obligatiunilor, dreptul de creantd al detindtorului de obligatiuni fagi de emitent va £i tnvestit cu
formuld executorie, dacd decontarca plitilor aferente obligatiunilor este efectuati de citre
Depozitarul central, In acest caz, executarea garantiei bancare, [idejusiunii, politiei de asigurare
de garanii si/sau obligatiei garantate prin gaj se va efectua in temeiul extrasului din comt sau
listei detindtorilor de obligatiuni, care confirmi detinerea obligatiunilor, i actului care
confirmi creanta detindtorului de obligatiuni fai de emitent, emise de Depozitarul central si
investite cu formuld exccutoric. [nvestirea actelor mentionate cu formuld executorie se




efectucuzdi in temeiul legii, in cazul stabilit de prezentul alineat, fard adresarea cererii in
instanta de judecatd pentru a obtine ordonanti sau hotérédrea judecitoreascd™.

Consideram ca pet. 15" din proiectul de lege este expus confuz §i nu explicd modalitatea
de vestire cu formuld executorie §i autoritatea care va avea competenta de a Investi cu
formula executorie.

fn mod particular, mentiondm urmitoarele- aspecte ce nu sunt reglementate suficient de
clar si explicit in pet.15' din proiectul de lege propus: '

1) Legea conferd notarului competenta de a fnvesti cu formuld executorie actele juridice
autentificate, precum i actele juridice neautentificate notarial, in conditiile previzute de lege.

Contorm art.Il alin.(1} litu) din Legea Nr.246 din 15.11.2018 privind procedura
notariala, notarul intoemeste si indeplinegte urmitoarele acte si actiuni notarlale: Tnvestirea cu
formula executorie,

investirea cu formuld executorie de citre notar este reglementatd In art.43 din Legea
Nr.246/2018, conform ciruia la solicitarea parfilor, concomitent cu auteniificarea sa, actul
notarial, care constatd o creantd cerld si lichidd, poate {i investit cu formuld executorie. in
cazurile expres prevazute de lege pot fi Tnvestite cu formuld executorie §i alte acte juridice,
Mentiunea despre investivea actului notarial cu formuld exeeutorie se inserie in girul de
autentificare, iar in cazul altor acte tnvestite cu formuld cxecutorie in situaiiile expres prevazuie
de lege, notarul emite o incheiere. Modelul incheierii de Investire cu formuld executorie se
aprobd de citre Ministeru! Justitici, dupd consultarea Camerei Notariale. :

Astfel, pot fi investite cu formuld executorie actele juridice ncautentificate notarial, insd
expres prevdzule de lege. In acest caz, actul normativ care prevede expres investirea cu formuld
cxecutoric a unui act juridic, urmeazi si stabileascd clar conditile de investire cu formuli
executorie (ex. art.759 Cod Civil exercitarea dreptului de ipotecd In temeiul actului notarial
Investit cu formuld executorie, arl. 1920 Cod Civil Tnvestirea cu formuld executorie a tranzactiel
extrajudiciare).

Analizand redacfia propusd a pet.15), observim c¢d nu este indicatd autorilatea
competentd de a investi cu formuld exccutorie actele enuntate In proiect.

2) Redactia propusi Tn pet.15' nu stabileste cu claritate care act juridic urmeaza a fi
Investit cu formuld executorie: contractul de véinzare-cumpdrare a obligatiuniloy/ contractul
prin care se instituic o garantie pentru emiterea de obligatiuni (dupd cum se explicd in nota
informutivii) sau actele ce confirma deinerea obligatiunilor (dupa cum se indicd Tn pet.15') si
care anume dintre acesiea.

in pet.15' se indicd repetat despre fnvestirea cu formuld executoric a dreptului de creanti
al detindtorului de obligatiuni fata de emitent gi a actului care confirmi creanta degindtorului de
obligatiuni fatd de emitent cmisé de Depozitarul central

Considerfim ¢ proiectul de lege trebuie sd expund clar actul juridic care urmeazi a i
investit cu fornuld executorie, or cele enuntate in proiectul de lege diferd de actele indicate in
nota informativa.

3) Se investese cu formuld execulorie actele juridice care constatd o creantii certd yi
lichidi, ndscutd in temeiul obligatiei, Insd proiectul de lege face referire la extrasul din cont sau
lista detindtorilor de obligatiuni care confirmi definerea obligatiunilor, actul care confirma
creanta detindtorului de obligatiuni fatd de emitent, emise de Depozitarul central, care sunt
fapte ce wrmeazd a fi Intrunite/verificate la mementul fnvestirii cu formuld executorie, dar nu
pot 11 calificate drept acte juridice ce unneazd a fi Tnvestite cu formula executorie.



Redactia propusd la pet.15' nu indicd cu exactitate totusi care act juridic urmeazd a {i
investit cu formulad executorie. O claritate sub acest aspect se impune {indnd cont de faptul ci,
art.43 alin.(4) din Legea Nr.246/2018, enuntd cd, la cererea de investire, credilorul va anexa
originalul actului c¢ confirmd nasterca obligatiei, notificarea  debitorului s dovada
receptiondrii. Respectiv, urmeazi a se cunoaste cu exactitate de cétre creditor §i eventual notar,
care act juridic urmeazi a {i prezentat in calitate de act ce confirma nagterea obligatiei i care
va {1 investit cu formuld execuloric.

4) Totodatit nu este clar referirea in pet. 15} la executarea garantiei bancare, fidejusiunii,
polifiei de asigurare de garantii si/sau obligatiei garantale prin gaj. care sunt de fapt mijloace de
garantare a executéirii obligatiilor si din contul carora probabil se va astgura executarca
obligatiilor ce rezultd din detinerea obligatiunilor,

Dat fiind faptul ci, reglementdrile propuse sunt neclare, vor apérea dificultati in modul
de Indeplinire a competentei de fnvestire cu formuld executorie, in stabilirea datelor necesare
pentru completarea cererii de nvestire cu formuld executorie {art.43 alin.3 din Legea
Nr.246/2018), in stabilirea actului cc confirmd nagterea obligatiei, in formularca corectd a
incheierit de Investire eu formuld executorie.

in aceste conditii, consideram ca redactia propusd a pet.15' nu gorespunde cerintei de
claritate i previzibilitate a legii, carc constituic o condilie sine qua non pentru o legislajie de
calitate §i o aplicare de calitate a acesteia, toate orientate spre asigurarea stabilitatii raporturilor
sociale in cadrul statului. -

Tindnd cont de cele indicate mai sus, Camera Notariald avizeazd negativ proiectul de
Hotardre de Guvern cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru moditicarca unor acte
normative (numdrul unic 651/ME1/2020) si considerd ca pet.15! din projectul de lege urmeaza
a 11 revazut fundamental,

Cu respect,

Presedintele Camerei Notariale # o Alexandra VIBRASCU

Digitally signed by Vidragen Alexandra
Ex. Onofrel Dinng Date; 2621.03.24 10:26:07 EET
&. Unolret Liang Reason: MoldSign Signature
{022y 000 761 Lovation: Moldova
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MINISTERUL JUSTITIEX
AL REPUBLICII MOLDOVA
str. 31 August 1989, nr. 82 '
MD- 2012, mun. Cligingn,

tel.: 022234795, fax: 022 234797
www.iustice. gavand

(4.09.2020 nr._04/6483
La nr. 18-23-7694 din 20.08.2020

Ministerul Economiei si Infrastructurii
copie: Cancelaria de Stat

Urmare examindrii proiectului hotdririi Guvernului cu privire la aprobarea
proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative (numir wunic
651/ME1/2020), comunicim urmétoarele.

Potrivit notel informative, scopul proiectului este aducerea actelor normative in
concordantd cu modificdrile efectuate prin Legea nr. 229/2018 cu privire la
modificarea unor acte legislative prin care societdtile cu raspundere limitatd au fost
abilitate cu dreptul de a emite obligatiuni corporative in vederea atragerii de
imprumuturi interne §i externe.

La proiectul de Lege:

Laart. I

La pct. 3 atragem atentia ci, amplasarea elementelor structurale in ordinea
succesiunii acestora nu necesitd o mentionare in acest sens. Prin urmare, textul ,,Dupa
art. 407 se va exclude ca fiind inutil.

La pct. 4, in scopul asigurdrii unititii terminologice cuvintele fncdicind
prevederile se vor substitui cu cuvintele cu incdlcarea prevederilor. Totodatd, la pet.
4 se vor exclude cuvintele ,in final”, decarece completarea unui text sau alineat, fard
a specifica ordinea in care se insereazd cuvintele/textul, semnificd, conform regulii
generale de tehnicd legislativd, completarea textului la sfi rg,ltul acestuia.

La art. III se va tine cont ¢, potrivit art. 56 alin. (1) din Legea nr. 100/2017 cu
privire la actele normative, actele normative intrd Tn vigoare peste o lund de la data
publicdrii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova sau la data indicatd in textul
actului normativ, care nu poate fi anterioard datei public#rii. Totodats, alin. (3) al
acestui articol dispune ci ,Intrarea in vigoare a actelor normative poate fi stabilitd
pentru o altd datd doar in cazul in care se urméreste protectia drepturilor si libertatilor
fundamentale ale omului, realizarea angajamentelor internafionale ale Republicii
Moldova, conformarea cadrului normativ hotdrdrilor Curfii Constitutionale,
eliminarea unor lacune din legislatie sau contradictii intre actele normative ori dacd
existd alte circumstante obiective.”. Astfel, intrarea in vigoare a proiectului la data
publicirii trebuie si fie argumentata in nota informativa.

- W
Secretar de stat Digitaily signed by Folg mdu u FOL ii F‘:}‘f' I

Date: 2020.09.04 16:16:43 EEST I __.-:_
Reason: MoldSign Signature sl
Location: Moldova

Ex. Arseni Stefan,
m. 11059, 022-201437
stefan arseni@justice. gov.md



MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICHI MOLDOVA

MHUHHCTEPCTBO ®MHAHCOB
PECNYERJINKH MOJIAOBA

MD-20035, mun.Chigindu, str.Constantin Ténase, 7
www.mf gov.md, tel (022) 26-26-00, fax 022-26-25-17

24.08.2021 nr. 16/2-05/105

Lanr 06/2-3814 din 18.08.2021

Ministerul Economiei

Prin prezenta, Ministerul Finantelor a examinat in mod repetat proiectul
Hotardrii Guvemnului cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea
unor acte normative (numdr unic 651/MEI/2020), si in limitele competentelor
functionale care i revin, comunica lips# de obiectii §i/sau propuneri.

MINISTRU {semnat electronic)

Digitally signed by Budianschi Dumitru
Date: 2021.08.24 20:18:22 EEST
Reason: MoldSign Signature

Location: Moldova

Dumitru BUDIANSCHI

Execntor:  Sirbu Magdalena
Tel.: 0 (22} 26-25-27
e-meil: magdalenc sirbu@@mfigovimd



MHUHHCTEPCTBO ®HHAHCOB
PECINYRIAKNA MOJJOBA

MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICII MOLDOVA

MD-20035, mun.Chisingu, str.Constantin Tanase, 7
www. mf gov.md. 1el.(022) 26-26-00, fax 022-26-25-17

11.12.2029 nr, 16/2-05/121

Lanr. 06/2-7254 din 26.11.2020

Ministerul Economiei si Infrastructurii

Prin prezenta, Ministerul Finantelor a examinat repetat proiectul Hotérarn Guvernului
cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative (numir
unic 651/MEL/2020), s1in limitele competentelor functionale ale institutiei, comunica lipsad
de obiectii $i/sau propuneri.

SECRETAR DE STAT '__u at electronic) Dorel NOROC

Digitally signed by Noroc Dorel
Date: 2020.12.11 11:03:02 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Exceutor: Bured Cring
Tel.: 0 (22} 26-26-52
e-mail:  erina burcafony. gov.md



DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Banulescu-Bodoni, nr.57/1, MD-2005, mun. Chisindu | www.dcu.md | dcu@dcu.md
societate pe actiuni | capital social 24 400 000 lei | numirul inregistririi de stat 1018600015640

Nr. 02/847 din 22,12 2020

Ministrul Economiei §i Infrastructurii
MD-2012, mun. Chisinau, Piata Marii Adundri Nationale, nr.1

secretariat@mei.gov.md, cezar ilias@mei.gov.md

Aviz Ia proiectul lege pentru modificarea unor
acte normative (numdr unic 651/MEL/2020)

Ca rdspuns la scrisoarea Ministerului Economiei si Infrastructurii al Republicii
Moldova nr.06/2-7254 din 26.11.2020, vd informdm cd Depozitarul Gentral Unic al
Valorilor Mobiliare nu are obiectii sau propuneri suplimentare la proiectul legii pentru
modificarea unor acte normative (numar unic 651/MEI/2020), In privinta aspectelor ce
fin de activitatea Depozitarului Central Unic.

Cu respect,

Alexandru SAVVA

Director

Digitally signed by Savva Alexandru
Date: 2020.12.22 20:46:49 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

PUBLIC



@(@Ff REPUBLICA MOLDOVA
COMISIA NATIONALA a PIETEI FINANCIARE

Nr.03-4/2458 din 24.08.2021
La nr.06/2-3814 din 18.08.2021

Ministerul Economiei si Infrastructurii
cancelarial@mei.gov.md

Re: proiectul de lege cu numar unic 651/MEIL/2020

Prin prezenta, Comisia Nationald a Pietei Financiare (CNPF), examinind repetat, in
Immitele competentei sale, proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative
(numir unic 651/MEL/2020), definitivat urmare avizirii, relevd urmétoarele propuneri
s1 obiectii.

Referitor la investirea cu formuli executorie propusi a fi reglementati la art.8 alin (15%)
din Legea nr,171/2012, nu este clard decizia autorilor proiectului de a mentine redactia
alineatului, in contextul in care participantii la avizare (Ministerul Justitiei, CNPF,
BNM, Camera Notariald) au expus opinii cu rezerve vis-a-vis de amendamentul
respectiv. In context, procedura de executare silitd urmeazi a fi reganditi conceptual
pentru a asigura norme de reglementare clare §i previzibile. Aditional, la redactia
reformulatd a alin.(15!) specificim c#, investirea extrasului din contul de valori
mobiliare cu formuld executorie este neavenitd, in conditiile in care aceste documente
nu probeazi o creantd certd, ci doar confirméa drepturile de proprietate a creditorulwu
asupra unui anumit numér de obligatiuni. Mai mult, atragem atentia cd legislatia in
domeniul pietei de capital nu impune obligatia Depozitarului central unic al valorilor
mobiliare (DCU) de a asigura decontarea mijloacelor banesti in favoarea detindtorilor
de obligatiuni la plata cuponului si/sau riscumpirarea obligatiunilor. In context,
emitentul de obligatiuni are optiunea de a asigura acest serviciu personal, prin
intermediul wnw intermediar san DCU. Respectiv in cazul in care DCU nu asigwrd
decontarea mijloacelor banesti, acesta presteazi doar servicii de evidentd a detindtorilor
de obligatiuni inscrise In conturile de valori mobiliare deschise In sistemul DCU.
Totodata, art.7 alin.(12) din Legea nr.171/2012 necesitd a fi completat cu trimiterile
corespunzitoare din Legea nr.171/2012 s1 modificarea trimiterilor la normele
corespunzitoare din Legea nr.1134/1997, republicatd la 31.12.2020. Respectiv, art.7
alin.(12) din Legea nr.171/2012 va avea urmdatorul cuprins:

»{(12) Dispozitiile prezentului articol, precum §i a art.8, art.66, art.67, art.69, art.70,
art.75, art.76, art. 78, Sectiunilor 2 §i 3 din Capitolului II si Sectiunii 1 din Capitolului
VI din prezenta lege, art. 12 si art. 17- art. 19 din Legea nr. 1134/1997 privind societdfile
pe actiuni, se aplicd corespunzdtor societdtilor cu rdspundere limitatd care emit
obligatiuni, ™.
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&Y@Ef | REPUBLICA MOLDOVA
\ COMISIA NATIONALA a PIETEI FINANCIARE

Nr. 03-3558 din 08.12.2020
La nr.06/2-7254 din 26,11.2020

Ministerul Economiei si Infrastructurii
cancelarial@mei.gov.md

Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Re: proiectul de lege cu numdr unic 651/MEL/2020

Prin prezenta, Comisia Nationald a Piefei Financiare (CNPF) a examinat in
limitele prerogativelor conferite de legea ¢adru (nr.192/1998), proiectul de lege
pentru modificarea unor acte normative (Proiect de lege), cu numdrul unic
651/MEI/2020, si reitereazd pozitia expusd in avizul 03-2520 din 08.09.2020 in
partea ce fine de modific#rile propuse la art.8 din Legea nr.171/2012 privind piata
de capital (Legea nr.171/2012). _
Suplimentar, reiesind din textul noului amendament propus in raport cu art.8 al
Legii nr.171/2012, CNPF relevd necesitatea elucidérii anumitor aspecte in
aplicarea normelor propuse, §i anume:

1) Urmeazi a se concretiza care anume va fi actul emis si investit cu formuld
executorie de citre Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.

2) Atributia de investire cu formuld executorie a actului urmeaza a fi insotita de
garanfii procedurale Impotriva abuzurilor, similar activitdfii in acest sens a
notarilor, de exemplu: s se specifice conform cérei proceduri actul respectiv
poate fi contestat (modalitatea si ordinea, precum si indicarea instantei
competente sd examineze contestatia), actul normativ care va deveni incident in
cazul aplicdrii acestor proceduri — Codul de Procedurd Civild sau Codul
administrativ, modalitatea de executare si altele.

De asemenea, in vederea respectirii unei terminologii constante i uniforme in
textul Legii nr.171/2012, propunem substituirea sintagmei ,, obligatiei garantate
prin gaj” cu sintagma ,, obligatiei acoperite prin gaj”.

Aferent altor amendamente comunicam lipsa de obiectii s propuneri.

Cu respect,
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T@f Banca Nationald a Moldovei
Nr. 31-002/45/3154 | 22.10.2021

Ministerul Economiei al Republicii Moldova
Piata Marii Adunari Nationale nr.1
MD-2012, mun. Chisindu

Ca urmare a examinarii, in limitele competentelor Bancii Nationale a Moldovei, a
proiectului de hotardre a Guvernului cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative (numdr unic 651/MEI/2020), remis spre
examinare repetata prin scrisoarea nr.06/2-3814, Va comunicdm cd mentinem in
continuare rezervele exprimate in avizele antericare, nr.31-002/69/2817 din
27.10.2020 si nr.31-002/4/148 din 19.01.2021, referitoare la reglementarea nou
instituita la art.8 din Legea nr.171/2012 privind piata de capital (investirea cu
formul3 executorie a actelor emise de Depozitarul central).

Consideram necesard stabilirea unui mecanism clar de investire cu formula
eyecutorie, in special din perspectiva specificarii actelor care fac obiectul investirii
si modalitatii/conditiilor de investire cu formuld executorie, fiind potrivitd si
precizarea regimului de executare silita ulterioara a actelor investite cu formula
executorie, care sd se integreze armonios in legislatia civila si executionald in
vigoare, fie si fie explicitat intr-o maniera suficienta pentru o aplicare univoca.

Aditional, tindnd cont de faptul ca Ia aplicarea dispozitiilor proiectului ar urma sa
fie implicate si alte categorii de subiecti interesati (spre exemplu, executori
judecatoresti), recomanddm consultarea acestora, pentru a stabili cu certitudine
dacd prevederile instituite sunt suficiente pentru a asigura un mecanism
functional, conform intentiei autorului.
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