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Nr.05-03-5475 din 29,08.2022

Ministerul Finantelor
cancelaria@mf.eov.md

copie: Cancelaria de Stat
cancelaria@gov.md

Urmare demersului Cancelariei de Stat nr. 18-23-7776 din 09 august 2022,
Agentia Proprietétii Publice a examinat proiectul de hotérare cu privire la aprobarea
proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe de
guvernantd corporativd §i piata de capital) (mumar unic 549/MF/CNPF/2022),
autor — Ministerul Finantelor/Comisia Nationald a Pietei Financiare si, Tn limita
competentelor furictionale, comunicd urmitoarele.

Art. I - Legea nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni

Pct, 6, articolul 48 alineatul (3!) litera a):

Potrivit art. 72 alin. (1) din Legea nr. 1134/1997, persoane cu functii de
raspundere ale societdtii sunt considerati membrii consiliului societitii, organului
executiv, comisiei de cenzori, comisiei de lichidare a societatii, precum si alte
persoane care exercitd atributii de dispozitie in conducerea societatii. Astfel,
modalitatea de adoptare sirevizuire a politicii de remunerare a persoanelor cu functii
de raspundere a societitii de citre adunarea generald a actionarilor nu poate fi
aplicatd asupra organului executiv, precum si a altor persoane care exercitd atributii
de dispozitie In conducerea societatii. Or, reiesind din prevederile art. 64 alin. (2) lit,
d) si art. 66 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 1134/1997, organul executiv al societatii
semneaza contractul individual de muncé cu presedintele consiliului societétii, iar
modalitatea de remunerare a persoanelor care exercitd atributii de dispozitie Tn
conducerea societdtii tine de relatiile contractuale dintre organul executiv §i angajatii
societatii. Totodatd, propunerea de completare a articolului 48 cu alineatul (31) litera
b) urmeazi a fi revizuitd reiesind din cele mentioanate supra.

In contextul dat, dar i a modificarii propuse la articolul 88 alineat (4) din Legea
nr. 1134/1997, considerdam oportuna expunerea articolului 64 alineat (2) litera d) din
Legea nr. 1134/1997 in urmdtoarea redactie: “Incheie contracte cu organul
executiv/organizatia gestionard a societifii”.
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Concomitent, in cazul adoptirii politicii de remunerare a persoanelor cu functii
de rdspundere ale societatii de citre adunarea generald a actionarilor, urmeazi a fi
stabilit organul care elaboreazi si examineaza proiectul politicii respective, pentru a
fi pus la dispozitia adunarii generale spre aprobare, §i dacé este necesard interventia
in atributiile consiliului societdtii, ce tine de elaborarea si promovarea citre adunarea
generald ca subiect pe ordinea de zi.

Pct. 7, articolul 49:

In contextul in care se propune completarea art, 49 alin. (5) din Legea nr.
1134/1997 cu textul “pentru care se stabileste un termen limitd de 60 de zile de la
data primirii de cétre societate a respectivei cereri”, considerim necesar ca nota
informativa la proiect si fie completatd cu argumente pertinente privind stabilirea
termenului limitd de 60 zile.

Pct. 8, articolul 50 alineatul (8):

Reiesind din prevederile art. 54 alin. (1) lit. 2) din Legea nr. 100/2017 cu privire
la actele normative, continutul proiectului se expune ntr-un limbaj simplu, clar si
concis, pentru a s¢ exclude orice echivoc, cu respectarea strictd a regulilor
gramaticale, de ortografie si de punctuatie. In acest sens, cu titlu de recomandare, se
propune de exclus semnul de punctuatic “,”, precedat de cuvantul “desfasuratd”, or
includerea modificdrii propuse prezumd participarea actionarilor la sedinta
consiliului.

La pet. 20, se propune de exclus textul “la alineatul (2) si alineatul (3),
cuvintele ,rapoartele financiare anuale” se substituie cu cuvintele ,situatiile
financiare”;”, intrucét Art. I pet. 2 din proiect prevede ¢a 1n tot textul legii, cuvintele
»raport financiar anual”, la orice formd gramaticald, se substituie cu cuvintele
»Situatii financiare” la forma gramaticald corespunzéitoare.
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I@‘f Banca Nationala a Moldovei
Nr. 31-002/52/2737 22.09.2022

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
str, Constantin Tanase, nr, 7
MD-2005, mun. Chisindu

Copie: Cancelaria de Stat a Republicii Moldova

Cu referire la proiectul de hotérare pentru aprobarea proiectului de lege pentru
modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernanta corporativi si
piata de capital) numér unic 549/MF/CNPE/2022, remis spre avizare prin scrisoarea
Cancelariei de Stat nr. 18-23-7776 din 09.08.2022, Banca Na;:onala a Moldovei,in
limitele competentei sale, comunicd urmitoarele.

Cu referire la Legea nr, 1134/1997 privind societd(ile pe actiuni:

Pentru uniformitate, la art. 50 alin. (7') cuvantul “agenda” se va substitui cu
cuvintele “ordinea de zi " (obiectia este valabila si pentru art. 53 alin. 4Y)). In
aceastd ordine de idei, propunem folosirea terminologiei unice de "ordinea de zi",
utilizatd in tot cuprinsul Legii nr. 1134/1997 privind societitile pe actiuni: Totodat,
necesitd a fi completati norma cu posibilitatea tinerii adunarii generale anuale
prin mijloace electronice in conformitate cu art. 49 alin, (2) din Legea nr. 1134/1997
privind societdtile pe actiuni (obiectie valabila si pentru art. 53 alin. (47).

Pentru coerentd, la art. 51alin. (11) dupa cuvéntul ,extraordinard” se va completa cu
cuvintele ,a actionarilor”.

La art, 64 alin, (8), art. 68 alin. (3) recomandim revizuirea redactiei propuse
,componenta lui numericd, potrivit prevederilor statutului, nu este deliberativi”, dat
fiind faptul cd termenul “deliberativ” se refera la sedinfe, riu la componenta
numerica a consiliulul societdtii.

La art. 77 alin. (6") textul ,societdtii/societdtilor beneficiare” se va substitui cu textul
societdyii/soclerdyilor care iau fiingd” potrivit art. 214 din Codul Civil nr. 1107/2002.

Art. 91 alin. (3) prevede obligagia societdtii de a prezenta la cererea 'a_ct;iona);filor
extrase §i copii de pe documentele previzute de statutul §i de regulamentele
societdtii, care se referd la cel mult ultimii § ani financiari de activitate a societatii,
inclusiv cel curent, cu exceptia documentelor ce constituie pbiectul unui secret de
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stat sau comercial, astfel nu este clard intentia autorului de a exclude aceastd
exceptie, recomanddm evaluarea suplimentard a propunerii respective, avind in
vedere caracterul sensibil al acestor categorii de informatii.

: Cu refertre la Legea nr. 171/2012 prwmd pla;a de cap1ta1

Tindnd cont de prevederlle art. 9a ahn (7) din D1rect1va UE 2017/828, potrivit
carora “statele membre se asigurd c¢d, dupd votarea politicii de remunerare in cadrul
adundrii generale, politica ;i informatiile privind rezultatele votului sunt fdcute
publice fdrd intdrziere pe site-ul internet al societdtii comerciale si rdmdn la dispozitia
publicului, in mod gratuit, cel putin atdta timp cdt sunt aplicabile”, propunem ca
-politica de remunerare si fie publicatd in cadrul dezvaluirii informatiei de citre
emitenti cu reformularea corespunzitoare a prevederilor art. 119 din Legea nr.
171/2012, In acest context, cuvintele ,,polztlca de remunerare si'de la subpct 4 a11n.
(2) din art 120 se vor exclude din proiectul de lege

Laart, 120 alin. (1) cifra ,,5” se va substitui cu numirul ,70” potrivit prevederii de la
art. 9b alin. (5) din Directiva UE 2017/828, care stabileste ci “dupd adunarea
generald, societdtile comerciale pun raportul de remunerare la dispozifia publicului pe
site-ul lor internet, in'mod gratuit, pentru o perioadd de 10' ani, si pot alege si il
plstreze dtspomb:l pentru o perivadd mai.lungd, cu condifia sd nu mai contind datele
cu caracter personal ale conducdtorilor”,
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Cu referire la proiectul de hotdrére pentru aprobarea proiectului de lege pentru
modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernangd corporativi si
plat,'a de capital) numdr unic 549/MF/CNPE/2022, remis spre avizare repetata prin
scrisoarea Ministerului Finantelor al Republicii -Moldova nr. 16/2-05/114 din
13.12.2022, Banca Nationald a Moldovei, in limitele competentei sale, V3 comunics.
urmatoarele.

Recomandim evaluarea suplimentari a modificarilor propuse la art. 50 alin. (8) din
Legea nr.1134/1997 privind societ3cile pe actiuni. In acest context, remarcim c3 se
. stabilesc termene privind tinerea sedintelor consiliului societdtii in functie de.
forma de desfi$urare a adunirii generale (prin corespondentd sau sub forms
'mixtd), insd, rimane neclar in ce termen se va efectua sedinta consiliului societatii.
in cazul adunarii generale efectuatd prin mijloace electronice, intrucat observim
¢ alin. (8) nu se referi la aceastd forma a adunirii generale.

La fel, propunem a examina suplimentar si recomandarea de reformulare a art. 119
din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, astfel incat politica de remunerare
sd fie publicatd fir3 intarziere in cadrul dezviluirii informatiei de citre emitenti,
In acest context, mentionim ci raportul anual care se publlca pana la 30 aprilie
dupd anul de gestiune nu va asigura intrunirea cerintei de publicare ,fird
intarziere” a politicii de remunerare, asa cum prevede art. 9a alin. (7) din Directiva
UE 2017/828. Cu referire la argumentele invocate de autor in sinteza obiectiilor si
propunerilor la proiectul de lege, mentionim ci degi raportul anual al émitentului
se publicd conform art. 119 alin. (1) lit. a), publicarea are loc in- condn;ule si

. termenele previzute la art, 120 dln Legea nr. 171/2012 prmnd piata de capital (in-
termen de pand la 30 aprilie). La fel, semnaldm ci art. 62 alin. (6) din - Legea ‘
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nr.1134/1997 privind societdtile pe actiuni nu 'prevede obligatia adundrii generalea
actionarilor de publicare a deciziei adoptate, acesta se refera doar la publicarea
(plasarea-pe propria pagina web oficiald) a rezultatelor votului. Respectiv, nu pare
sd fie consacratd prin aceastd prevedere obligatia de publicare fird intirziere a
politicii de remunerare. Suplimentar, mentiondm ci art, 9a alin. (7) din Directiva
UE 2017/828 stabileste cerinta publicirii politicii de remunerare, nefiind suficienta
publicarea deciziei de adoptare a acesteia si informarea in termeni proximi a
actionarilor despre adoptarea unei astfel de politici.
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Nr. 02/560 din 24.08.2022

Ministerul Finantelor

Email: cancelaria@mf.gov.md

Copie:
Cancelaria de Stat a Republicii Moldova

Email: cancelaria@gov.md

Ca rispuns la scrisoarea Cancelariei de Stat a Republicii Moldova nr. 18-23-7776 din 09.08.2022,
vi prezentim avizul Depozitarului Central Unic al Valorilor Mobiliare la proiectul de hotérére
cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe
de guvernantd corporativd §i pinte de capital) (numér unic - 549/MF/CNPF/2022), autor ~
Ministerul Finantelor/Comisia Nationald a Pietei Financiare.

1. Conform lit.c) din art.52 alin(3) din Legea nr.1134/1997, lista ac{ionarilor cu drept de vot
trebuie s& contind ,datele despre custozii actiunilor”. Aceste prevederi contravin art.3a
“alin{2) din Directiva 2007/36/CE, care prevede cd ,intermediarii comunicd societdfii

w4

comerciale, fird intdrziere, informatiile privind identitatea actionarului.”

O transpunere a normelor stabilite de art.3a alin.(2) din Directiva 2007/36/CE ar presupune -
cii intermediarii din Republica Moldova (DCU sau orice altd entitate responsabila de
pregitirea listei actionarilor) trebuie si includd in lista actionarilor informatia despre
actionar, dar nu despre custodele acestuia,

Atragem atentia, cd datele despre custozi din Hstele actionarilor sunt insuficiente §i nu
permit desfisurarea adundrii generale, in lipsa informatiilor despre detindtorii reali. Jn
pofida prevederilor stabilite de lit.c)} din art.52 alin.(3) a Legii nr.1134/1997, in lista
actionarilor pentru adunparea generald sunt incluse informatiile privind actionarii
societdtii, dar nu datele despre custozi.

Propunere: Lit.c) din art.52 alin.(3) din Legea nr.1134/1997 urmeazd a fi eliminatd, pentrua
se asigura corespunderea cu art.3a alin.(2) din Directiva 2007/36/CE.

2. Nu sustinem cele mentionate la pag.8 din Tabelul de concordantd (coloana cu pct.7-8},
conform cdrora legislatia RM acopera aria de aplicare a normelor vizate In raport cu
intermediarii. In opinia DCU, o serie de cerinte ale Directivei, referitoare la intermediari,
nu se regasesc in legislatia RM.

Conform art.2 lit.{d) din Directiva 2007/36/CE, intermediarii includ societdtile de investitii,
institutiile de credit i depozitarii centrali. La rdndul siu, art.3a alin.(2) si (3) din Directiva
2007/36/CE stabilesc ci:

¢ ..intermediarii comunica societatii comerciale, fard intarziere, informatiile privind
identitatea actionarului;

« in cazul in care existd mai mulfi intermediari intr-un lant de intermediari, ..
informatiile cu privire la identitatea actionarului sunt transmise direct societdtii
comerciale ... de citre intermediarul care detine informatiile solicitate,

Nici legislatia actuald a RM si nici proiectul legii nu prevdad (1} obligatia tuturor
intermediarilor (societitile de investitii, institutiile de credit-si.depozitarii-eeniralide-a
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transmite informatiile privind actionarii i (2) obligatia transmiterii informatiei in cazul in
care exista mai intermediari intr-un lant de intermediari.

Propunere: propunem transpunerea art.3a alin.(2) si (3) din Directiva 2007/36/CE in cadrul
proiectului legii, i anume introducerea obligatiei tuturor intermediarilor (societitile de -
investitii, institugiile de credit si depozitarii centrali) de a transmite informatiile privind
actionarii, inclusiv in cazul in care existd lant de intermediari.

in opinia noastrj, art.3a alin.(1) din Directiva 2007/36/CE necesiti completiri la Legea

nr.1134/1997. Art.3a alin.(1) din Directiva prevede c , ... societdtile comerciale au dreptul de a
identifica actionarii’. Conform celor indicate la pag24 din Tabelul de concordanta
(coloanele 5 si 7-8), prevederile citate ale Directivei sunt transpuse de art.52 din Legea
privind societatile pe actiuni, care contine reglementari privind ,lista acfionarilor care au
dreptul sd participe la adunarea generald a actionarilor”.

Putemn observa ca Directiva nu conditioneaza identificarea actionarilor de un anumit
eveniment (de ex. participarea actionarilor la adunarea generald), ci permite societdtilor
sa identifice actionarii i in circumstante. Spre deosebire de art.3a alin.(1) din Directiva,
art.52 din Legea nr.1134/1997 stabileste doar un singur caz in care societatea poate si-si
identifice actionarii - in cazul adunarii generale, prin intermediul listei actionarilor.

Propunere: Propunem ca proiectul legii sa fie completat cu prevederi care vor stabili
expres cazurile in care societdtile pe actiuni detin dreptul de a obgine lista actionarilor (de
ex. pentru adunarea generald, plata dividendelor, lichidarea societdtii etc.).

La pag.24 din Tabelul de concordantd (coloana cu pct.7-8) se mentioneazd ca ,in R. Moldova .
sistemul de evidentd a actionarilor unei entitdti admise spre tranzactionare pe piata
reglementatd este construit in maniera evidentei directe §i centralizate (segregare individuald)
a actionarilor, ceea ce interzice pdstrarea actiunilor prin intermediari sau lanfuri de
intermediere”. Astfel, modelul de segregare individuala este luat ca premisa in privinta la
examinarea §i transpunerea/metranspunerea unor prevederi ale Directivei (a se vedea
pag.9, 27 5i 32 din Tabelul de concordantd).

Referitor la cele mentionate in Tabelul de concordanta tinem si atragem atentia asupra
urmitoarelor. Intr-adevir, la moment DCU aplici un model de segregare individuald. in
acelast timp, la aplicarea modelului de segregare individuald, in activitatea practica pot fi
intilnite situatii care admit prezenta intermediarilor si lanturilor de intermediere. In alt
doilea rand, legislatia actuald permite aplicarea modelul de segregare omnibus, bazatd pe
intermediari §i lanturi de intermediere. Respectiv, aplicarea modelului de segregare
omnibus pe piata de capital din RM nu este exclusa.

Ca urmare, nu recomandam ca proiectul legii s ia'ca premisd situatia de moment, cand
este aplicat modelul de segregare individuald, ci dimpotriva, sd admitd ca pe viitor RM ar
putea trece de [a modelul de segregare individuali la cel de segregare omnibus.

Nu sustinem cele mentionate la pag.28 din Tabelul de concordanta (coloana cu pi:t.7-8).
conform cirora legislatia RM este conforma cu art.3a alin.(5) din Directiva 2007/36/CE, care

. prevede cd ,, ... persoanele juridice au dreptul de a rectifica informatiile incomplete sau inexacte

cu privire la identitatea actionarilor lor”. In opinia noastrd, obligatia actionarului de a
informa DCU despre schimbdrile in datele sale, prevazuta de art.27 alin.(7} lit.a) din Legea
nr.1134/1997, nu este echivalenta dreptului societéii de a cere rectificarea datelor.

Norma din art.27 alin.(1} lit.a) din Legea nr.1134/1997 presupune ci actionarul trebuie sa se -
adreseze direct citre DCU si 53 informeze despre datele schimbate, fapt care in practicd se
intampla rar.



Societitile pe actiuni au posibilitatea sd colecteze datele actualizate ale actionarilor in
cadrul adunirilor generale. In baza datelor colectate i odaté cu aplicarea art.3a alin.(5) din
Directiva 2007/36/CE, societitile ar putea solicita DCU in mod centralizat sd rectifice datele
actionarilor, fird a fi necesar ca fiecare actionar in parte sd se adreseze la DCU in privinta
actualizarii datelor.

Propunere: Propunem ca proiectul legii si fie completat cu prevederi care vor stabili ¢ca
societdtile pe actiuni au dreptul sa ceari rectificarea datelor referitoare la actionarii sdi,
prin adresarea unei interpeldri citre DCU sau alti intermediari, Doar dupa introducerea
unor astfel de norme, in opinia noastr, legislatia RM va fi conforma norme conform celor
stabilite de art.3a alin.(5) din Directiva 2007/36/CE.

Nu sustinem cele mentionate la pag.32 din Tabelul de concordantd (coloana cu pct.7-8),
conform cirora legislatia RM este conformd cu art.3b din Directiva 2007/36/CE. In opinia
noastra, normele din Legea nr.1134/1397, la care se face referintd in Tabelul de concordanta,
nu sunt echivalente ceringelor stabilite de art.3b din Directiva 2007/36/CE.

In aceasti privints, intre regimurile de reglementare ale Directivei 2007/36/CE i Lepii
nr.1134/1997 pot fi identificate urmatoarele diferente:

1) Art.3b din Directiva 2007/36/CE se referid la o multitudine de categorii de informatii. in
acest sens, observim cd art.3b alin,(1) din Directivi se referd urmeazia fi,, ... informatiile
pe care societatea comerciald este obligatd sd le furnizeze actionarului pentru a-i permite
actionarului sd isi exercite drepturile ... ”. In acelasi sens, art.3b alin.(5) din Directiva care
stabileste cd ,, ... Comisia este imputernicitd sd adopte acte ... in ceea ce priveste tipurile ...
informatiilor care urmeazd sd fie transmise ...".

Spre deosebire de prevederile Directivei, art.53 din Legea 1134/1997 se refera doar la o
singur tip de informatii - informatia despre {inerea adunirii generale a actionarilor.

2) Art.3b alin.(1)-(5) prevede din Directiva 2007/36/CE se refera la o multitudine de aspecte
de reglementare, Intre care putem evidentia urmditoarele: (1) obligatia emitentului de a
transmite informatii citre intermediar, (2) aplicarea unui format standardizat la
transmiterea informatiei citre intermediar, (3) dreptul emitentului de a transmite
direct informatiile ciitre actionari, (4) obligatia intermediarului de a transmite
informatiile citre actionari, (5) obligatia transmiterii informatiei in cazul lantului de
intermediari.

Spre deosebire de prevederile Directivei, art.53 din Legea 1134/1997 se referd doar la
informarea actionarilor despre desfisurarea adunarii generale prin (I) publicarea pe
pagina-web, (2} publicarea in Monitorul Oficial, (3) expedierea unui aviz catre actionari,
reprezentant sau custode.

Propunere: Propunem transpunerea integrald a 3b alin.()~(5) prevede din Directiva
2007/36/CE. Aplicarea prevederilor Directivei va permite trecerea de la modelul actual de
transmitere a informatiei catre actionari (publicarea pe pagina web/MO si expedierea
avizelor postale) la aplicarea comunicdrilor standardizate prin sisteme informationale.

7. Nusustinem cele mentionate la pag.40 din Tabelul de concordanta (a se vedea coloanele
cu pct.S §i 7-8), conform cirora legislagia RM este conformd cu art.3d din Directiva
2007/36/CE.

Art.3d alin.(1) din Directivd prevede obligatia intermediarilor , ... sd publice taxele aplicabile
pentru serviciile furnizate ...”. La rdndul sdu, directiva stabileste cd notiunea de intermediar
include societitile de investitii, institutiile de credit §i depozitarii centrali, Respectiv,



conform Directivei, toti intermediarii (societdtile de investitii, institutiile de credit §i
depozitarii centrali) sunt obligati sd publice taxele pe care le aplici. '

Asa cum este mentionat si de Tabelul de concordantd, doar Depozitarul central executd
aceasta obligatie, insad alte categorii de intermediari (societitile de investitii, institutiile de
credit) nu sunt obligate de lege sa-si publice taxele, ci doar si le comunice clientului.

Propunere: Avind in vedere cele mentionate, propunem transpunerea integrala a art.3d
alin.(1) din Directiva 2007/36/CE, si anume introducerea in Legea nr.1134/1997 a obligatiei
intermediarilor (societdtile de investitii, institutiile de credit) si publice taxele aplicabile
pentru serviciile ce t{in de aspectele examinate,

8. Directiva 2007/36/CE contine numeroase prevederi conform cdrora Cormisia Europeand
este Imputernicit si Intreprinda diferite miisuri de implementare, in particular s adopte
acte de punere in aplicare a diferitor normele ale Directivei (de exemplu, art. 3a(8), 3b(6),
3¢(3) s.a. din Directivi).

Nu sustinem cele mentionate de Tabelul de concordantd, precum ¢a normele referitoare la
Comisia Europeand nu se aplica si, respectiv, nu urmeazd a fi transpuse in legislatia
nationald (a se vedea cele mentionate la pag.31, 37, 39 din Tabel). In opinia noastrs,
prevederile Directivei ce tin de anumite activitati ulterioare si masuri de implementare a
Directivei, urmeaza a fi stabilite in sarcina organelor competente din Republica Moldova,

Ca reguld, mdsurile de implementare puse in sarcina Comisiei Europene congin
imputerniciri de a aproba standarde sau cerinte minime in privinta reglementirilor din
Directivd. In lipsa unor misuri ultericare de implementare la nivel national, regimul
juridic din Republica Moldova va fi diferit de cel aplicat in UE.

Propunere: Propunem transpunerea normelor din Directiva 2007/36/CE, care prevad sau
realizarea unor masuri ulterioare de implementare a normelor Directivei, in particular ce
tin de aprobarea cerintelor minime aplicabile.

Curespect,

Alexandru SAVVA
Director

Digitally signed by Savva Alexandru
Date; 2022.08.24 11:41:08 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova




DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR MOBILIARE

str. Mitropolit Bdnulescu-Bodoni, nr.57/1, MD-2005, mun. Chisindu | www.dcu.md | deu@dcu.md
societate pe actiuni | capital social 24 400 000 lei | numarul inregistririi de stat 1018600015640

Nr. 02/22 din  12.01.2023

Ministerul Finantelor
e-mail: cancelaria@mf.gov.md

Copie:
Comisia Nationala a Pietei Financiare
e-mail: office@cnpf.md

Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare (in continuare DCU) a examinat
proiectul Hotararii Guvernului cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru
modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernantd corporativd si piata de
capital) cu numarul unic 549/MF/CNPF/2022, prezentat spre avizare repetatd,
conform scrisorii Ministerului Finantelor nr. 16/2-05/114 din 13.12.2022.

In acest context, vi informam despre reconfirmarea observatiilor si propunerilor
inaintate de cdtre DCU prin scrisoarea nr.02/560 din 24.08.2022 asupra proiectului de
lege prenotat.

Cu respect,

Victor MARTINENCO

Director

Digitally signed by Martinenco Victor
Date: 2023.01.12 11:43:42 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova




‘Bursa | R —

e ori © www.bvm.md
de Vaiort . office@bvm.md
a Moldovei

01-233 din 26.08.2022

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova

Cu privire a. proiectul de Lege privind modificarea unor acte normative (aspecte conexe de
guvernanta corporatlva si piata de capital) plasat spre consuldri publice pe paglna web:
www.particip.gov.md, Bursa de Valori a Moldovei vine cu urmitoarea propunere

La articolul 12 glin.(7) din Legea nr. 1134/1997 privind societdtile pe actiuni:

litera a) o expune in urmdtoarea redactie ,a) doar pe piata reglementatd, in cazul in care se
efectueazd tranzactii de vinzare-cumpdrare cu valori mobiliare emise de entitdtile de mteres pubhc, .

litera b) a expune in urmdtoarea redactie ,b} pe piata reg!ementata sauin afara acestem, in cazul
in care se efectueazd tranzactii de vinzare-cumpdrare cu valori mobiliare emise de entitdti altele
decit cele de interes public conform actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare;”.

Bursa de Valori a Moldovei considerd c3 tranzactiile de vinzare-cumpdrare cu valorile mobiliare
emise de societdtile de interes public urmeazi a fi inregistrate exclusiv pe o piats reglementats. O
astfel de abordare v-a asigura reflectarea reald a evolutiei valorii de piatd a acestor instrumente
financiare Intruclt pretul acestora va fi stabilit in urma confruntirii dintre cerere si oferta.

Mentionam cd, Tn prezent, Tn cazul tranzactiilor de vinzare-cumpdrare inregistrate Tn afara pietei
reglementate, valorile mobiliare ale entitétilor de inferes public se tranzactioneaz3 Ia pretul liber
convenit Tntre parti, faptul dat Ingreunind semnificativ obtinerea unei evaluri de piatd corecte,
aceasta fiind esentialad pentru societdtile care au o expunere atit de importanta fat3 de investitori.

Digitally signed by Muravschi Tudor
Date: 2022.08.26 16:27:57 EEST

Reason: MoldSign Signature
Cu respect, Location: Moldova

Presedintele BVM Tudor Muravschi

UM TERUL  Fihar Rl kb Wmﬁw
MIRISTERUL FINANTELOR

AL REPUﬂé.I%\,E @A? oVA

DATA

CODUL VARG /?

Societatea pe aciiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVE™

MD-2012, Republica Moldova, rmun. Chigindu, sty Maria Cibotari, 16

BC ,,Victorinbank™ $A, suc, Nr.3 Chisiniin, COD VICBMD2X416, MDD2VIZ25100000103560
IDNO ~ 1003600001978; Capitalul social — 500 000 lei; tek: {37322) 277592



CURTEA DE CONTURI A REPUBLICII MOLDOVA

MD-2001, mun. Chisindu, bd. Stefan cel Mare si Sfant nr.69, tel. (+373 22)266002,
fax: (+373 22) 26 61 00, web: www,.cerm.md, e-mail: cerm{@cerm.and

Nr. 28 - {9 Pl ~ 24 din 5. 09 2022
La nr. 18-23-7776 din 09.08.2022

Cancelaria de Stat a Republicii Moldova

AVIZ _
la proiectul Hotirdrii Guvernului ,,Cu privire la modificarea unor acte
normative”
(rumir unic 549/MF/CNPF/2022)

Curtea de Conturi a Republicii Moldova a examinat, n limitele competentelor
sale, proiectul Hotdrrii cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru
rnodificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernanti corporativ sl piata

ce capital) (numir unic 549/MF/CNPF/2022), autor - Ministerul .
Finantelor/Comisia Nationald a Pietei Financiare, transmis spre avizare, i comunici /-
lipsa obiectiilor si propunerilor suplimentare. L 4
-~
e
Cu respect
I ’ \‘\w—//

Marian
Presedinte

£, . Digng Strghii, GSM: 068128177, e-mall: d_sirghii@cerm.md



fighting Tor yous business

-. FOREIGN
3. AmCham Moldova B INVESTORS
. ~)

ASSOCIATION

Citre: Natalia GAVRILITA
Prim-ministrul Republicii Moldova

Dumitru BUDIANSCHI
Ministrul Finantelor

Sergiu LITVINENCO
Ministrul Justitiei

Copie; Cornelia COZLOVSCHI
Presedintele Comisiei Nationale a Piefei Financiare

Nr. 73 din 1 septembrie 2022 -

Ref.: Opinia Asociatiei Patronale ,Camera de Comert Americani din Moldova” si Asociatiei Investitorilor
Straini asupra profectului de lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe de
guvernania corporativd si piata de capital)

Stimatd doamna Gavrilita,
Stimate domnule Budianschi,
Stimate domnule Litvinenco,

V& salutdm din numele Asoc;a';:el Patronate ,Camera de Comert Amerlcana din Moldova" {AmCham
Moldova) si Asociatiei Investitorilor Strdini (FIA).

Prin prezenta scrisoare, supunem atentiel dumneavoastrd opinia Asociatiilor asupra proiectului de lege
pentru modificarea unar acte normative (aspecte conexe de guvernantd corporativd si plata de capital)?,
precum urmeaza.

[. Art.l, punctul 4
JArticolul 23: la alineatul (2) litera b) se compf’eteaza cu textul ,,s:/sau 5d so!fc:te auditul s:tuatuior
financiare ale societdtii”

Comentariu
Solicitdm respectuos specificarea faptului: (i) dacd societatea este obligatd s& dea curs unei asemenea
cereri, si (if) persoana responsabild de achitarea contravalorii costului auditului,

Considersm cd, In caz dac societatea achitd acest cost, fard posibilitatea de recuperare a acestuia de la
actionar, atunci ar putea fi mcalcate drepturile celor!altl actionari, deoarece valoarea actiurillor. lor scade
ta urmare a sciderii valorii patrimoniului societdtii. Prin urmate, societatea trebuie s3 aib3 dreptul de a
solicita actionarului achitarea Tn prealabil sau compensarea costului auditului. Tn acest caz, actionarul
trebuie sd aibd dreptul s3 aprobe in prealabil societatea de audit care va efectua auditul gi costul auditului,

! https://particip.gov.md/ro/document/stages/oroiect-de-lege-pentru-modificarea-unor-acte-normative/9316
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M. Art. ), punctui 6 :

JArticolul 48: se completeazd cu alineatul (31) cu urmétorul cuprins:

+(3') Adunarea generald a actionarifor unei entitéti de interes public suplimentar la atributiile exclusive
stabilite la alin.(3) are urmdtoarele atributii exclusive:

a} adoptd si revizuleste, cel putin o datd la 4 ani, politica de remunerare a persoanelor cu functn de
‘rdspundere ale societdtil, intocmitd conform prevederilor Ieg:s!a;rel

b) examineazd si-aprobd roportul anual de remunerare a persoanelor cu functii de rdspundere ale
societdfii, emis conform paht:cu de remunerare, aphcate de entrtate ,9: frtocmit conform prevederilor
legislatiei; B

fa alineatul (5}, dupd textul ,la alin.(3)” se completeazé cu textul ,,sr alin (3%}, dacd legrsiatra nu prevede
altfel,”.

Comentariu

(i} Cu referire la dlin. (3} lit. a) - _ ,

Prevederile alin. (3} ar putea fi, n opinia noastrs, incomplete: Acestea nu reglementeazd continutul
politicii, efectele neaprobérii acesteia si nici derogérile posibile, deviind pe alocuri de |a prevederile art.
. Jasiobdin Dlrectwa (UE) 2017/36 si lisand loc pentru interpretéri,

Legea ar trebui si transpuna integral art. 9a si 9b din Directiva (UE) 2017/36 pentru a evita aplicarea
abuzivi a noilor reglementri.

De asemenea, in contextul indic#rii in continutul literei a termenului de persoane cu functii de rispundere,
considerim c# se impune modificarea art. 72 alin. (1) din lege, care defineste notiunea.

‘Actuala definitie a notiunii contine o sintagma ambigud ,alte persoane care exercitd atribufii de dispozitie
- In conducerea societdtii’, care face dificild si [mprewznblla ‘aplicarea prevederilor legale care vizeazd
«bersoanele cu functii de raspundere”.

Tn mod analogic cu art. 2 lit. {b} pct. {i) din Directiva 2007/36/ CE, in redactia Directivei (UE) 2017/828, s-
ar putealua n consuderatle optiunea mlocuml sintagmei mentionate cu smtagma »5i alte persoane care
indeplinesc functii similare”. ‘

(i} Cu referire la alin. (3*) lit. a)
Considerdam ca textul ,examineazd si aprobd raportul anual de remunerare” contravine prevederilor art.
9b alin. (4) si (5) din Directiva {(UE) 2017/36,

Respectivele alineate stabilesc urmétoarele:

‘#(4) Statele membre se asigurd cd adunarea generald anualéd are dreptul s& organizeze un vot consultativ
cu privire la raportul de remunerare din ultimul exercifiu financiar. Societatea comercialé explicd in
urmdatorul raport de remunerare modul in care votul adunaru genera!e a fost fuat in considerare.

Totu;: pentru mtreprmdenle mici $I mulocn, astfe! cum sunt definite la artico!u.‘ 3 a!meatele {2) si,

respectiv, (3) din Directiva 2013/34/UE, statele membre pot prevedea, ca alternativd la vot, ca raportul de
remunerare din ultimul exercitiu financiar sé fie prezentat spre discutie in adunarea generald anuald ca
sublect separat pe ordinea din zi. Societatea comercialii explicd in urmdtorul raport de remunerare modul
in care discutia din adunarea generald a fost luatd in considerare.

‘{5} Féird a-aduce atingere articolului 5 alineatul {4),. dupd ‘adunareg generala, soc:etatde comerciale pun
raportul de remunerare la dispozitia publicului pe site-ul lor internet, in mod gratuit, pentru o perioadd de

Document semnat electronic. Pentru verificarea semniturii a se accesa: https://msign.gov.md



i0 am si pot alege sd il pastreze d:sponfbil pentru o penaada ma: !unga u, candma sd nu. mai contma
datele cu caracter personal ale conducdtorilor. Auditorul statutar sau societatea de audit verificd daca au
fost furnizate informatiife prevazute de acest articol.

- Statele membre se asigurd cd conducdtorii societdtii comerciale, care actioneazd in hm:tele domeniului lor
de competente conferite de dreptul mtern, au responsab:htatea colect!va de ase as:gura cd raportu! de
remunerare este intocmit si publicat-in conformitate cis cerintele prezentet directive. Statele membre se
asigurd cd dispozitiile actelor cu putere de lege si ale actelor administrative in materie de rdspundere, cel
putin fatd de societatea comerciald, se aplicd conduc&tonlor societdtii comercmle pentru incédlcarea
responsabilitdtilor mentionate la prezentul alineat.”.

Il Art. |, punctul 8 o
JArticolul 50: la alineatul (2] litera b}, textul ,20 de zile pénd la data tinerii adundrii generale ordinare
anuale” se substituie cu textul ,15 zile din data informdrii act:onan!or potrivit alin. {7’), o
se completeaza cu alineatul (7‘) cu urmétorul cuprins: ‘
»(7%) In cazul in care, urmare a decrz:e: luate conform alin.(7), ordinea de zi adundirii generale ordinare
anuale va include chestfum cu privire la alegerea- membnfor consiliului soc:etﬁru s.r/sau dupd caz, ai -
comisiei de cenzori, in termenul indicat la alin. {7), decizia consiliului sacreté;n’ va fi adusd la cunostinta
tuturor actionarifor, in modul previzut de statutul societdtil.”;
la alineatul (8), cuvintele , a actionarilor” se substituie cu textul , , desfdsuratd cu prezenta actionarifor,
5i nu mai tdrziu de 40 zile pénéi la data desfdsurdrii adundrii generale anuale, ;muta prm coresponden 5]
sau sub formd mixtd”;
la alineatul {14}, dupa textul ,Societatea este obligatd sé raspunda, in termen de .':eJr mult 15 zile de la
data primirij,” se.completeazd cu textu! dar nu mai tarzm de ultima 2i premergataare desfasuram

- adundrii generale, . ‘ :

Comentariu

Cu referire la alin. (2) lit. b)

Tn intelegerea noastra, alineatul (7) se aplicd in cazurile in care includerea in ordinea de zi a chestiunii
privind alegerea membrilor organelor de conducere are loc |a solicitarea actio;na_r_i[pr. _

~ Prin urmare, alin. (2) trebuie modificat astfel incat s3 se evite excluderea mecanismului de naintare a

candidatilor de citre actionari in cazul in care includerea in ordinea de zi a chestiunii prlvmd alegerea.
membrilor organelor de conducere are loc altfe! decat la solicitarea actionarilor, de exemplu, in legsturl
cu expirarea mandatului membrilor in exercitiu sau ramanerii vacante a funciei din alte motive.

De exemplu, respectivul lucru ar putea fi realizat prin introducerea unui alineat nou in lege care va
prevedea informarea actionarilor despre includerea in ordinea de zi a unei chestiuni privind alegerea
consiliului din propria initiativd a consiliului cu acordarea termenului pentru fnaintarea de candidati dup?
modelul prevazut [a art. 53 alin. (4%).

Cu referire la alin. (7}
Propunem inlocuirea cuvantului ,agenda” cu cuvintele ,ordinea de zi".

IV. Art. |, punctul 9
" Jla alineatul (7), dupd cuvintele , consiliul societdtii” se completeaza cu textul,, , iarin cazul in care sunt
incidente prevederile art.64 alin.(8), organul executiv”;
alineatul (11) va avea urmdtorul cuprins:
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»(11) Persoanele indicate la alin.(3) lit. b) si'lit. ¢) sunt in drept sd convoace adunared generald

extraordinard; in modul stabilit pentru consifiul societdtii, in decurs de cel mult 30 de zile de la expirarea

termenului indicat la alin.(7), si/sau sd atace in instanta de judecatd, dacd devin incidente urmditoarele

situatii;

a) in termenul prevdzut la alin.(7), consiliul societdtii nu a luat decizia cu privire la convocarea
* adundrii generdle extraordmare a actionarilor. Oﬂ contrar preveden!or alin.(10), a luat dec:z:a cu pr:wre

fa refuzul de a o convoca, si

b) organul executiv, la cererea persoanelor mdtcate, nu-si executd atributiile de convocare si de

desfdsurare a adundrii generale a actionarilor, potrivit prevedenior art.68 alin.(3).”;

se completeaza cu alineatul (11*) cu urmdtorul cuprins:

A11Y) In cazul societdiilor in care sunt incidente prevederile art.64 alin. (8], drepturile persoanelor

instituite, potrivit prevederilor alin.(11), pot fi revendicate in decurs de cel mult 15 zile de la expirarea
© termenului indicat la alin.(7).”.

- Comentariu

Ciurreferire la alin. (11)

Propunem fnlocuirea cuvéntului ,atace” cu cuvintele ,se adreseze”, or in redactia actuald lipseste
-complementul direct.

Cu referire la alin. (117)
ntelegem c3 alin. (11) al art. 51 1n redactia proiectului de Iege deja prevede ci drepturile respectlve se
exerciti in termen de 30 zile.

Prin urmare, alin. (111) ar trebui exclus sau concretizat sensul acestuia.

V. Art. ), punctul 11

#Articolul 53 se completeazd cu alineatul (4%) cu urmétorul cuprins: (4%) La tinerea adundrii generale
ordinare anuale a actionarilor prin corespondentd sau sub formd mixtd, a cdrei agendd include
chestiuni cu privire la alegerea membrifor consiliuui societdtii, societatea, in termen de cel tdrziu 60

* zile inainte de tinerea adundrii generale, va - asigura, in modul previzut de statutul societdtii,
notificarea prealabild a act!onari!or privind data preconizatd pentru tinerea adundrii generale, cu
indicarea chestiunii/chestiunilor ce invocd exerc:tarea de catre gcestia o dreptunlor instituite potrivit
art.50 ahn (2) fit. b).",

Comentarlu
Se propune Tnlocuirea cuvantului ,,agendd” cu cuvintele , ordinea de zi".

‘De asemenea, men'ponam despre lipsa mtelegern scopulw urmérlt prin mtroducerea noii norme,

in redactla prmectulm de Iege, art. 50 ahn (2) llt b)va avea urmétorul cuprlns.,,(l) Ordinea de zi a adundrii
generale ordinare anuale a actionarilor, lista candidatilor in organele de conducere ale societdtii se
intocmesc dé consiliul societétii sau de citre organul executiv in temeiul art.51 alin.(2), tinindu-se cont, fn
mod obligatoriu, de cererile actionarilor care detin cel putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societdtii,
precum si de cererile actionarilor previdzute la art.37 alin. (6).

(2} Actionarii mentionati la alin. (1) sunt in drept sd prezinte:

a) pdnd la data de 20 ianuarie a anului urmdtor celui gestionar cerere cu privire Ia mscnerea de chestiuni
- In ordinea de 2i a adundrii generale ordinare anuale; ‘
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b) nu mai t&mu deis z:le din data fnformaril acﬂonanlorpatrlvit a.'in. (7’) cerere cu pnwre Ia propunerea .
de candidati pentru functiile de membri ai consiliului socletdtii si ai comisiel de cenzori.”

Tn intelegerea asociatiei, modificarea analizatd presupune faptul cé Tnainte de petrecerea adundrii
generale a actionarilor, [a care vor fi alesi membri.noi ai consiliului, cu cel putin 60 de zile Mainte de-
adunare, societatea este obligatd s informeze tofi actlonarii despre faptul c3 ultlmli au-dreptul s& viné cu
propuneri de candidati in consiliul societtii.

Considerim ¢4 din punct de.vedere -tehnic respectiva obligatie, pentru unele societiti cu un numdr mare
de actionari, va constitui o sarcina in plus, destul de impovdrdtoare, care ar putea servi temei pentru
anularea rezultatelor adundrii generale, in caz de incélcare a obligatiei de informare, :

Aceasta mai ales cd, potrivit art. 50 alin. (1) din lege, doar cererile actio,nari!or'care detin cel pu;in_s%adi_n
actiunile cu drept de vot sunt obligatorii spre considerare, obligatia de informare puténd fi limitats doar
la aceastd ultima categorie. '

Prin urmare, sugeram ‘autorilor clarificarea sensulul noii norme, mclus:v prm conflrmarea/mflrmarea ‘
interpretarii date Tn prezenta scrisoare., '

Vl. Art. 51 alin. (1) {propunere nous)

Solicitdm respectuos analiza oportunitatii excluderl] slntagmel ~doar in raport cu adundrile ulterfoare si-
pentru o perioadd care sd cuprindd cel mult urmdtoarea adunare generald ordinard anuald” din cuprinsut
art. 54 zlin, (1). : : ~ S

n Intelegerea noastr, articolul 5 alin. (1) al Directivei 2007/36/CE -tra‘nspus la art. 54 alin. ('1) din legea
national3, stabileste asemenea conditie nu pentru tinerea adunirii prin mijloace electronice, ci pentru
reducerea termenului preavizului despre tinerea adundrii de la 21 la 14 zile.

Vil. Art. 61 alin. (1),(propdn'ere noud)

Solicitdm respectuos analiza oportunitatii excluderii cerintei potrivit careia votul la adunarea generala a.
actionarilor $inutd prin mijloace electronice se efectueaza cu intrebuinjarea buletmelor de vot, cel putm :
pentru cazurile in care adunarea se fine Tn una din modalitdtile prevazute la art. 54 alin. (2) lit. a) sau b).

Utilizarea buletinelor ar putea fi nefireascd pentru modalitatea in care se tine asemenea adunare
(videoconferinta sau teleconferinta). Tn aceste cazuri, actionarii sunt de facto prezenti la adunare, doar ci
de la distant3. Tn cazul aplicirii unui sistem de vot inainte sau in cursul adundrii generale, care nu hecesit3
desemnarea de cétre actionar a unui reprezentant care si fie prezent fizic la adunare, conform art, 54
alin. {2} lit. c), actionarii voteazi prin sistemul de vot respectiv. Tn asemenea caz, se poate cere doar ca
acest sistem s conting infamatii similare sau echivalente cu cele aplicabile buletinului de vot. De remarcat
ci Directiva 2007/36/CE nu prevede cerinta de utilizare a buletinelor de vot in cazul tinerii adunarii’ prin
mijloace electronice.

VIIl.  Art. 77 alin. (2} lit. c) {(propunere noui)
Solicitdm respectuos revizuirea textului art, 77 alin, (2) lit, ¢} din lege, care opereazy cu uriele notiuni

necunoscute $i improprii legislatiei nationale si care prevede ¢ societatea este indrept sd achizitioneze

Document semnat electronic. Pentru verificarea semn&turil a se accesa: https://msign.gov.md



'aci;!um!e Pplasate de ea ca efect al unui act judecaturesc pronuntat mtr—o procedurd de executare silitd
impotriva uriui debitor al societitil, -

inintelegerea noastrs, articolul face referire la posibilitatea achizitionarii acjiunilor plasate ca efect al unui
document executorlu rntr-o proceduré de executare snhta |mpotr|va unui debltor al sometatu

Mentionam cd hsta documentelor executorn ‘este prevazuta m'art.-ll din Codul de exe’cutare.

IX. Art, |, punctul 11

JArticolul 77: [...] ,(11%) Societatea, fn termen de 7 zile lucratoare de lg data producerii unuia dintre
evenimentele specificate la alin.(8), este obligatd si publice, in organul de presd previzut de statutul
-societdtii, un aviz cu privire lo producerea respectivulul eveniment, care va cuprinde urmétoarele
elemente:

" a} organul. competent al socletdtii si data aprobdrii deciziei uferente evenimentului produs,

- b) descrierea cu exactitate a evenimentului si data producerii dcestuia;
¢) mentiunea privind dreptul si penoada in care ac;ronarul este in drept si sohcite achizitionarea
actrum!or in cond:tnle legii.”.

. Comentariu
Consideram ca alin. {8} ar trebui modificat astfel incst actionarii nu ar trebui s poatd cere societitii
achizitionarea actiunilor daci au votat pentru adoptarea hotérarilor respective. Dreptul la rascumpdrarea
actiunilor este, in fnfelegerea noastrd, destinat actionarilor care sunt |mpotr|va unor hotéran, care le
afecteazd interesele, dar nu pot influenta adoptarea lor, -

* - De asemenea, in-mod analogic cu art, 5 alin. (2) din Directiva 2007/36/CE i art. 53 alin. (1)-(2) din Legea
1134/199, sometatlle care nu sunt societ3tl de interes public nu ar trebui supuse unor obligatii oneroase
de publicare a informatillor privind activitatea societitii, decarece nu existd un interes public pentru
situatia lor financiara (succesul sau esecul lor financtar nu afecteaza publicul).

Din aceste consnderente, se propune luarea in-considerare a urmitoarei redact:i a alineatului:
(113 Societatea, in termen de 7 Zile lucrdtoare de lg data producerii unuia dintre evenimentele specificate
la alin.(8), este obligatd sd publice, in organul de presa prevdzut de statutul societdtii, si/sau sé expedieze
: ﬁecarm actiondt, reprezentantului legol al acestiia sau castodelui actiunilor, pe adresa postald sau
electronicd ori la numdrul de fax indicate in conturile si registrele Depozitarului central, societdtii de
registru sau ale custodelui; un aviz cu privire la producerea respectivului eveniment, care va cuprinde
urmitoarele elemente: :
a) organul competent al societdtii si data aprobdrii deciziei aferente evenimentului produs;
b) descrierea cu exactitate a evenimentului si data producerii acestuia;
¢) mentiunea privind dreptul §i perioada in care actionarul este in drept sd solicite achrzmonarea actiunilor
in conditiile legii” .

'X. Art.1, punctul 21
Articolul 91; la alineatul (1), literele o) si p) vor avea urmétorul cuprins:
»0) politica de remunerare si raportul anual de remunerare a persoanelor cu functii de réspundere
' ale entitdtii de interes public;
p) corespondenta cu actionarii; precum si alte documente prevdzute de statutul sau regulamentele.
' societdtii, cu excepfia dotumentelor ce constituie obrea:tu;r unui secret de stat sau comercm!. “

Document semnat electronic, Pentru verificarea semnéaturii a se accesa; https://msign.gov.md




Comentariu . .
Solicitdm respectuos analiza oportunitﬁtli excluderu dln cuprlnsul lit.p)a urmatorului text ,,corespondenta
cu acﬁonarﬂ precumst’.

Mentlonﬁm cd D|rect|va (UE) 2017/36 nu com;me 0 asemenea cermté Tn plus, ac:tlonaru corespondeazﬁ
cu societatea pe muitiple probleme care fi vizeaza doar pe ei, inclusiv in mod neformal. [mpunerea acestei
obligatii ar putea descuraja dialogul actionarilor cu societatea.

Va multumim pentru colaborare si vd rugdm sa nu ezitatl sd ne contactatl pentru. orice mformatu .
_suplimentare. : ‘

Cu respect,
Mila Malairiu , Ana Groza
Director Executiv Director Executiv
A.P. ,Camera de Comert Americana din Moldova” Asociatia Investitorilor Straini

Document semnat electronic. Pentru verificarea semnaturil a se accesa: https://msign.gov.md



PROCES VERBAL
al sedintei interinstitutionale privind depéasirea divergentelor pe marginea
proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative

(aspecte conexe de guvernanta corporativa si piata de capital)
numaéir unic 549/MF/CNPF/2022

Data: 24 ianuarie 2023
Locul desfasurarii: prin intermediul mijloacelor de comunicare electronice

I: Participarea:

1.1 Ministerul Finantelor:

Alexandru Cosgeru — gef Sectie reglementarea sectorului financiar, Directia politici
financiare;

Sorina Hiznicenco — consultant principal Sectia reglementarea sectorului financiar,
Directia politici financiare.

1.2 Comisia Nationali a Pietei Financiare (in continuare — CNPF):
Nadejda Stanciu — director Departamentul piata de capital;

Vladimir Rusnac — director-adjunct Departamentul piata de capital;
Aurelia Turcan — specialist principal Departamentul piata de capital.

1.3 Ministerul Economiei:
Tatiana Demidcenco — consultant principal Sectia politici de atragere a investitiilor

st dezvoltare industriala.

1.4 Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (in continuare — DCU)
Doina Guzun — Jurisconsult
Eugeniu Zolotco - Consultant

1.5 Centrul de armonizare a legislatiei
Rodica Marcinschi - Consultant principal. Directia expertiza de compatibilitate cu
legislatia europeana.

1.6 Agentia Proprietatii Publice

Viorica Cojuhari — sef Sectie metodologii si reglementari, Directia administrare
corporativa, metodologii si reglementari

Mihaela Paierele — consultant principal Sectia acte normative, Directia contencios si
control al legalitatii.

II. Agenda:
Examinarea divergentelor de opinii pe marginea proiectului de lege pentru

modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernanta corporativa si piata
1



Nume/prenume participant:

- Semnatura

din partea Ministerului Finantelor:

Alexandru Coseru

Sorina Hiznicenco
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I
0
R
1

igitally signed by Stanciu Nadejda
ate: 2023.01.24 16:27:15 EET
eason: MoldSign Signature

neation- Maoldowva

Vladimir Rusnac

Digitally signed by Rusnac Viadimir
Date: 2023.01.24 16:13:53 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Aurelia Turcan

Digitally signed by Turcan Aurelia
Date: 2023.01.24 14:59:32 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

din partea Ministerului Economiei:

Tatiana Demidcenco

Digitally signed by Demidcenco Tatiana
Date: 2023.01.24 15:42:06 EET
Reason: MoldSign Signature

Location: Moldova

din partea Depozitarului central unic:

Doina Guzun

Dhgitally signed by Guzun Doina
Date: 2023.01.24 15:16:52 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

din partea Centrului de armonizare a
legislatiei
Rodica Marcinschi

Digitally signed by Marcinschi Rodica
Date: 2023.01.24 16:33:55 EET
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

din partea Agentiei Proprietdfii
Publice:

Digitally signed by Cojuhari Viorica
Date: 2023.01.24 17:26:18 EET
Reason: MeldSign Signature
[ocation: Moldova

Viorica Cojuhari

Mihaela Paierele




PROCES VERBAL
al sedintei interinstitutionale privind depisirea divergentelor pe marginea
proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative

(aspecte conexe de guvernanti corporativi si piata de capital)
numdr unic 549/MF/CNPF/2022

Data: 24 januarie 2023
Locul desfasuririi: prin intermediul mijloacelor de comunicare electronice

I: Participarea:

1.1 Ministerul Finantelor:

Alexandru Coseru — sef Sectie reglementarea sectorului financiar, Directia politici
financiare;

Sorina Hiznicenco — consultant principal Sectia reglementarea sectorului financiar,
Directia politici financiare.

1.2 Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — CNPF):
Nadejda Stanciu — director Departamentul piata de capital,

Vladimir Rusnac — director-adjunct Departamentul piata de capital;
Aurelia Turcan — specialist principal Departamentul piata de capital.

1.3 Ministerul Economiei:
Tatiana Demidcenco — consultant principal Sectia politici de atragere a investitiilor
si dezvoltare industriala.

1.4 Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (in continuare — DCU)
Doina Guzun — Jurisconsult
Eugeniu Zolotco - Consultant

1.5 Centrul de armonizare a legislatiei
Rodica Marcinschi - Consultant principal. Directia expertizi de compatibilitate cu
legislatia europeana.

1.6 Agentia Proprietitii Publice

Viorica Cojubari — sef Sectie metodologii si reglementdri, Directia administrare
corporativd, metodologii si reglementari

Mihaela Paierele — consultant principal Sectia acte normative, Directia contencios si
control al legalitatii.

II. Agenda:
Examinarea divergentelor de opinii pe marginea proiectului de lege pentru

modificarea unor acte normative (aspecte conexe de guvernanta corporativa si piata
1



de capital) numér unic 549/MF/CNPF/2022 (in continuare — Proiect) si identificarea
solutiilor pentru depésirea acestora.

III. Examinarea agendei:

Sedinta a fost organizatd si moderata de cétre dl. Alexandru Coseru, reprezentantul
Ministerului Finantelor. In cadrul sedintei, dl. Alexandru Coseru a propus de a
discuta pe marginea propunerilor/obiectiilor autoritdtilor/institutiilor (in spetd, ale
Ministerului Economiei, DCU si Béncii Nationale a Moldovei), aferente Proiectului
mentionat, care nu au fost acceptate sau au fost acceptate partial de catre CNPF.

3.1 Cu referire la propunerile/obiectiile Tnaintate de citre Ministerul Economiei
(avizul nr. 06/3-3492 din 23 decembrie 2022):

Dna Tatiana Demidcenco, reprezentanta Ministerului Economiei a comunicat despre
acceptarea  tuturor  argumentelor expuse de citre CNPF asupra
propunerilor/obiectiilor stipulate in avizul repetat.

3.2 Cu referire la propunerile/obiectiile inaintate de citre DCU (avizul nr.
02/22 din 12 ianuarie 2023):
Dna Doina Guzun, reprezentanta DCU a comunicat despre acceptarea tuturor

comentariilor i argumentelor expuse de catre CNPF asupra propunerilor/obiectiilor
reiterate de citre DCU in avizul repetat.

3.3 Cu referire la propunerile/obiectiile inaintate de citre Banca Nationala a
Moldovei (in continuare — BNM) (avizul nr. 31-002/89/3749 din 27 decembrie
2022): |

DI Vladimir Rusnac, reprezentantul CNPF a mentionat c¢# reprezentantii BNM au
comunicat despre imposibilitatea participarii la sedinta interinstitutionals respectiva.
Din acest motiv, pe marginea propunerilotr/obiectiilor inaintate de citre BNM,
acestea au fost solutionate in regim de lucru (telefonic) la data de 23.01.2023 intre
dna Aurelia Turcan, reprezentantul CNPF, si dl Ion Costanda, reprezentantul BNM
responsabil de examinarea proiectului in cauzi. Corespunzitor, reprezentantul BNM
a comunicat despre acceptarea solufiilor si argumentelor CNPF referitoare la
recomanddrile din avizul BNM, fapt confirmat, implicit printr-un mesaj remis prin
posta electronica a dnei Aurelia Turcan, persoana responsabila din cadrul CNPF.

IV. Urmare a sedintei interinstitutionale, reprezentantii Ministerului
Economiei si DCU au acceptat In totalitate argumentele expuse de citre CNPF
in Tabelul de sintezi, asupra propunerilor/obiectiilor acestora la Proiect. Drept
rezultat, se va propune inaintarea Proiectului mentionat spre examinare in
cadrul sedintei Guvernului.
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CANCELARIA DE STAT A REPUBLICII MOLDOVA
CENTRUL DE ARMONIZARE A LEGISLATIEI

Nr.31/02-69-12286 . . Chisiiw . . .- -, 197 decembric 2022

E Mi_nistcrul Finantclor
cancelaria@mf. gov.md

Comlsla Natlonala 2 PletEI Financiare
: : off:ce@umf md

Copie: Cancelaria de Stat
* cancelariq@gov.md

Reft serisoarea nr. . 16/2-05/114 din 13 decembrie 2()22/;1_;;;11:& unic 549MF/CNPF/3022

Centrul de armonizare a legislatiei analizind repetat proiectul de Lege pentru modificarea
unor acte normative (aspecte conexe de guvernanid corpomtzva 8i pza;fa de capztal) promovat in |
scopul realizirii- Objectivului '1.10. Asigurarea implementirii celor : ‘mai bune practmt de
guvernan{ii corporativi” din Planul de actiuni al Guvernului pentru anii 2021—2022 aprobat pl‘lil
HG nor. 235/2021, in limita competentelor sale functionale, comunlca urmatoarele

.5 Autorul prmectuim aacceptat partial observatiile §i recomandanle prezentate decitre CAL

‘prin Declaratia de compatibilitate nr. 31/02- 126-8537 din 1 septembrle 2022, ﬁmd completat-
~Tabelul de concordanta Nota informativd si Sinteza la proiectul de Lege. Totodata, pentru
definitivarea coresPunzatoare a pro;ectulul examinat st a documentelor de mso;u:e ale acestuia,
reiterdm §i prezentam suplimentar urmétoarele obiectii;

Obser vafii la Sinteza proiectului

in temmul art 36 din Legea nr, 100/2017, in Slnteza urmeaza afi mcluse doar obzec‘;nle si

propunerile CAL, or, Sinteza prezentata contine si alte constatiri informative ale expel“clzei de = .

. compatibilitate care, pentru claritatea documentului, urmeazi a fi .excluse (de ex ,,evalualea
compatxblhté!;n cu dreptul UE”, »misuri de transpunere exlstente,”, ,,preveden ale actu[ux UE
nonwaphcablle ', weoncluzii” etc.). v

7"“

Totodata mentlonam cd;-In mésura In care autorul prmectulul prezmta argumentele

‘ Casa Guvernu!ui
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actului UE, inclusiv, introduce modificérile necesare §i completeazd Tabelul de concordanti la
) ‘compartlmentele 7 si 8, calificativul de apreciere al obiectiilor i propunenlor CAL incluse in
e Slnteza s& va- subst1tu1 prin 56 accept"” Astfel, Tabelul de-concordanti. completat confine -
motivatiile corespunzitoare privind nétranspunerea, transpunerea partiali sau necesitatea unei
 .analize suplimentare in vederea: transptmem ultérioare a dlspozqulor actului UE. Totodati, in.
- Sintezd, autorul accept’ si Mentioneazs ca argumcntele expuse i Tabelul dé concordanta au fost
reconsiderate. -

Observaﬁi privind Clauza de armonizare

Cu referire la redactia propusi de citre-autorul proiectului pentru clauza de armonizare a
Legii nr. 1134/1997 (Att. L, pet. 1 din proiectul national), reiterim ci aceasta este valabili dear in
. cazul’ transpunern integrale a dispozifiilor Directivei (UE) 2017/828, ori, la moment, In contextul

. transpunem partiale a Directivei (UE) 2017/828 se modifici coréspuinzitor si-gradul ‘general de
transpunere al Directivei 2007/36/CE asigurat prin Legea nr. 1134/1997 (Directiva 2017/828/UE
fiind vn act de modificare). In context, textul final al clauzei de armonizare din Legea
nr.. 1 134/ 1997 urmeaza afi recons1derat si 1nclus urmatorul text: 3

" T yanspune par;zal Directiva 2007/36/CE a Parlamentu!uz European sia Cons:lmlul din

- A tulte 2007, privind _exercitarea anumitor drepturi. ale ac,tzonarzlor in cadrul soczetatzlor

"Acomerczale cotate la bursa publlcata in Jumalul Oficial al Unmmz Europene 1184 din 14 iulie
2007, astfel cum a fost modzf catd prin Directiva (UE) 201 7/828 @ Parlamentului European i a
Consiliului din 17 mai 2017 de modificare a Directivei 2007/36/CE in ceea ce przve,vte tncurajarea
;mp!zcam pe termen lung a ac;zonarzlor -

Observa;u la Tabelul de concordan;a :

. -Cu. referire la Tabelul de concordantd, finénd cont de Instructiunile de completare
- prezentate in Anexa nr. 3 1a Regulamentul pnvmd armomzarea legislatiei. Republicii Mgldova.cu. .
legislatia Umunu Europene, aprobat prin HG nr. 1171/2018 atenponam repetat, ci in Tabelul de
concordant;a se vor utiliza urmitoarele calificative de apreciere atit a gradulni general de
-cornpat1b1htate cit $1 a gradului de compatibilitate pentru fiecare articol, alineat, paragraf etc.:
_ ,,,cornpaubxl”, ,,par‘pal compatlbxl”, wincompatibil” §i ;norme UE neap11cab1le fn consecintd, se
~ vor exclude din compartimentul 5 ,.proiectul de act normativ national” si compartimentul 6 care
: 1ndlca ,,gradul de compatlblhtate” orice mentiuni supllmentare (de ex. ,fara echivalentin legislatia
- RMY; 5 ,,nu se aplica”, ,,dlsp021;n reglementate de alte acte UE” etc. ), dar; la riecesitate, acestea se
vor transfera in compartlrnentul 7 ,diferente” sau 8 ,,observatu -

De asemenea, in conformitate cu pet. 53 din Regulament, Tabelul de concordanti actualizat
urmeaza a fi prezentat in format electronic, in termen de 20 zile de la aprobarea proiectului de act
. normativ. Cancelariei-de Stat (Centrului de armonizare a leglsiatlm) pentru a fi inclus Tn baza de

. date a,_leg%s_la;1e1 nationale armonizate.
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