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Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea si completarea unor acte legislative

Parlamentul adopté prezenta lege organica.

Articolul I. — Codul penal al Republicii Moldova nr.985-XV din 18 aprilie
2002 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009, nr.72-74,
art.195), cu modificérile s1 completarile ulterioare, se modifica si completeaza
dupd cum urmeaza:

1. Articolele 238, 239 si 245" vor avea urmatorul cuprins:

wArticolul 238. Dobindirea  creditului, imprumutului sau
despagubirii/indemnizatiei de asigurare prin inselaciune

(1) Prezentarea cu buna stiintd a unor informatii false in scopul obtinerii
unui credit, Imprumut sau despagubirii/indemnizatiei de asigurare sau majorarii
sumel acestora, sau obtinerii unui credit sau Imprumut in conditii avantajoase,
dacd prin aceasta au fost cauzate institutiei financiare, organizatiei financiare
nebancare, asociatiei de economii si imprumut sau asigurdtorului daune in
marime mai mare sau egald cu 500 unitati conventionale,

se pedepseste cu amendd in marime de la 1500 la 3000 unitati
conventionale sau cu Inchisoare de la 2 la 6 ani, iar persoana juridica se
pedepseste cu amenda in marime de la 1000 la 3000 unitati conventionale cu
privarea de dreptul de a exercita o anumitd activitate.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amenda de la 2000 la 3000 unitdti conventionale sau cu
inchisoare de la 3 la 8 ani cu privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau
de a exercita o anumitad activitate pe un termen de pind la 5 ani, iar persoana
juridicd se pedepseste cu amendd in marime de la 3000 la 6000 unitati
conventionale cu privarea de dreptul de a exercita o anumitd activitate sau cu
lichidarea persoanet juridice.

Articolul 239, Incilcarea regulilor de creditare, politicilor de acordare a
imprumuturilor sau regulilor de acordare a despdgubirii/indemnizatiei de
asigurare

(1) Acordarea unui credit, imprumut sau despagubirii/indemnizatiei de
asigurare cu incdlcarea intentionata a legii, regulilor de creditare, politicilor de
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acordare a imprumuturilor sau normelor de prudenta financiara, daca prin aceasta
au fost cauzate institutiei financiare, organizatiei financiare nebancare, asociatiei
de economii §i imprumut sau asiguritorului daune in mérime mai mare sau egala
cu 500 unitéti conventionale,

se pedepseste cu amendd in marime de la 1000 la 2000 unititi
conventionale sau cu inchisoare de pina la 2 ani, in ambele cazuri cu privarea de

dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita activitate pe un
termen de pind la 5 ani.

(2) Aceleasi actiuni care:

a) au cauzat institutiei financiare, asociatiei de economii si imprumut,
organizatiei financiare nebancare sau asigurdtorului daune in proportii deosebit
de mari;

b) au condus la insolvabilitatea institutiei financiare, asociatiei de
economii §i imprumut, organizatiei financiare nebancare sau asiguritorului,

se pedepsesc cu amenda in méarime de la 2000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 2 la 7 ani, in ambele cazuri cu privarea de
dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita activitate pe un
termen de pina la 5 ani.

Articolul 245", Manipularea pe piata valorilor mobiliare

(1) Actiunile de manipulare, in proportii mari, pe piata valorilor mobiliare
prin:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare care oferd sau pot oferi informatii
false sau care induc in eroare in legéturd cu cererea, oferta sau pretul valorilor
mobiliare; care mentin, prin actiunea unei sau a mai multor persoane ce activeazi
impreuna, pretul unuia sau al mai multor valori mobiliare la un nivel anormal ori
artificial;

b) tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive
sau orice altda forma de inseldciune;

c) difuzarea si/sau raspindirea, prin intermediul mijloacelor de informare
in masd, inclusiv Internet sau prin orice alt mijloc, a informatiilor care ofera sau
pot oferi informatii false sau care induc in eroare asupra valorilor mobiliare,
inclusiv difuzarea si/sau raspindirea zvonurilor si stirilor false sau care induc in
eroare,

se pedepsesc cu amendd in mdarime de la 1000 la 2000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pind la 3 ani, In ambele cazuri cu (sau fard)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de pina la 2 ani, iar persoana juridicd se pedepseste cu
amenda in marime de la 2000 la 4000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

(2) Aceleast actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in marime de la 2000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 1 la 6 ani, in ambele cazuri cu (sau fard)
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privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridica se pedepseste cu
amendad in marime de la 4000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.”

2. Articolul 245°;

titlul va avea urmatorul cuprins:

LArticolul 245%, Incalcarea legislatiei la tinerea registrului detinatorilor de
valori mobiliare™;

la alineatul (1), prima propozitie va avea urmatorul cuprins:

»(1) Accesarea de cétre persoane neautorizate a sistemelor electronice de
tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare, includerea intentionatd in
registrul detindtorilor de valori mobiliare a informatiilor neautentice, denaturate,
false, urmatd de transferul dreptului de proprietate citre o altd persoana,
eliberarea de catre detinatorul de registru a listei actionarilor in alte cazuri decit
cele prevazute de legislatie, precum si folosirea listei actionarilor de catre orice
persoand in scopul achizitiondrii sau vinzarii de actiuni ale societatii, daca aceste
actiuni au cauzat daune in proportii mari”;

la alineatul (2), cuvintele “aceeasi actiune savirsitd” se inlocuiesc cu
cuvintele ,,aceleasi actiuni savirsite”;

la alineatul (3), cuvintele actiunea descrisd” se inlocuiesc cu cuvintele
,»actiunile descrise”.

3. Se completeaza cu articolele 245° -245'% cu urmitorul cuprins:

»Articolul 245° . Utilizarea abuzivi a informatiilor privilegiate pe
piata valorilor mobiliare

(1) Utilizarea de catre orice persoand a informatiilor privilegiate cu
intentia de a dobindi sau instrdina, pe cont propriu sau pe contul unei terte
persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste informatii se refera,
daca aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari,

se pedepseste cu amendd in mdarime de la 1000 la 2000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pind la 2 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de a ocupa anumite functii sau de a exercita 0 anumita activitate pe un
termen de pind la S ani, iar persoana juridica se pedepseste cu amenda in marime
de la 2000 la 4000 unitdti conventionale cu privarea de dreptul de a exercita o
anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

(2) Aceleast actiuni:

urmate de dobindirea sau instrdinarea de valori mobiliare;

care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd In marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 1 la 6 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)

X:\Tatiana\Doc_2013'\LeginMod _ Cod-penal.docl11.06.2013

(OS]



privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridicd se pedepseste cu
amendd in marime de la 3000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

Articolul 245*, Incilcarea prevederilor cu privire la modul de incheiere a
unor tranzactii cu bunurile societatii comerciale

(1) Incilcarea modului de incheiere a tranzactiillor de proportii si/sau a
tranzactilor cu conflict de interese in cadrul societdtii comerciale, dacd aceste
actiuni au cauzat daune in proportii mari,

se pedepseste cu amendd in mérime de pina la 1000 unitati conventionale
sau cu inchisoare de pind la 2 ani, in toate cazurile cu (sau fard) privarea de
dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita 0 anumita activitate pe un
termen de pind la 3 ani.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in marime de la 1000 la 3000 unitat
conventionale sau cu inchisoare de la 4 la 6 ani, in toate cazurile cu (sau tara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumitd
activitate pe un termen de la 2 pind la 5 ani.

Articolul 245°, Refuzul intentionat de a dezvalui si/sau prezenta
informatiile prevdzute de legislatia privind piata financiara nebancard sau
bancara

(1) Refuzul intentionat de a dezvalui si/sau prezenta informatiile prevazute
de legislatia privind piata financiard nebancard sau bancara, sau prezentarea
intentionatd a unor informatii neautentice, denaturate sau false, daca aceste
actiuni au cauzat daune in proportii mari,

se pedepseste cu amendd in marime de la 2000 la 3000 unitati
conventionale, iar persoana juridica se pedepseste cu amenda in marime de la
3000 la 6000 unitati conventionale.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari sau
au condus la intentarea procesului de insolvabilitate,

se pedepsesc cu amendd in mdarime de la 2000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 1 la 6 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridicd se pedepseste cu
amenda in marime de la 3000 la 6000 unitati conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

Articolul 245°, Practicarea activititilor profesioniste pe piata financiara
nebancara fara licenta

(1) Practicarea activititilor profesioniste pe piata financiard nebancard fara
licenta, dacd aceste actiuni au cauzat daune in proportil mari,
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se pedepseste cu amenda In marime de la 500 la 2000 unitati
conventionale cu (sau fard) privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de
a exercita o anumitd activitate pe un termen de pina la S ani, iar persoana juridica
se pedepseste cu amenda in midrime de la 1000 la 3000 unitati conventionale cu
privarea de dreptul de a exercita o anumitd activitate sau cu lichidarea persoanei
juridice.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pina la 3 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridica se pedepseste cu
amenda in marime de la 3000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

Articolul 2457, Incalcarea cerintelor privind activitatea profesionista pe
piata financiard nebancara

(1) Nerespectarea de catre participantul profesionist la piata financiara
nebancara a conditiilor stabilite in licentd, a regulilor prudentiale stabilite prin
lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, daca
aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari,

se pedepseste cu amendd In méirime de la 500 la 2000 unitati
conventionale cu (sau fard) privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de
a exercita o anumitd activitate pe un termen de pind la 5 ani, iar persoana juridica
se pedepseste cu amenda in marime de la 1000 la 4000 unitédti conventionale cu
privarea de dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei
juridice.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari sau
au condus la intentarea procesului de insolvabilitate,

se pedepsesc cu amendd In marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pina la 3 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridica se pedepseste cu
amendad in marime de la 3000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

Articolul 245°, Incalcarea legislatiei la desfasurarea activititii de estimare
a valorilor mobiliare si a activelor ce se referi la ele

(1) Desfasurarea activitatii de estimare a valorilor mobiliare si a activelor
ce se referd la ele cu incdlcarea prevederilor legislatiei, inclusiv actiunile
intentionate ale estimatorului — participant profesionist la piata valorilor
mobiliare de subestimare sau supraestimare a valorilor mobiliare, daca aceste
actiuni au cauzat daune in proportii mari,
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se pedepsesc cu amenda in marime de la 500 la 2000 unitati conventionale
cu (sau fara) privarea de dreptul de a detine anumite functii sau de a desfasura o
anumitd activitate pe un termen de pind la 5 ani, iar persoana juridica se
pedepseste cu amendd in marime de la 2000 la 4000 unitdti conventionale cu
privarea de dreptul de a exercita o anumitd activitate sau cu lichidarea persoanei
juridice.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari sau
au condus la intentarea procesului de insolvabilitate,

se pedepsesc cu amendda in marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pina la 3 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de dreptul de a detine anumite functii sau de a desfasura o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani, iar persoana juridicd se pedepseste cu
amendd in marime de la 4000 la 6000 unititi conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumitd activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.

Articolul 245°. Impiedicarea realizarii drepturilor asociatilor (actionarilor)
societatii comerciale si privarea nelegitimd de aceste drepturi

(1) Incalcarea legislatiei privind convocarea si desfisurarea adunarii
generale a asociatilor (actionarilor) societétii comerciale care a cauzat daune in
proportii mari, sdvirsitd prin:

a) refuzul sau eschivarea de la convocarea adunarii generale a asociatilor
(actionarilor) societatii comerciale;

b) neinformarea in modul stabilit de lege privind desfasurarea adunarii
generale a asociatilor (actionarilor) sau sedintei consiliului sau divulgarea unor
informatii vadit false cu privire la data, ora si locul adunérii generale sau a
sedintei consiliului;

c) refuzul ilegal de a inregistra persoanele care au dreptul sd participe la
adunarea generala a asociatilor (actionarilor);

d) desfasurarea adunirii generale a asociatilor (actionarilor) in lipsa
cvorumului necesar;

e) impiedicarea exercitdrii libere a dreptului la vot in cadrul aprobarii
deciziei la o adunare generald a asociatilor (actionarilor) sau sedinta consiliului
unei societdti comerciale sau denaturarea intentionata a rezultatelor votarii prin
introducerea in procesul-verbal, in extrasul din procesul-verbal al adunarii
generale sau al sedintei consiliului, precum si in alte documente care includ
informatia privind modul si rezultatele votarii a informatiilor vadit false despre
numadrul de voturi, cvorum sau rezultatele votarii; prin intocmirea listei vadit
false a persoanelor care au dreptul sa participe la adunarea generala a asociatilor
(actionarilor) sau la sedinta consiliului; prin calcularea vadit falsa a voturilor sau
buletinelor de vot;

f) blocarea sau limitarea accesului asociatului (actionarului) societétii
comerciale sau a unui membru al consiliului la exercitarea dreptului de vot;
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g) votarea in numele asociatului (actionarului) societatii comerciale sau in
numele unui membru al consiliului in baza procurii (mandatului) vadit false sau
in lipsa vadita a imputernicirilor;

h) aprobarea deciziilor referitor la modificarea si/sau completarea actului
de constituire (statutului) a societdtii comerciale, sau privind schimbarea
componentei organelor de conducere a societdtii comerciale, sau privind
desemnarea unei organizatii gestionare sau privind numirea unui administrator,
sau privind majorarea capitalului social al societitii comerciale sau privind
reorganizarea sau dizolvarea societétii comerciale cu incélcarea legislatiei;

1) orice alte actiuni savirsite in scopul stabilirii unui control ilegal asupra
societatii comerciale,

se pedepseste cu amendd in miarime de la 500 la 3000 unititi
conventionale sau cu munca neremunerata in folosul comunitatii de la 160 la 240
ore, in toate cazurile cu (sau fard) privarea de dreptul de a ocupa anumite functii
sau de a exercita 0 anumita activitate pe un termen de pind la 3 ani.

(2) Aceleasi actiuni, dacd ele au fost comise prin constringerea unui
asociat (actionar) sau unui membru al consiliului societdtii comerciale si voteze
in anumit fel sau sd refuze si voteze si sunt legate de santaj, precum si
amenintarea cu violenta, distrugerea sau deteriorarea bunurilor acestuia, au
cauzat daune In proportii deosebit de mari sau care au adus la insolvabilitatea
societdtii comerciale,

se pedepsesc cu amendd in maiarime de la 2000 la 5000 unitati
conventionale sau cu inchisoare pina la 2 ani, in toate cazurile cu (sau fara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 pini la 5 ani.

Articolul 245'". Obtinerea ilegald si/sau divulgarea informatiilor ce
constituie secret comercial sau bancar

(1) Colectarea de informatii care constituie secret comercial sau bancar
prin sustragerea de informatii, inclusiv folosirea mijloacelor tehnice speciale,
extorcare sau amenintarea cu aplicarea violentei nepericuloase pentru viata sau
sdndtatea persoanei,

se pedepseste cu amendda in marime de la 1000 la 4000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 1 la 6 ani, in ambele cazuri cu (sau fard)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de piné la 3 ani.

(2) Divulgarea ilicitd sau utilizarea informatiilor ce constituie secret
comercial sau bancar de catre persoana careia i-a fost incredintata sau i-a devenit
cunoscuta aceastd informatie in virtutea atributiilor detinute, fara consimtamintul
proprietarului informatiei,

se pedepseste cu amenda in marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 1 la 3 ani, in ambele cazuri cu (sau fard)
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privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumiti
activitate pe un termen de pina la 5 ani.

(3) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in marime de la 4000 la 5000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de la 2 la 5 ani, in ambele cazuri cu (sau fira)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de la 2 la 5 ani.

Articolul 245", Incilcarea legislatiei privind activitatea fondurilor
nestatale de pensii

(1) Incalcarea legislatiei privind activitatea fondurilor nestatale de pensii
care au cauzat daune In proportii mari prin:

a) prezentarea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre
investitii, starea activelor de pensii;

b) includerea in rapoartele prezentate in conformitate cu prevederile
legislatiei a unor date eronate;

c) prezentarea de cdtre beneficiar a unor documente false sau intocmite
gresit in vederea primirii inainte de termen a mijloacelor acumulate;

d) insusirea, in temeiul unor documente false sau intocmite gresit, a
mijloacelor acumulate in fond;

e) netransferarea de cétre patron in fond a defalcarilor din salariul
membrului fondului;

f) divulgarea informatiei privind starea conturilor de pensie si plata pensiei
suplimentare de catre o persoana cu functii de raspundere a fondului;

g) actiunea premeditatd a managerului, depozitarului activelor fondului
sau auditorului, ce a cauzat prejudicii membrilor fondului,

se pedepseste cu amendd In marime de la 500 la 3000 unitati
conventionale sau cu munca neremuneratd in folosul comunitatii de la 160 la 240
ore, in ambele cazuri cu (sau fard) privarea de dreptul de a ocupa anumite functii
sau de a exercita 0 anumita activitate pe un termen de pind la 5 ani, iar persoana
juridica se pedepseste cu amendd in marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale cu privarea de dreptul de a exercita o anumita activitate,

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari:

se pedepsesc cu amendd in marime de la 2000 la 3000 unitati
conventionale sau cu Inchisoare de pind la 2 ani, in ambele cazuri cu privarea de
dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita 0 anumitd activitate pe un
termen de pind la 5 ani, iar persoana juridica se pedepseste cu amenda in marime
de la 3000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de dreptul de a exercita o
anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.
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Articolul 245", incalcarea legislatiei privind activitatea birourilor
istoriilor de credit

(1) Obtinerea, utilizarea in alte scopuri sau in alt mod decit cel prevazut in
lege si/sau divulgarea in orice forma de catre birourile istoriilor de credit,
utilizatorii istoriei de credit, sursele de formare a istoriei de credit, precum si de
catre persoanele cu functie de rdspundere ale acestora a informatiei care
constituie secret comercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a
istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului istoriei de
credit, dacd aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari,

se pedepseste cu amendd In marime de la 500 la 2000 unitati
conventionale cu privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita
0 anumita activitate pe un termen de pind la 5 ani, iar persoana juridicd se
pedepseste cu amenda in marime de la 1000 la 3000 unititi conventionale cu
privarea de dreptul de a exercita o anumita activitate.

(2) Aceleasi actiuni care au cauzat daune in proportii deosebit de mari,

se pedepsesc cu amendd in marime de la 1000 la 3000 unitati
conventionale sau cu inchisoare de pind la 2 ani, in ambele cazuri cu (sau fara)
privarea de dreptul de a ocupa anumite functii sau de a exercita o anumita
activitate pe un termen de pina la S ani, iar persoana juridica se pedepseste cu
amenda in marime de la 3000 la 6000 unitdti conventionale cu privarea de
dreptul de a exercita o anumita activitate sau cu lichidarea persoanei juridice.”.

4. La articolul 335 alineatul (1), dupa cuvintele ,situatiei de serviciu,” se
completeaza cu urmatoarele cuvinte ,,a bunurilor organizatiei”, iar cuvintele ,,in
interes material ori in alte interese personale” se substituie cu cuvintele ,,in

interes material, in alte interese personale sau in interesul tertilor, direct ori
indirect”.

Articolul II. — Codul contraventional al Republicii Moldova nr.218-XVI
din 24 octombrie 2008 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2009, nr. 3-6,
art. 15), cu modificérile i completérile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupd cum urmeaza:

1. Articolele 300, 302, 303 si 304 vor avea urmatorul cuprins:

wArticolul 300. Manipularea si utilizarea abuzivd a informatiilor
privilegiate pe piata valorilor mobiliare

(1) Actiunile de manipulare a pietei valorilor mobiliare prin:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare care oferd sau pot oferi informatii
false sau care induc in eroare in legatura cu cererea, oferta sau pretul valorilor
mobiliare; care mentin, prin actiunea uneia sau a mai multor persoane care
activeaza In comun;

b) tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive
sau orice altd forma de inselaciune;
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¢) difuzarea si/sau raspindirea, prin intermediul mijloacelor de informare
in masa, inclusiv Internet sau prin orice alt mijloc, a informatiilor care oferd sau
pot oferi informatii false sau care induc in eroare asupra valorilor mobiliare,
inclusiv difuzarea si/sau raspindirea zvonurilor si stirilor false sau care induc in
eroare, in conditiile in care persoana care a difuzat si/sau raspindit informatia stia
sau trebuia sa stie ca informatia este falsa sau induce in eroare,

se sanctioneaza cu amenda de la 40 la 500 de unitéti conventionale.

(2) Utilizarea de catre orice persoand a informatiilor privilegiate cu
intentia de a dobindi sau instrdina, pe cont propriu sau pe contul unei terte
persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste informatii se refera,

se sanctioneaza cu amenda de la 30 la 400 de unitati conventionale.”

»Articolul 302. Incilcarea regulilor privind obligatiile emitentilor si a
detinatorilor al valorii mobiliare

(1) Denaturarea si/sau ascunderea premeditatd a informatiei despre
activitatea economico-financiarad a emitentului, altd informatie pe care creditorii,
detindtorii valorilor mobiliare sau autoritatile publice trebuie sa o primeasca in
conformitate cu legislatia,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 200 de unitati conventionale.

(2) Difuzarea informatiei neveridice sau care induce in eroare, folosirea
altor metode care au condus la schimbarea pretului valorilor mobiliare ale
societdtii in detrimentul acesteia,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 250 de unitati conventionale.

(3) Incalcarea legislatiei si a statutului societatii privind convocarea si
desfasurarea adunarii generale a actionarilor societatii pe actiuni,

se sanctioneaza cu amenda de la 80 la 500 de unitéti conventionale.

(4) Incilcarea legislatiei si a statutului societitii privind modificarea
capitalului social al societatii,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 500 de unitati conventionale.

(5) Nerespectarea cerintelor, prevazute de legislatia cu privire la piata
valorilor mobiliare, la achizitionarea sau la rdscumpérarea de citre emitent a
valorilor mobiliare plasate,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 180 de unitati conventionale.

(6) Neprezentarea, sau prezentarea tardivd ori incompletd a datelor,
prezentarea unor date neveridice sau ascunderea unor date, in cazurile stabilite de
legislatie, de céatre persoanele interesate in efectuarea de céatre societdtile pe
actiuni a tranzactiilor cu conflict de interese,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 250 de unitéti conventionale.

(7) Incalcarea modului si/sau a termenelor de achitare a dividendelor, a
dobinzilor sau a altor venituri aferente obligatiunilor, cu incalcarea prevederilor
legislatiei, ale statutului societdtii sau ale deciziei de emitere a actiunilor sau
obligatiunilor,

se sanctioneazid cu amenda de la 80 la 150 de unitéti conventionale.
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(8) Neexecutarea de catre detinatorul de valori mobiliare a obligatiilor de a
comunica emitentului si/sau persoanei care tine registrul detinatorilor valorilor
mobiliare informatiile cerute de lege, prezentarea informatiilor neveridice sau
ascunderea unor informatii,

se sanctioneaza cu amenda de la 80 la 200 de unititi conventionale.

(9) Neefectuarea de catre emitent a controlului de audit obligatoriu in
cazurile prevazute de legislatie,

se sanctioneazd cu amenda de la 80 la 200 de unitati conventionale.

Articolul 303. Incilcarea regulilor privind oferta publicd a valorilor
mobiliare

(1) Desfasurarea fara inregistrare la Comisia Nationala a Pietei Financiare
a ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata primara sau pe piata secundara,

se sanctioneazd cu amenda de la 300 la 500 de unitati conventionale.

(2) Includerea in prospectul ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata
primard sau pe piata secundara a unor date neveridice sau incomplete, precum si
ascunderea unor date relevante, care trebuiau si fie incluse in prospect, potrivit
cerintelor legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 200 de unitati conventionale.

(3) Neefectuarea, pe parcursul desfasurarii ofertei publice primare ori
secundare, a modificarilor si completérilor necesare in prospectul ofertei publice
s1 in alte documente prezentate pentru inregistrarea ofertei, in cazul depistarii
unor necorespunderi a acestor documente cerintelor legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 200 de unitati conventionale.

(4) Nerespectarea de cétre ofertant si/sau participantul profesionist pe
parcursul desfasurarii ofertei publice pe piata valorilor mobiliare a prevederilor
stabilite in prospectul ofertei publice, inregistrat la Comisia Nationala a Pietei
Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 250 de unitéti conventionale.

(5) Prezentarea datelor eronate sau incomplete in darea de seama asupra
rezultatelor emisiunii valorilor mobiliare prin oferta publica,

se sanctioneaza cu amenda de la 30 la 400 de unitati conventionale.

Articolul 304. Incalcarea regulilor privind obligatiile de dezvaluire a
informatiei pe piata valorilor mobiliare

(1) Nerespectarea de cétre emitenti, de catre participantii profesionisti la
piata valorilor mobiliare, de catre organizatiile de autoreglementare ale acestora,
de cétre alti participanti la piata valorilor mobiliare a formelor de dare de seama,
stabilite de legislatie, a termenelor de publicare in presd si de prezentare
Comisiei Nationale a Pietei Financiare a dérilor de seamd, prezentarea darilor de
seamd in volum incomplet sau continind date eronate, precum si nerespectarea
altor obligatii de dezvaluire a informatiei in cazurile prevazute de lege,

se sanctioneaza cu amenda de la 150 la 250 de unitati conventionale.
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(2) Nerespectarea de citre participantii profesionisti la piata valorilor
mobiliare a cerintei privind accesul liber al clientilor acestora la informatia
general accesibila despre activitatea pe care o desfisoara,

se sanctioneaza cu amenda de la 30 la 80 de unitati conventionale.

(3) Neprezentarea sau prezentarea tardivi a informatiei la cererea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare de catre emitenti §i participantii profesionisti la
piata financiard nebancard si/sau prezentarea acesteia in volum incomplet sau
continind date neveridice,

se sanctioneaza cu amenda de la 30 la 150 de unitati conventionale’

2. Se completeazi cu articolele 304'- 304* cu urmatorul cuprins:

wArticolul 304'. Incilcarea regulilor privind registrul detinatorilor de
valori mobiliare nominative

(1) Eschivarea emitentului de la tinerea sau de la asigurarea tinerii
registrului detinatorilor de valori mobiliare nominative conform cerintelor
legislatiei in vigoare, {inerea si transmiterea registrului cu incilcarea regulilor si
cerintelor stabilite,

se sanctioneazd cu amenda de la 100 la 400 de unitati conventionale.

(2) Refuzul sau eschivarea de la introducerea inscrierii in registru, in baza
hotéririi irevocabile a instantei de judecatd sau a actului executorului
Jjudecatoresc cu privire la sechestrarea valorilor mobiliare,

se sanctioneazd cu amenda de la 100 la 200 de unitati conventionale.

(3) Incilcarea de ctre detinatorul registrului a termenelor de efectuare a
inscrierii in registru, eschivarea sau refuzul nemotivat de a face inscrierea sau de
a elibera extrase din registru, comiterea de greseli la tinerea registrului,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

Articolul 304%, Nerespectarea cerintelor fatd de participantii profesionisti
pe piata financiara nebancari

(1) Practicarea activitatilor profesioniste pe piata financiara nebancari fira
licenta,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 500 de unitati conventionale.

(2) Nerespectarea de cétre participantul profesionist la piata financiara
nebancara a conditiilor stabilite in licentd, a regulilor prudentiale si de conduita,
a normativelor privind capitalul propriu minim si fondul de garantie si a altor
normative stabilite prin lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale a
Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unititi conventionale.

(3) Nerespectarea termenului de prezentare a documentelor necesare
pentru reperfectarea licentei de catre persoanele cu functii de raspundere ale
detinatorului de licenta,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.
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(4) Nerespectarea de citre participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare a obligatiilor de informare sau, in cazurile stabilite de legislatie, a
obligatiilor de coordonare in prealabil cu Comisia Nationalad a Pietei Financiare a
modificarilor la modul de organizare si functionare a acestuia, in conformitate cu
prevederile actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 40 la 200 de unitati conventionale.

(5) Nerespectarea de catre participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare a obligatiilor de pastrare a secretului comercial i profesional,

se sanctioneazad cu amenda de la 50 la 250 de unitati conventionale.

Articolul 304°. Nerespectarea regulilor privind desfasurarea activitatilor
profesioniste pe piata financiard nebancara

(1) Neexecutarea sau executarea necorespunzatoare de cétre participantii
la piata financiard nebancara a deciziilor si a prescriptiilor Comisiei Nationale a
Pietei Financiare, precum si impiedicarea in orice mod a exercitarii supravegherii
si controlului din partea Comisiei Nationale a Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 80 la 250 de unitati conventionale.

(2) Nerespectarea de catre participantii profesionisti la piata financiara
nebancard a cerintelor stabilite de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare
privind aplicarea madsurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si
finantéarii terorismului pe piata financiard nebancara,

se sanctioneaza cu amenda de la 150 la 300 de unitati conventionale.

(3) Neexecutarea sau executarea neadecvata ori neonesta de catre broker a
cerintelor privind activitatea sa, stipulate in legislatie si in contractul incheiat,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

(4) Desfasurarea activitatii de dealer cu incalcarea prevederilor legislatiei,
inclusiv refuzul dealerului de a efectua tranzactii cu valori mobiliare conform
clauzelor esentiale anuntate de el,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

(5) Desfasurarea activitatii de administrare fiduciard a valorilor mobiliare
cu incalcarea prevederilor legislatiei, inclusiv intreprinderea de actiuni de catre
administratorul financiar in detrimentul intereselor clientului, in cazul in care
apar conflicte de interese intre administratorul fiduciar si client sau intre clientii
unuia si aceluiasi administrator fiduciar,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

(6) Desfasurarea activitdtii bursiere pe piata valorilor mobiliare cu
incalcarea prevederilor legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 200 de unitéti conventionale.

(7) Dezvaluirea de catre depozitarul valorilor mobiliare a informatiei
confidentiale care i-a devenit cunoscuta in exercitiul functiunii,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

(8) Desfasurarea activitatii depozitarului central pe piata valorilor
mobiliare cu incélcarea prevederilor legislatiei,

X\ Tatiana\Doc_2013Legi'*Mod_ Cod-penal.doc11.06.2013

[V
tsd



se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 200 de unitati conventionale.

(9) Desfasurarea activitatii de estimare a valorilor mobiliare si a activelor
ce se referd la ele cu incalcarea prevederilor legislatiei, inclusiv divulgarea
informatiei confidentiale obtinutd in perioada de estimare sau subestimarea sau
supraestimarea valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 300 de unitati conventionale.

(10) Desfasurarea activitatii de consulting si/sau consulting investitional
pe piata valorilor mobiliare cu incilcarea prevederilor legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 200 de unitéti conventionale.

(11) Incalcarea de citre persoana care desfisoara activitate de consulting
investifional a interdictiilor de a recomanda investitii care ar determina realizarea
de profituri personale sau pentru persoanele sale afiliate sau de a actiona in
calitate de contraparte la tranzactiile efectuate in urma recomandarilor date,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 150 de unitati conventionale.

Articolul 304°, Incilcarea prevederilor cu privire la modul de incheiere a
unor tranzactii cu bunurile societatii comerciale

(1) Incalcarea modului de incheiere a tranzactiilor de proportii si/sau a
tranzactiilor cu conflict de interese,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 500 de unitati conventionale.

(2) Folosirea de cétre persoanele cu functii de raspundere ale societatii
comerciale a bunurilor societatii in interes propriu sau in interesul tertilor in care
acestia sunt interesati material in mod direct sau indirect,

se sanctioneaza cu amenda de la 150 la 500 de unitéti conventionale.

(3) Achizitionarea din mijloacele societatii a valorilor mobiliare ale altor
emitenti la preturi evident mai mari decit valoarea lor de piatd sau instrdinarea
valorilor mobiliare ale societdtii la preturi evident mai mici decit valoarea lor de
piata in detrimentul societatii,

se sanctioneaza cu amenda de la 100 la 500 de unitéti conventionale.”.

3. Articolul 305 se completeazd cu alineatele (7) — (10) cu urmatorul
cuprins:

,»(7) Nerespectarea de catre asigurator (reasigurator) a obligatiillor de
prezentare Comisiei Nationale a Pietei Financiare a raportului privind rezultatele
financiare sau a avizului auditului extern, nerespectarea termenelor de publicare

in presd si prezentarea raporturilor in volum incomplet sau continind date
neveridice,

se sanctioneaza cu amendad de la 50 la 150 de unitati conventionale.

(8) Refuzul asiguratorului (reasiguratorului), la solicitarea Comisiel
Nationale a Pietei Financiare, s pund la dispozitia acesteia informatii §i
documente necesare in exercitarea functiilor el de supraveghere si control sau
prezentarea acesteia In volum incomplet sau continind date neveridice,

se sanctioneaza cu amenda de la 30 la 150 de unitati conventionale.
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(9) Prezentarea de catre actuar a calculelor actuare, estimarilor si
concluziilor incorecte sau inexacte, precum si divulgarea informatiei
confidentiale,

se sanctioneaza cu amenda de la 40 la 200 de unitéti conventionale.

(10) Neaplicarea sau aplicarea necorespunzitoare de citre persoanele cu
functie de raspundere ale asigurdtorului (reasiguratorului) a masurilor de
remediere financiard a activitatii, stabilite de Comisia Nationald a Pietei
Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 250 de unitati conventionale.

4. Articolul 307 se completeaza cu un nou alineat, (4), cu urmatorul
cuprins:

»(4) Actiunile savirsite cu neglijenta, dezinformarea sau alte omisiuni
proprii ale brokerului de asigurare si/sau de reasigurare, daca aceste actiuni au
adus prejudicii asiguratului (reasiguratului),

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 250 de unitati conventionale”.

5. Articolul 310 se completeaza cu alineatele (4)-(6) cu urmatorul cuprins:

»(4) Nerespectarea de catre asociatia de economii si imprumut a
conditiilor stabilite in licentd, a regulilor prudentiale si de conduita, a
normativelor stabilite prin lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale a
Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unitéti conventionale,

(5) Acordarea unui imprumut cu incalcarea intentionata a legii, a regulilor
de prudenta financiara sau a politicilor de acordare a imprumuturilor,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unitéti conventionale.

(6) Neprezentarea de citre asociatia de economii si imprumut adundrii
generale ordinare anuale si Comisiei Nationale a Pietei Financiare a raportului
financiar anual al asociatiei, a raportului comisiei de cenzori privind controlul
anual obligatoriu al activitatii asociatiel si raportului de audit, precum si
prezentarea rapoartelor incomplete sau continind date neveridice,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unitéti conventionale.”.

6. Se completeaza cu articolele 310" i 3107 cu urmatorul cuprins:

wArticolul 310", Incilcarea legislatiei privind activitatea fondurilor
nestatale de pensii

(1) Nerespectarea de catre fondul nestatal de pensi a conditiilor stabilite
in licentd, a regulilor si normativelor stabilite prin lege si prin actele normative
ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unitéti conventionale.

X:\Tauana\Doc_2013\Legi\Mod_ Cod-penal.docl1.06.2013 S



(2) Neprezentarea de catre fondul nestatal de pensii Comisiei Nationale a
Pietei Financiare a rapoartelor prevazute de lege, precum si prezentarea
rapoartelor incomplete sau continind date neveridice,

se sanctioneazd cu amenda de la 50 la 300 de unitati conventionale.

(3) Darea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre
investitii, starea activelor de pensii; prezentarea de citre beneficiar a unor
documente false sau intocmite gresit in vederea primirii inainte de termen a
mijloacelor acumulate; insusirea, In temeiul unor documente false sau intocmite
gresit, a mijloacelor acumulate in fond; netransferarea de citre patron in fond a
defalcarilor din salariul membrului fondului; divulgarea informatiei privind
starea conturilor de pensie si plata pensiei suplimentare de cétre o persoana cu
functii de rdspundere a fondului; actiunea premeditati a managerului,
depozitarului activelor fondului sau auditorului, ce a cauzat prejudicii membrilor
fondului,

se sanctioneazi cu amenda de la 50 la 500 de unitéti conventionale.”.

Articolul 310% Incilcarea legislatiei privind activitatea birourilor
istoriilor de credit

(1) Nerespectarea de cétre biroul istoriilor de credit a conditiilor stabilite
in licentd, a regulilor stabilite prin lege si prin actele normative ale Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, precum §i neexecutarea prescriptiilor Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, obligatorii spre executare, privind inlaturarea
incédlcéarilor depistate in activitatea acestora,

se sanctioneaza cu amenda de la 40 la 250 de unititi conventionale.

(2) Obtinerea, utilizarea in alte scopuri sau in alt mod decit cel previzut in
lege si/sau divulgarea in orice formd de catre birourile istoriilor de credit,
utilizatorii istoriei de credit, sursele de formare a istoriei de credit, precum si de
catre persoanele cu functie de raspundere ale acestora a informatiei care
constituie secret comercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a

istoriet de credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului istoriei de
credit,

se sanctioneaza cu amenda de la 50 la 300 de unitati conventionale.”.

7. La articolul 404 alineatul (1), cifra,,310” se substituie cu cifra ,,310>".

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA
asupra proiectului de leg:: privind modificarea si completarea unor acte legislative

Piaja financiara nebancara din Republica Moldova a evoluat in ultimul deceniu, atat in
aspectul complexitatii tot mai mari a tranzactiilor financiare, cit si a cunostintelor operatorilor
de pe piatd, precum si in aspectul de crestere a riscului de frauda si abuz pe piata; actiuni carc
implicd lezarea drepturilor §i ntereselor ocrotite prin lege ale subiectilor raporturilor pe piata
financiard nebancara. Astfel, :ste necesar de gasit un echilibru adecvat intre o supraveghere
stricta si eficientd a pietei finunciare nebancare, pe de o parte, si o abordare de piatd liberala.
pentru a alimenta cregterea ac :steia, pe de alta parte.

Legislatia Republicii 14oldova privind serviciile financiare si valorile mobiliare a fost
supusd unci modernizari semaificative in ultimii ani. Dezvoltarea noului cadrul legislativ si
normativ nafional privind picta financiard nebancara, ajustat la standardele internafionale i
acquis-ul UE (trecerea la sipravegherea pe baza de prevenire a riscurilor §i sistemul de
management, prevenirea si educerea riscului sistemic, prevenirea $i combaterea spaldrii
banilor si finantarii terorisriului) necesitd revizuirea continua a cadrului legislativ si a
sistemului de sanctiuni. Dezvltarea si promovarea noului cadru juridic au nevoie de ajustarca
legislatiei in domeniul sanctiunilor administrative si penale pentru incélcarea prevederilor
legale referitoare la piata financiara nebancara.

in scopul de a transiorma piaga financiard nebancard intr-un mecanism eficient de
atragere a investitiilor in sectorul de productie si pentru a creste atractivitatea investitionala a
Republicii Moldova, prin L:gea nr.35 din 03.03.2011, Parlamentul Republicii Moldova u
adoptat Strategia de dezvoltre a pietei financiare nebancare pentru 2011-2014 s1 Planul de
acfiune pentru punerea in alicare a acesteia. Strategia, prevede, intre altele, ¢&, in scopul
protectiei intereselor consurr atorilor de servicii financiare in conditiile crizei economice, este
necesar a prevedea in legis atie masuri concrete privind neadmiterea fraudelor, abuzurilor.
manipuldrilor si rispunderea pentru nerespectarea prevederilor legislagiet. Pentru solugionarca
problemelor mentionate se jrevede modificarea si completarea legislagiei contraveniionale si
a celei penale prin concretizarea contraventiilor §i infractiunilor de pe piata financiard
nebancara, cit si a masurilor de sanctionare a acestora.

Analizind prevederile articolelor Codului contraventional si ale Codulul penal si
confruntindu-le cu prevede-ile Legii nr. 199 din 18.11.1998 cu privire la piata valorilor
mobiliare, ale Legii 192 di1 12.11.1998 privind Comisia Nationald a Piete1 Financiare, ale
Legii nr. 1134 din 02.04.197 privind societdtile pe actiuni i ale altor legi in domeniul pietci
financiare nebancare, constitdm ca prevederile Codului contraventional si ale Codului penal
in materia incélcarilor legis atiei in domeniul vizat contin unele carente, lacune, si incoerente
care se manifestd prin fap ul ci un sir de incalcari ale legislatiei privind piata financiara
nebancard nu sunt prevazite in articolele respective ale Codului contraventional si ale
Codului penal, la fel ca si prin faptul cd reglementdrile existente in Codul contraventional s1 in
Codul penal nu sunt pe deplin ajustate la standardele internationale si la acquis-ul UE.

Scopul proiectului este modificarea, completarea si restructurarea prevederilor actuale
ale Codului contraventiona. si ale Codului penal, in vederea ajustdrii acestora la prevederile
legilor in domeniul pietei f nanciare nebancare, precum si in perspectiva adoptérii noilor leg
cu privire la CNPF, la pia a de capital si la alte sectoare ale pietei financiare nebancare. in
vederea asigurarii protejari. eficiente a drepturilor operatorilor pe piata valorilor mobiliare s
consolidarii sistemului de reglementare si supraveghere a sectorului financiar nebancar in
corespundere cu cele mai bune practici internationale si europene.

Modificarile si cormr pletarile propuse sunt concepute in corespundere cu legislatia UL,
in special, cu prevederile cin Directiva Consiliului nr. 39/2004 privind pietele instrumentelor
financiare; Directiva 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 ianuarie
2003 privind utilizarile abizive ale informatiilor confidentiale §i manipularile pietei (abuzul
de piatit); Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembric
2004 si Directiva 2007/14 CE a Comisiei din 8 martie 2007 privind armonizarea obligatiilor
de transparentd in ceea ce sriveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd st de modificare a Directive



2001/34/CE,; Directiva 2004/..5/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilic
2004 privind ofertele publice de cumparare; Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 4 noiemtrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unci
oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si
de modificare a Directivei 2(01/34/CE etc. si tinind cont de practicile legislative ale satelor
UE (Franta, Italia, Romania), :it si ale altor state (Elvetia, Rusia etc.).

Tinem sa remarcam ci, majoritatea incalcarilor pe piata de capital sunt calificate, in
functie de anumite criterii, saa ca contraventii, sau ca infractiuni penale. Asa, de exemplu, in
legislatiile statelor UE, manipularile si utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate pe piata
valorilor raobiliare, la fel ca ;i alte incalcari ale legislatiei in domeniul pietei de capital, sunt
sanctlonate atit contraventioral, cit si penal. Calificarea actiunilor respective in calitate de
contraventii sau infractiuni $i sanctionarea lor se face in functie de pericolul social pe care 1l
prezinta actiunile in cauza, mirimea prejudiciului cauzat, intentia autorului etc.

Prevederile proiectului ot fi impartite in citeva compartimente.

Unul din compartimen e se referd la sanctiunile incilcarilor legislatiei in domeniul
pietei valorilor mobiliare. Frintr-o norma generala, Legea nr.199 din 18.11.1998 ..Cu privire
la piata valorilor mobiliare” lispune ca “persoanele care incalcd prevederile prezentei legi yi
ale altor acte normative ce reglementeaza activitatea pe piata valorilor mobiliare poarta
raspundere in conformitate (u prevederile legislagiei civile, administrative si penale (art. 67
alin.(1)).

Propunerile la acest compartiment vin sd completeze si sa ajusteze normele Codului
penal si ale Codului contravintional la prevederile Legii nr. 199 din 18.11.1998 cu privire la
piata valorilor mobiliare, ale Legii nr. 1134 din 02.04.1997 cu privire la societatile pe actiuni.
in corespundere cu legislat a UE, sanctionind asa categorii de incalcari ale legislatiei in
domeniul pietei valorilor nobiliare cum sunt: manipularea pe piata valorilor mobiliare:
utilizarea abuziva a informa iilor privilegiate pe piata valorilor mobiliare; incilcarea regulile
privind desfasurarea ofertei jublice a valorilor mobiliare; prezentarea informatiei neautentice
sau tainuirea informatiei cerite de CNPF; incalcarea regulilor privind registrul detinatorilor de
valori mobiliare nominative:; nerespectarea cerintelor fatd de participantii profesionisti pe
piata financiard nebancara inclusiv practicarea activitdtilor respective fard licentd, cu
incélcarea conditiilor stabilite in licenta, a regulilor prudentiale si de conduita stabilite prin
lege si prin actele norm:tive ale CNPF; nerespectarea regulilor privind destasurarea
activitagilor profesioniste pe piata valorilor mobiliare; nerespectarea obligatiilor de dezvaluire
a informatiei; incalcarea regulilor privind tranzactiile cu bunurile societatii comerciale, etc.

Un alt compartimen: tine de sanctiunile incalcdrilor legislatiei in domeniul pietei
asigurdrilor. Analizind prevederile Codului contraventional in domeniul asigurarilor.
constatim cd acestea nu :icoperd intregul spectru al incélcdrilor legislatiei in domeniul
asigurarilor/reasigurarilor s intermedierii in asigurdri/reasigurari. Propunerile formulate in
proiect vin sd introducd un sir de noi componente de contraventii, precum nerespectarea de
citre asigurdtor (reasigurdior) a obligatillor de prezentare CNPF a raportului privind
rezultatele financiare §i a vizului auditului extern, precum §1 nerespectarea termenelor de
publicare in presa si prezentarea raporturilor in volum incomplet sau continind date
neveridice; refuzul asiguratorului (reasiguratorului), la solicitarea CNPF, sa puna la dispozitia
acesteia informatii si docimente necesare in exercitarea functiilor ei de supraveghere si
control si/sau prezentarea acesteia in volum incomplet sau confinind date neveridice:
neaplicarea sau aplicarea n:corespunzatoare de catre persoanele cu functie de raspundere ale
asiguratorului (reasiguritorului) a masurilor de remediere financiara a activitatii, stabilite de
CNPF; prezentarea de catr2 actuar a calculelor actuare, estimarilor si concluziilor incorecte
sau inexacte, precum si div ilgarea informatiei confidentiale etc.

Cit priveste Codul penal, acest act actualmente nu consacra infractiuni in domeniul
asigurarilor. In acest sers, consideram oportun de a introduce unele componente de
infractiuni, in special, in ceea ce priveste actiunile frauduloase ce tin de obtinerea unci
despagubiri/indemnizatii d-; asigurare. [n virtutea noilor prevederi, vor fi sanctionate actiunile
intentionate  ale  asigwatului, care au drept scop inducerea in eroare 4
asigurarorului/reasiguratorilui, pentru a obtine o despagubire/indemnizatie de asigurare sau



de a majora cuantumul acest:ia. Pe de altd parte, este necesar de a sanctiona acordarea de
citre asigurdtor/reasigurator a despagubiri/indemnizatiei de asigurare cu incdlcarea
intenfionata a legislatiei in dorneniul asigurarilor.

In ceea ce priveste sanctiunile incilcarilor legislatiei in domeniul activitatii
asociatiilor de economii §i imprumut si a orgamzatulor de microfinantare, trebuie de
remarcat ¢i prevederile lega e in vigoare, la fel ca si in alte sectoare, sunt incomplete. In
vederea inlaturarii carenfelor existente in acest domeniu, se propun completdri la Codul
contraventional in corespuncere cu prevederile Legii nr.139 din 21.06.2007 cu privire la
asociatiile de economii si imy rumut si ale Legii nr.280 din 22.07.2004 cu privire organizatiile
de microfinantare (tinind con: perspectiva adoptarii noului proiect de Lege privind activitatca
de micro-finantare), instituin lu-se noi componente de contraventii, cum sunt: nerespectarca
de catre asociatia de economii si imprumut a conditiilor stabilite in licentd, a regulilor
prudentiale si de conduitd, 1 normativelor stabilite prin lege si prin actele normative ale
CNPF; acordarea de imprum uturi cu incélcarea intentionatd a legii, a regulilor de prudenta
financiard sau a politicilor de acordare a imprumuturilor etc. De asemenea, consideram
oportun dz a introduce unele noi componente de infractiuni in Codul penal, in special, in ceca
ce priveste actiunile frauduloise ce tin de acordarea si de obtinerea unui imprumut.

Legislatia in vigoare nu consacrd sanctiuni ale incalcérilor legislatiei in domeniul
activitatii unor asa subiecti ¢i pietei financiare nebancare cum sunt fondurilor nestatale de
pensii si birourilor istoriilor de credit. Actualmente, nici Codul contraventional, nici Codul
penal, nu contin reglementari in acest domeniu. Reiesind din prevederile Legii nr.329 din
25.03.1999 cu privire la fondurile nestatale de pensii (finind cont de perspectiva adoptarii
noului proiect de Lege privind fondurile de pensii facultative) si ale Legu nr.122 din
29.05.2008 privind birourile istoriilor de credit se propun o serie de completari la Codul
contraventional si la Codul penal.

O serie de propuneri lin proiect au drept scop prevenirea §i contracararea actiunilor
ilicite de preluare a propriet? tii asupra valorilor mobiliare si a activelor societatilor comerciale
si de stabilire a controlului isupra acestor societati, actiuni denumite in presa ca “atacuri de
tip raider”. Aceste propune i vin si completeze, sd concretizeze si sa detalieze prevederile
deja existente, precum si @ instituie noi componente de infractiune. La acest capitol se
inscriu, aldturi de altele, componentele de infractiune consacrate in art. 245’ ’Impledxcarcd
nelegitima a realizdrii drep urilor asociatilor (actionarilor) societatii comerciale si privarea
nelegitima de aceste drepturi”, in art. 245% "Incalcarea legislatiei la desféwrarea act1v1ta;11 de
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se referd la ele”, in art. 245" “Incalcarea
prevederilor cu privire la modul de incheiere a unor tranzactii cu bunurile societati
comerciale”, in art. 245% "Incilcarea legislatiei la tinerea registrului definatorilor de valori
mobiliarz" etc. La elaborirea amendamentelor vizate s-a luat in considerafie practica
internationala, in particular a tarilor europene (Franta, Romania etc.) si a tarior CSI
(Federatia Rusd, Belarus, K 1izahstan, Ucraina).

De asemenea, in prciect sunt formulate unele propuneri de modificare st completare a
Codului contraventional ce in de urmatoarele aspecte.

1) Termenul de p-escriptie pentru aplicarea sanctiunilor administrative pentru
incalcarile admise pe piata - inanciard nebancara. Termenul de prescriptie de trel luni limiteaza
CNPF in exercitarea unei supravegheri eficiente a pietei financiare nebancare, deoarece.
reiesind din specificul acestui domeniu, autoritatea de supraveghere este in imposibilitate de a
constata un numdr importart de contraventii in termenul stabilit actualmente in lege. Reiesind
din practica altor state (it Rusia — un an, in Franta — 3 ani), precum si din experienta
legislativa precedentd adcptdrii noului Cod contravenfional, propunem ca termenul de
prescriptie pentru incélcare 1 legislatiei privind piata financiara nebancara sa tie de un an.

) Reprezentarea pe¢ntru participare la sedinta de judecare a cauzei contravenfionale
Reiesind din prevederile le zale actuale, reprezentantul autoritafii publice competente (agentul
constatator), care trebuie sd participe la examinarea cauzei contraventionale, cste doar
Presedintele, sau in absena acestuia, Vicepresedintele imputernicit al CNPF. Completarea
articolului respectiv, prin are se propune ca CNPF si poatd desemna un alt reprezentant
pentru participare la sedinfa de judecare a cauzei contravenfionale, este justficata din
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considerentul ci in virtutea przvederilor legale in vigoare, CNPF este in imposibilitate de a-si
delega un reprezentant din sabdiviziunea de profil. Introducerea modificdrilor propuse va
contribui la exercitarea adecyatd de catre CNPF a drepturilor sale institutionale, in vederea
asigurarii unei bune functiona:i si administrdri a pietei financiare nebancare.

Adovtarea modificarilo® si completarilor propuse in proiect va contribui la asigurarea
stabilitatii, transparentei, sigirantei si eficientei sectorului financiar nebancar; la prevenirea
riscurilor sistemice $i a mani>ularii pe piata financiard nebancard; la consolidarea sistemului
de reglementare si supraveghere a sectorului financiar nebancar, alinierea acestuia la

standardele internationale si acquis-ul UE; la protejarea drepturilor participantilor la piata
financiara nebancara.
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