Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-financiare
in anul 2018 si semestrul I, 2019 a intreprinderilor de stat si societitilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Intru executarea prevederilor art. 76 alin. (1) al Legii finantelor publice si responsabilititii
bugetar-fiscale nr. 181/2014, art.21 al Legii nr.121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietiitii publice, Ministerul Finantelor efectueazi monitoringul financiar al activitifii economico-
financiare a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat,
in vederea obtinerii unei imagini pertinente cu privire la situatia economico-financiari a entitétilor cu
capital de stat. Potrivit Regulamentului privind monitoringul financiar al autoritifilor publice la
autogestiune, al intreprinderilor de stat/ municipale si al societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar public, expus in redactic noud prin Hotérirea Guvernului nr. 56/2018, monitoringul
financiar este procesul de selectare, prelucrare si analizd a indicatorilor activitdfii economico-
financiare a entitétilor, in scopul evaluérii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente.

Este de remarcat ci la situatia din 30.06.2019 sunt aprobate o serie de Hotériri de Guvern cu
privire la reorganizarea Intreprinderilor de stat/ societitilor comerciale in alte forme juridice de
organizare. Dat fiind faptul ci la situatia din 30 iunie 2019, nu toate din entititi au finisat procedura
de reorganizare, acestea au fost supuse monitorizarii financiare pentru perioada de referinti, intrucit
au prezentat situatiile financiare/ rapoartele statistice in modul stabilit in calitate de intreprinderi de
stat/ societiiti comerciale, nefiind excluse din Registrul patrimoniului public.

I. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-financiare
in anul 2018 a intreprinderilor de stat si societifilor comerciale cu capital integral
sau majoritar de stat (aditional la informatia prezentata in Nota privind riscurile bugetar-fiscale)

La situatia din 1 ianuarie 2019, in Registrul patrimoniului public tinut de catre Agentia
Proprietatii Publice sunt incluse 220 Intreprinderi de stat §i 86 societati comerciale cu capital de stat,
din care 63 societdfi comerciale detin capital integral sau majoritar de stat.

Tabelul 1
Informatia consolidati privind numirul Intreprinderilor de stat §i societatilor comerciale
cu capital de stai conform Registrului patrimoniului public, Ia 01.01.2019
Intreprinderi Societiiti comerciale
de stat Cu cota (partea socialid din care:
a) statului cu cota (partea sociald a)
in capitalul social statului mai mare de 50%
Total conform Registrului patrimoniului public 220 86 63
idin care:
- pe teritoriul Ucrainei 4 - -
- In procedura lickiddarii sau insolvabilitatii 29 35 20
- nu desfisoard activitate dar sunt inregistrate la 1P, 73 9 7
L. ASP”
Incluse in Lista monitorizatd de MFE pentru anul 2018, din 164 ) 36
care:
- nu au prezentat situatiile financiare pentru anul 2018 la :
9 - 1
IBNS
[Total supuse monitoringului financiar pentru anul 2018 155 - 35

In perioada analizata, au fost supuse monitorizarii financiare 155 fntreprinderi de stat si 35
societdfi comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv 16 societdti comerciale cu
capital integral de stat, in baza situatiilor financiare anuale prezentate Biroului National de Statisticd
(BNS). Conform datelor prezentate Biroului National de Statisticd, mirimea capitalului social al



intreprinderilor de stat supuse monitorizarii pentru rezultatele anului 2018, la situatia din 31.12.2018
-constituie 5562,2 mil. lei, iar al societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat
monitorizate — 3195,9 mil. lei.

Aditional, se mentioneaza ca au fost supuse unei analize de ansamblu inclusiv intreprinderile
de stat si societitile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedurd de
insolvabilitate/ lichidare, in baza situatiilor financiare prezentate de citre aceste entitifi organului
statistic.

I.1 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-
financiare in anul 2018 a intreprinderilor de stat

Analiza activelor. Potrivit datelor bilantului generalizat, se atesti cé la situafia din 31.12.2018,
valoarea totald a activelor intreprinderilor de stat monitorizate constituie 23214,4 mil. lei gi, in
perioada de gestiune, s-a majorat cu 2602,4 mil. lei. La baza acestei majordri a stat cresterea valorica
atit a activelor circulante ale intreprinderilor, cit §i a activelor imobilizate.

Tabelul 2
Analiza structurii activelor (patrimoniului) intreprinderilor de stat, in dinamica
Grupe de active 01.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, pp-
mil. lei Yo mil. lei % mil. lei
1 2 3 4 5 6=d-2 7=5-3
1. Imobiliziri necorporale 604 0,3 52,4 0,2 -8,0 -0,1
2. Imobiliziri corporale in curs de executie 29492 14,3 4904,5 21,1 +1955,3 +6,8
3. Terenuri 1344,1 6,5 1552,6 6,7 +208,5 +0,2
4 Mijloace fixe 11081,5 53,8 10684,8 46,0 -396,7 -7,8
5. Active biologice imobilizate 10,5 0,1 9,9 0,04 -0,6 -0,06
6. Investitii financiare pe termen lung in parti neafiliate 22,1 0,1 22,0 0,1 0.1 -
7. Investitii financiare pe termen lung in parti afiliate 166,8 0,8 1659 0,7 0,9 -0,1
8. Investitii imobiliare 206,9 1,0 196,4 0,85 -10,5 -0,15
9. Creanfe pe termen lung 63595 3,2 6524 2,81 -7,1 -0,39
10. Avansuri acordate pe termen lung 5759 2.8 517.6 2,2 -58.3 -0,6
11. Alte active imobilizate 153,6 0,7 151,4 0,7 -2,2 -
Total active imobilizate 17230,5 83,6 18909,9 81.4 +1679.4 -2,2
1. Materiale 5422 2,6 5674 2,4 +25,2 -0,2
2. Active biologice circulante 3.4 0,02 3,5 0,02 +0,1 -
3. Obiecte de mica valoare 5i scurti durati 55,7 0,3 64,6 0,3 +8,9 -
4. Productia in curs de executie si produse 2094 1,0 205,7 0,9 -3,7 -0,1
5. Mirfuri 27,5 1,3 277.5 1,2 +6,0 -0,1
6. Creanfe comerciale 520,8 2,5 613,8 2,6 +93,0 +0,1
7. Creanfe ale partitor afiliate 34,7 0,2 11,1 0,05 -23,6 -0,15
8. Avansuri acordate curente 261,5 1,3 471,7 2,03 +210,2 +(,73
9. Creante ale bugetului 55,5 0,3 454 0,2 -10,1 -0,1
10, Creante ale personalului 25,1 0,12 21,6 0,1 -3,5 -0,02
11. Alte creante curente 4733 2,3 4719 2,0 -1,4 -0.3
12. Numerar in casierie si la conturi curente 6796 3,3 1267,1 5,5 +587.5 +2,2
13. Alic elemente d¢ numerar 13,5 0,06 13,5 0,1 - +0,04
14. Investitii financiare curente in pér{i neafiliate 186,9 0,9 2279 1,0 +41,0 +0,1
15.Alte active circulante 48,4 0,2 41,8 0,2 -6,6 -
Total active circulante 3381,5 16,4 4304,5 18,6 +923,0 +2.2
Total active 20612,0 100 23214,4 100 +2602,4 X

Efectuind o analizd detaliatd a activelor intreprinderilor de stat, se constatd cd majorarea
acestora a fost generati in special de majorarea semnificativé a valorii imobilizérilor corporale in curs
de executie cu 1955,3 mil. lei, a numerarului in casierie §i la conturi curente - cu 587,5 mil. let, a
avansurilor acordate curente — cu 210,2 mil. lei si a valorii terenurilor — cu 208,5 mil. lei.



Totodatd, in componenta activelor intreprinderilor de stat au fost Inregistrate si diminudri ale
unor grupe de active, din care se evidentiaza diminuarea valorii mijloacelor fixe cu 396,7 mil. lei, a
avansurilor acordate pe termen lung — cu 58,3 mil. lei, a creantelor pértilor afiliate — cu 23,6 mil. lei.

in partea ce vizeazi structura activelor intreprinderilor de stat, se atesta c& acestea sunt formate
in proportie de 81,4% din active imobilizare (sau 18909,9 mil. lei) si in proportie de 18,6% din active
circulante (sau 4304,5 mil. lei). In particular, in totalul activelor, ponderi semnificative au revenit
mijloacelor fixe — 46,0% (sau 10684,8 mil. lei) si imobilizirilor corporale in curs de executie —21,1%
(sau 4904,5 mil. lei). Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare in structura activelor. De
asemenea, intreprinderile de stat inregistreazi la finele anului 2018 o sumé nesemnificativi aferentd
investitiilor financiare curente in pérti afiliate de 0,6 mii lei.

La finele anului 2018, cele mai semnificative majordri gi diminudri ale activelor totale, fatd de
inceputul anului 2018, s-au inregistrat la intreprinderile reflectate in tabelul de mai jos.

Tabelul 3
Cele mai considerabile majoriri si diminuiri ale activelor totale ale intreprinderilor de stat
mil. lei
Nr. | . Majordri ale activelor Nr. Diminudri ale activelor
d/o comparafiy cu 01.01.2018 d/o comparativ cu 01.01,.2018
Denumirea intreprinderii Valoarea Denumirea intreprinderii Valoarea
: majorarii : diminudrii
1. | LS. ,Administratia de Stat a 2289,0! I. 1.8, ,,Statiunea Tehnologicd pentru Irigare 58,8
Drumurilor” Cahul”
2. | LS. , Moldelectrica” 219,32 2. 1.S. ,Fabrica de Sticli din Chiginiu” 56,1
3. | L.S.,Posta Moldovei” 66,8 3. I.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare 45,2
Hincesti”
4. | 1.8. Calea Ferata din Moldova” 191,4 4. LS. Complexul ,Casa Presei” 27,13
5, | L.8.,,Institutul de Tehnicd Agricola 22,6 5. LS. ,,Aeroportul Internafional Marculesti” 22,4
Mecagro” .
6. | LS. ,Palatul Republicii” 19,9 6. LS. ,Directia Nodului Hidrotehnic 16,3
Costesti-Stinca”
7. | L.8.,,Nodul Hidroenergetic 14,2 7. 1.8 Editura ,,Universul” 12,9
Costesti”
8. | LS. ,Pensiunea din Holercani” 11,8 8. 1.5, ,,Centrul de pregitire a specialistilor 7.2
pentru Armata Nationald”
9. | 1. ,Garile si Statiile Auto” 9.8 9, 1.8, ,,Centrul National de Verificare a 4,3
Calititii Productiei Alcoolice”
10. | LS. . Institutul de Proiectéri pentra 9.4 10. | IS. Institutul de Cercetéri Stiintifice in 3,8
Organizarea Teritoriului” Constructii ,,Incercom”

Suplimentar, se comunici ci la situatia din 31.12.2018, activele financiare ale intreprinderilor
de stat se cuantifici la valoarea de 4501,9 mil. lei (sau 19,4% din totalul activelor), acestea fiind cu
826,0 mil. lei mai mari In raport cu inceputul perioadei analizate. In partea ce vizeazi activele
nefinanciare, acestea constituie 18712,5 mil. lei (sau 80,6%), cu 1775,7 mil. lei mai mult fa{i de
inceputul anului 2018.

In contextul celor analizate, se mentioneazi cil in anul 2018 intreprinderile de stat inregistreaza,
per ansamblu, o rentabilitate a activelor (rentabilitate economica) de 0,23%, ceea ce inseamnd ci
intreprinderile de stat in anul 2018 au obtinut per general profit net de 0,23 bani la fiecare leu active
(raportul dintre profitul (pierderea) pind la impozitare/ valoarea medie a activelor). '

! th conformitate cu prevederile Hotdririi Guvernului nr. 90/2018 si Hotdririli Guvernului nr. 276/2018 ambele cu privire la transmiterea $i schimbarea
categoriei de destinatie a unor terenuri, a fost aprobati decizia de transmitere in gestiunea is. HAdministratia de Stat a Drumurilor” a unor terenuri
destinate industriei, transporturilor, telecomunicatiilor si cu alte destinatii speciale, fapt care la fel a influentat asupra majorarii activelor intreprinderii.
2 prin Hotarirea Guvernului nr. 91/2018 si Hotérirea Guvernului nr. 430/2018 ambele cu privire la transmiterea i schimbarea categoriei de destinatic a
unor terenuri, a fost aprobatd transmiterea in gestiunea 8. ,,Moldelectrica” a unor terenuri destinate industriei, transporturilor, telecomunicatiilor 5i cu
alte destinatii speciale fapt care la fel a influentat asupra majorérii activelor intreprinderii.

3Diminuarea activelor la 1.S. Complexul ,.Casa Presei” a avut loc in rezultatul transmiterii la 09.11.2018 a tuturor activelor intreprinderii, precum si a
valorii capitalului social in administrarea LP ,Directia generald pentru administrarea cladirilor a-Guvernulut Republicii Moldova” in temeiul Hotdririi
Guvernului nr.950/2018.



Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al intreprinderilor de stat,
tnregistrat la finele anului 2018, a constituit per total 16311,1 mil. lei, valoarea acestuia mzijorindu-
se cu 1358,1 mil. lei fatd de situatia de la inceputul anului analizat. Majorarea capitalului propriu a
fost conditionatd preponderent de majorarea considerabild a altor elemente de capital propriu fata de
01.01.2018 cu 1375,4 mil. lei (in special 1a .S. ,,Calea Ferata din Moldova” cu 176,1 mil. lei sila LS.
,Administratia de Stat a Drumurilor” cu 1264,0 mil. let).

Cresterea capitalului social §i suplimentar fafa de 01.01.2018 cu 104,6 mil. lei de asemenea a
influentat pozitiv asupra capitalului propriu. Majorari ale capitalului social in 2018, mclusiv din
contul transferurilor mijloacelor bnesti din bugetul de stat, s-au inregistrat la I.S.,.Palatul Republicii”
(cu 19,5 mil.lei), 1.S. ,Pensiunea din Holercani” (cu 12,0 millei), 1.8. Teatrul National ,Mihai
Eminescu” (cu 10,2 mil.lei) etc.

Totodatd, profitul net al pericadei de gestiune a intreprinderilor a constituit in anul 2018 per
total 15,9 mil.lei, contribuind la cresterea capitalului propriu cu aceeasi mirime.

Tabelui 4
Analiza structurii §i evolutiei pasivelor Intreprinderilor de stat
Grupe de pasive | 21.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, PP
mil.lei % mil.lei % mil.lei
¥ 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social §i suplimentar 5591,8 27,1 56964 24,5 +104,6 -2,6
2. Rezerve 73304 35,6 7339,1 316 +8,7 -3,99
3.Corectii ale rezultatelor anilor precedenti - . - -22.5 - -22.5 -0,1
4. Profit n.erepamzat (pierdere neacoperitd) al anilor 407,6 2.0 285.4 12 1222 -0,8
precedenti
5. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune - - 15,9 0,1 +15,9 +0,1
6. Profit utilizat al perioadei de gestiune - - -1,8 - -1,8 -0,01
7. Alte elemente de capital proprin 1623,2 7.9 2998.6 12,9 +1375,4 +5,0
Total capital propriu 14953,0 72,6 16311.1 70,3 | - +1358,1 2.3
1. Credite bancare pe termen lung 152,3 0,7 232,5 1,0 +80,2 +0,3
2. Imprumuturi pe termen lung 2315 1,1 365,4 1,57 +133,9 +0,47
3, Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 11,2 0,1 6,3 0,03 -4.9 -0,07
4, Alte datorii pe termen lung 2975,0 14,4 38759 16,7 +900.,9 +2.3
Total datorii pe termen lung 33700 16,3 4480,1 19,3 +1110,1 +3,0
1. Credite bancare pe fermen scurf 234 0,1 5,7 0,02 -17,7 -{,08
2. Imprumuturi pe termen scurt 99.3 0.5 107,5 0,4 +8,2 -0,1
3. Datorii comerciale 1234,1 6,0 998,4 4,3 -235,7 -1,7
4, Datorii fati de partile afiliate 88,7 0.4 75,5 0,3 -13,2 0,1
5. Avansuri primite curente 3196 1,5 3721 1,6 +52,5 +0,1
6. Datorii faté de personal 239,1 1,2 2004 0,9 -38.7 -0,3
7. Datorii privind asigurfrile sociale si medicale 67.4 0,33 55,6% 0,2 -11,8 -0,13
8. Datorii fatd de buget 67,2 0,33 59,2+ 0,3 -8.0 -0,03
9. Venituri anticipate curente 21,7 0,11 2530 1,1 +231,3 +0,99
10. Datorii fata de proprietari 58,4 0.3 192 0,1 39,2 -0,2
11.Finantiri si Incasiri cu destinatie speciald curente 6,7 0,03 5,6 0,02 -1,1 -0,01
12. Provizioane curente 19,3 0,1 249 0,1 +5,6 -
13. Alte datorii curente 44,1 0,2 246,1 1,06 +202,0 +0,86
Total datorii curente 22890 11,1 24232 10,4 +134,2 -0,7
Total pasive 20612,0 100 232144 100 +2602,4 X

*- includ §i datorii al cdror termen de achitare nu a parvenit

E de remarcat ci, la finele anului 2018, conform situatiilor financiare prezentate Biroului
National de Statistica, capitalul social al intreprinderilor de stat monitorizate a constituit 5562,2 mil.
lei, iar valoarea altor elemente de capital propriu — 2998,6 mil. lei. Pe parcursul anului 2018, au fost
inregistrate corectii nefavorabile ale rezultatelor anilor precedenti in mérime de (22,5) mil. lei,
profitul nerepartizat al anilor precedenti a constituit 285,4 mil. lei, iar profitul utilizat al perioadei de
gestiune — (1,8) mil. lei.

De asemenea, se evidentiazi ci, aproximativ 45,0% din valoarea capitalului propriu al



intreprinderilor de stat monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care includ capitalul de rezerva,
rezervele statutare si alte rezerve. La 31.12.2018, valoarea rezervelor a constituit 7339,1 mil. lei care
s-a majorat pe parcursul anului 2018 cu 8,7 mil. lei. Cele mai mari rezerve se inregistreaza la: is.
,,Administratia de Stat a Drumurilor” — 6142,7 mil. lei, is. ,Aeroportul International Chisindu” —
430,3 mil. lei, 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” —
97.8 mil. lei, .S. ,,Directia Nodului Hidrotehnic Costesti-Stinca” ~ 84,7 mil. lei, Is. »ZAeroportul
International Mérculesti” - 59,8 mil. lei etc.

Totodati, se mentioneazi ca 70 intreprinderi de stat din 155 intreprinderi monitorizate sau
45,2% inregistreazi pierderi neacoperite ale anilor precedenti, care In mare parte nu s-au diminuat
fatd de 01.01.2018.

Prin urmare, se remarca ca capitalul de rezerva poate fi folosit pentru acoperirea pierderilor
intreprinderii si/sau la majorarea capitalului ei social. Totodats, pet.18 din Standardul National de
Contabilitate ,,Capital propriu si datorii” aprobat prin Ordinul Ministrului Finantelor nr. 118/2013
privind aprobarea Standardelor Nationale de Contabilitate prevede faptul ci rezervele se utilizeazi in
baza deciziei organului de conducere imputernicit al entitdtii. Astfel, se considerd oportund
examinarea de citre organele de conducere ale intreprinderilor de stat (fondator/ consiliu de
administratie/ administrator) a posibilititilor de utilizare a unei cote din rezervele acumulate pentru
acoperirea pierderilor anilor precedenti, si dupd caz pentru majorarea capitalului social al
intreprinderii, prin aprobarea deciziilor corespunzdtoare in acest sens.

Suplimentar, se remarca ci la finele anului 2018, comparativ cu inceputul acestuia, a avut loc o
majorare a capitalului propriu la 79 intreprinderi de stat sau la circa 51,0% din numérul
intreprinderilor supuse analizei (majorare cauzatd in special Inregistrarea profitului net al perioadei
de gestiune, majorarea rezervelor si/sau altor elemente de capital propriu). Totodatd, la 72
Intreprinderi de stat sau 46,5% au fost inregistrate diminudri a capitalului propriu, iar 1a 3 intreprinderi

de stat sau 1,9% din numarul intreprinderilor supuse analizei nu au fost Inregistrate modificéri ale
| capitalului propriu.

LalsS. ,Complexul ,,Casa Presei” nu poate fi apreciatd dinamica capitalului propriu, deoarece
la 09.11.2018 toate activele (inclusiv valoarea capitalului social in mérime de 10,3 mil. lei) au fost
transmise in administrarea LP. ,Directia generald pentru administrarea cladirilor Guvernului
Republicit Moldova”. Respectiv, la 31.12.2018 1.S.,,Complexul ,,Casa Presei” nu raporteazi despre
valoarea activelor si a capitalului propriu inregistrat.

Concomitent, diminuarea capitalului propriu se atesti la toate Intreprinderile de stat
administrate de Ministerul Apdrarii (2 intreprinderi de stat), la 75,0% din intreprinderile administrate
de Administratia Nationald a Penitenciarelor (la 3 din 4 intreprinderi de stat), la 72,2% din
Intreprinderile administrate de Ministeru]l Educatiei, Culturii si Cercetéirii (preponderent cele din
domeniul teatral), la 54,0% din intreprinderile administrate de Agenfia Proprietdfii Publice
(preponderent cele din domeniul apelor). |

Cele mai mari diminudri ale capitalului propriu, conditionate de diminuarea rezervelor, altor
elemente de capital propriu, profitului nerepartizat al anilor precedenti etc. s-au inregistrat la:

-is. »Statiunea Tehnologica pentru Irigare Cahul” — cu 59,1 mil. lei;

-1.S. Statiunea Tehnologica pentru Irigare ,,Hincesti” — cu 48,6 mil. lei;

-1.S. Institutul de Cercetari Stiintifice in Constructii ,,Jncercom” ~ cu 22,0 mil. lei;

-1.8. ,,Aeroportul International Mirculesti” - cu 20,0 mil. lei;

-1.8. ,.Directia Nodului Hidrotehnic Costesti-Stinca” — cu 16,3 mil. lei.

Depdsirea capitalului social fafd de capitalul propriu atitla 01.01.2018 cft si la 31.12.2018 se
inregistreazi la 39 intreprinderi de stat sau 25,2% din numdrul intreprinderilor monitorizate, iar



4 intreprinderi de stat inregistreaz capital propriu mai mic decit capitalul social doar la 31.12.2018.
Din cele 43 intreprinderi de stat, 12 intreprinderi Inregistreazi o valoare negativi a capitalului
propriu reiesind din faptul cd au fost inregistrate pierderi neacoperite ale anilor precedeni i
pierderi nete a perioadei de gestiune semnificative, din care se evidentiaza:

-1.8.  Moldtranselectro” — 62,3 mil. lei (mai mult de 3 ani);

- 1.8. Statiunea Tehnologicd pentru Irigare ,, Vulcinesti” — 4,2 mil. lei (mai mult de 3 ani);

-1.8.,,Statiunea Didactico-Experimentala din Stauceni” — 3,1 mil. lei (2 perioade consecutiv);

- 1.S. Sistemul de Gospodirire a Apelor ,Nistru-Centru” — 1,9 mil. lei (2 perioade consecutiv);

-is. Statiunea Didactico-Experimentala ,,Petricani” — 1,4 mil. lei (mai mult de 3 ani);

-1.S. DIP ,,Casa de comert” — 1,4 mil. lei (mai mult de 3 ani).

_ Totodata, din cele 12 intreprinderi cu capital propriu negativ, 10 intreprinderi inregistreaza
aceasti situatie atit la 01.01.2018 cit si la 31.12.2018. Este de remarcat cd, potrivit art. 5 alin. (5) din
Legea nr. 246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si intreprinderea municipal, daca, la expirarea
a 3 ani consecutivi de administrare, valoarea activelor nete (capitalului propriu) ale intreprinderii de
stat va fi mai micd decit marimea capitalului social, fondatorul va adopta una dintre urmétoarele
hotiriri: a) de reducere a capitalului social, respectind prevederile art.4 alin.(1) din legea prenotat;
b) de transmitere a unor bunuri sau mijloace banesti in calitate de aport la capitalul social; c) de
dizolvare a intreprinderii de stat, dacd activele nete sint sub limita previizuti la art.4 alin.(1) din lege.

La situatia din 31.12.2018, active nete mai mici decit limita stabilitd la art.4 alin.(1) din Legea
nr. 246/2017 se inregistreazi la 13 intreprinderi de stat. Prin urmare, cu privire la aceste intreprinders,
fondatorul urmeaza si intreprinda misurile necesare in conformitate cu cadrul legal in vigoare.

De asemenea, se mentioneazi ci rentabilitatea capitalului propriu (financiard) la
intreprinderile de stat, in anul 2018, a constituit per ansamblu 0,1% (raportul dintre profitul net $i
valoarea medie a capitalului propriu), ceea ce semnifica faptul cé la 1 leu capital propriu, in anul
2018, s-au obfinut 0,1 bani profitul net.

Analiza indicatorilor de rezultat. Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atestd cd in anul
2018 intreprinderile de stat au inregistrat un profit brut in mérime de 868,1 mil. lei si este cu 24,7 mil.
lei mai mic comparativ cu anul 2017, din cauza majorarii costului vinzarilor (cu 183,7 mil. lei)

superior majoririi veniturilor din vinzari (cu 159,7 mil. lei).
Tabelul 5

- Analiza indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat

, ; 2017, 2018, Devierea,
Nr. dio Indicatori mil, tei | mil lei | +/-mil lei
1. Venituri din vinziri 3878.8 4037,8 +159,0
2. Costul vinzarilor 2986,0 3169,7 +183,7
3. Pofitul brut 892.8 868,1 -24.7
4, Alte venituri din activitatea operationald 2455 273,5 +28.0
5. Cheltuieli de distribuire 27,5 37,5 +10,0
6. Cheltuieli administrative ' 759,0 789,1 +30,1
7. Alte cheltuieli din activitatea operationali 4374 369,7 -67,7
8. Rezultatul din activitatea operationald: profit (pierdere) -85,6 -54,7 -(+30,9)
9. Rezultatul din alte activititi: profit (pierdere) 262,6 104,7 -157,9
10. | Profit (pierdere) pini la impozitare 177,0 50,0 -127,0
11. Cheltuieli privind impozital pe venit 28,1 34,1 +6,0
12. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 148,9 15,9 -133,0

Veniturile din vinziri inregistrate de toate intreprinderile de stat in anul 2018 au constituit
" 4037,8 mil. lei. In anul de raportare, 67 intreprinderi de stat (sau 43,2%) au inregistrat o micsorare
cu 182,9 mil. lei a veniturilor din vinzdri, din care cele mai mari micsoréri se inregistreaza la:



~

- 1.S. ,,Calea Ferati din Moldova™ — cu 71,6 mil. lei;

-1.8. ,,Aeroportul International Marculesti” — cu 32,7 mil. lei;

-1.8. ,Protectia Solurilor si Imbunititiri Funciare” — cu 11,5 mil. let;

-1.8. ,,Combinatul Poligrafic” - cu 8,4 mil. lei;

-1.8. ,Servicii Pazd” - 5,1 mil. lei etc.

Este de remarcat ci micsorarea veniturilor din vinzari atrage dupé sine o micgorare a taxei pe
valoarea adidugati incasati in bugetul de stat, fapt ce reprezinti un risc fiscal pentru bugetul public
national.

De altfel, cele mai mari majordri ale veniturilor din vinzdri in anul 2018, se inregistreazi la:

-1.S. ,.Fabrica de Sticld din Chisindun” — cu 157,2 mil. Jei;

-1is. ,,Posta Moldovei” — cu 38,5 mil. lei;

-1.8. ,,Moldelectrica” — cu 21,4 mil. lei;

-1.S. ,Nodul Hidroenergetic Costesti” - cu 13,6 mil. lei;

-1.S. ,,Administratia de Stat a Drumurilor” - cu 11,9 mil. lei.

Totodats, din 155 intreprinderi de stat supuse analizei, 8 intreprinderi de stat nu inregistreaza
nici in anul 2017 nici in 2018 venituri din vinziri. Alte 2 intreprinderi de stat nu inregistreaza
dinamic a veniturilor din vinziri comparativ cu anul 2017, inregistrind acelasi volum de venituri din
vinziéri in anul 2017 51 2018.

In partea ce vizeazil cheltuielile din activitatea operationald suportate de cétre intreprinderile
de stat In anul 2018, se atestd ci valoarea acestora a constituit per total 1196,3 mil. lei sau cu 27,6
mil. lei mai putin comparativ cu perioada anului 2017, micsorare conditionatd de diminuarea altor
cheltuieli din activitatea operationali cu 67,7 mil. lei fatd de anul 2017.

Majoritatea cheltuielilor din activitatea operationald este reprezentatd de cheltuiclile
administrative care au constituit 66,0% (sau 789,1 mil. lei), acestea fiind cu 30,1 mil. lei mai mari
fagi de valoarea inregistratd in anul 2017. De asemenea, ponderea altor cheltuieli din activitatea
operationald este de 30,9% (sau 369,7 mil. lei). Cheltuielile de distribuire au Inregistrat ponderea
minoritard in total cheltuieli din activitatea operationald — 3,1% (sau 37,5 mil. lei) si s-au majorat cu
10,0 mil. lei comparativ cu perioada anului precedent.

Respectiv, in anul 2018, intreprinderile de stat au inregistrat, per ansamblu, pierderi din
activitatea operationald n valoare de 54,7 mil. lei (intrucit cheltuielile din activitatea operationald
depasesc veniturile din activitatea operationald), dar care s-au diminuat comparativ cu pierderile
Inregistrate in anul 2017, cu 30,9 mil. le1. fn particular, se remarcs ci 70 intreprinderi de stat sau
45,2% din intreprinderile supuse monitorizéirii, fnregistreazd in anul 2018 pierderi din activitatea
operationald. Astfel, se atestd cd 100% din intreprinderile administrate de Ministerul Educatiei,
Culturii si Cercetdrii si Serviciul de Informatii gi Securitate inregistreazd pierderi din activitatea
operationald, urmate de 60,0% din intreprinderile administrate de Cancelaria de Stat si 50,0% din
intreprinderile administrate de Administratia Nationald a Penitenciarelor. De asemenea, 100%
intreprinderi de stat din domeniul irigérii i gospodaririi apelor in anul 2018 au inregistrat pierdeni
din activitatea operationald, activitatea acestor intreprinderi fiind nerentabild din punct de vedere
economic.

Ca volum, cele mai considerabile pierderi din activitatea operationald au fost inregistrate de:

-1.8. ,,Calea Ferata din Moldova” — 72,8 mil. lei;

-1.8. ,,Aeroportul International Mirculesti” — 21,1 mil. lei;

-is. Organizatia Concertistica si de Impresariat ,,Moldova-Concert”™— 16,0 mil. lei;

-1.S. Filarmonica Nationali ,,Serghei Lunchevici” — 13,2 mil. lei;

-1.S. Teatrul National ,,Mihai Eminescu” — 11,2 mil. lei;



-1.S. Teatrul National de Stat ,,V. Alecsandri” — 7,1 mil. lei etc.

Totodats, in anul 2018, intreprinderile de stat au inregistrat per total profit din alte activitdfi in
cuantum de 104,7 mil. lei, valoarea acestuia diminuindu-se considerabil cu 157,9 mil. lei in raport cu
anul 2017.

in rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, Intreprinderile de stat au inregistrat
profit net al perioadei de gestiune in marime de 15,9 mil. lei, in timp ce in anul 2017 a fost obtinut
profit net in mirime de 148,9 mil. lei, ceea ce semnifici ca profitul net la intreprinderile de stat, per
ansamblu, s-a micsorat cu 133,0 mil. lei. Factorii care au stat la baza diminudrii profitului net al
pericadei de gestiune inregistrat de intreprinderile de stat sunt: diminuarea profitului brut al
intreprinderilor de stat, majorarea cheltuielilor din activitatea operationald, precum si diminuarea
considerabila a profitului din alte activitati.

Este de remarcat faptul c&, in comparatie cu anul 2017, se atesta o inrautatire a indicatorilor de
rezultat a intreprinderilor de stat, diminuindu-se procentul intreprinderilor de stat ce au activat cu
profit (de la 62,6% la 60,0%) si majorindu-se ponderea intreprinderilor ce au activat cu pierderi nete
(de 1a 34,2% la 37,4%).

Tabelul 6
Situatia financiari a intreprinderilor de stat in anii 2017-2018
Numdrul enfifdfi- 7
Ior economi-ci Au activat cu plerderi Au activat cu profit Rezulta:z_tf‘i Inancmr
Anul e
o supuse analizel  ['1yimarai| ponderes, | suma, |numaru] ponderea, | suma, numarul |ponderea,
ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % mil. fei ent. ec. %
A4 1 2 3=2/1 4 5 6=5/1 7 & 9=8/1
2037 155 53 34,2 59,0 97 62,6 2079 5 3.2
2018 155 58 374 139,1 23 60,0 155,0 4 2.6

In perioada analizata, 29 intreprinderi de stat sau 31,2% din numarul total al intreprinderilor cu
profit au obtinut profit net mai mare de 1 milion lei, cele mai mari profituri fiind inregistrate de catre:

-1.8., Moldelectrica” — 28,6 mil. lei;

-1s. ,;P0§ta Moldovei” — 19,6 mil. lei;

-1.8. Fabrica de Sticld din Chisiniu” - 12,6 mil. lei;

-1.S., Nodul Hidroenergetic Costesti” — 12,4 mil. lei;

-1.S. , Institutul de Tehnica Agricold ,,Mecagro” — 7,3 mil. lei;

-1.8., Radiocomunicatii” — 5,8 mil. lei.

Rentabilitatea veniturilor din vinziri (profit net/venituri din vinzari) a intreprinderilor de stat
care au fnregistrat in anul 2018 profit net (93 intreprinderi) constituie 5,25%, aceasta comunicind

- despre faptul ¢ in perioada analizati, intreprinderile respective au obtinut, per total, 5,25 bani profit

net la 1 leu venituri din vinzéri.

Din 93 intreprinderi de stat cu profit net, la 31 intreprinderi se observé o diminuare cu circa
36,1 mil. lei @ profitului net comparativ cu anul 2017, cele mai semnificative micsorari fiind
inregistrate la:

-1.8. ,,Moldelectrica” — cu 18,3 mil. lei;

- 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” — cu 8,6 mil.

lei;

-1.8. .Serviciul pentru Verificarea i Expettizarea Proiectelor de Constructie” - cu 1,7 mil. lei;

-1.8. , Centrul National de Verificare a Calitatii Productiei Alcoolice” ~ cu 1,5 mil. lei;

-1.8.,,Combinatul Poligrafic” — cu 1,4 mil. lei; _

-1.8., Centrul de pregitire a specialistilor pentru Armata Nationald” — cu 1,2 mil. lei.

Concomitent, este de remarcat ¢ din numarul total al intreprinderilor de stat ce au obfinut



pierderi nete (58 intreprinderi), 14 intreprinderi sau 24,1% din numaérul total al intreprinderilor cu
pierderi au inregistrat pierderi nete mai mari de 1 milion lei (intrucit a avut loc depdsirea
considerabild a cheltuielilor comparativ cu veniturile incasate in anul 2018), cele mai mari pierderi
fiind obtinute de:

-1S. ,Calea Ferati din Moldova” — 73,1 mil. lei;

-1.8. ,, Aeroportul International Marculesti” — 19,9 mil. lei;

-1.8. Editura ,,Universul” — 9,6 mil. lei;

-1.8. . Protectia Solurilor si imbunatitiri Funciare” - 4,0 mil. lei.

La fel, s-a constatat ci 19 intreprinderi de stat, care In anul 2017 au inregistrat profit net in
marime totald de 81,2 mil. lei, in anul 2018 au generat pierderi nete in mérime de 106,6 mil. lei, cele
mai mari decalaje fiind reflectate in tabelul 7.

Tabelul 7
intreprinderile de stat cu cel mai mare decalaj intre profitul net inregistrat in anul 2017
si pierderea netid aferentd anului 2018
mil. let

22; Denumirga Entreprinderii f:;t;j; tzzjt; Ptz;t:'zr;;?a, Diferenta
1. | LS., Calea Feratd din Moldova” 7,1 73,1 -80,2
2. | LS. Moldtranselectro” 68,9 2,6 -71,5
3. | LS., Aeroportul International Mirculesti” 1,7 19,9 21,6
4, | 1.S. Firma Agricold ,,Serele Moldovei” 0.4 1,0 -1.4
5. | LS. Silvo-Cinegetici ,,Manta-V” 0,8 0,6 -1,4
6. | LS., Portul Fluvial Ungheni” 0,04 1,35 -1,39

Raportul dintre pierderea netd a intreprinderilor, care in anul 2018 genereaz pierderi nete gt
veniturile din vinziri obtinute de acestea constituie aproximativ 12,82%, ceea ce semnifica faptul c,
intreprinderile respective inregistreazi per total in anul de raportare 12,82 bani pierderi nete la 1 leu
venituri din vinzéri.

Analiza creantelor si datoriilor. L.a 31.12.2018 intreprinderile de stat au inregistrat creanfe
totale in valoare de 2805,5 mil. lei, acestea fiind cu 199,2 mil. lei mai mari comparativ cu valoarea
inregistrati la inceputul anului analizat. La 31.12.2018, majoritatea creantelor intreprinderilor sunt
constituite din creante curente, acestea reprezentind 1635,5 mil. lei (sau 58,3%). Creantele pe termen
lung, care includ si avansurile pe termen lung au fnregistrat 1170,0 mil. lei (sau 41,7%).

B creante pe termen lung
creante curente

B datorii pe termen lung
&l datorii curente

01.01.2018 31.12.2018

Figura 1. Evolutia creantelor si datoriilor intreprinderilor de stat in perioada anului 2918, mil. lei

Dupi cum se observd din figura 1, majorarea creantelor intreprinderilor a fost generatd de
majorarea creantelor curente. Astfel, creanele curente s-au majorat cu 264,6 mil. lei fajd de inceputul
anului 2018, fapt conditionat in special de majorarea avansuriler acordate curente (cu 210,2 mil. lei).
Creantele pe termen lung s-au diminuat cu 65,4 mil. lei, diminuare care a fost cauzata in special de
micsorarea cu 58,3 mil. lei a avansurilor acordate pe termen lung.



In partea ce tine de datoriile intreprinderilor de stat, se mentioneazi ci la situatia din
31.12.2018, valoarea acestora, potrivit situatiilor financiare, s-a majorat cu 1244,3 mil. lei. Astfel,
datoriile intreprinderilor de stat, in suma totald de 6903,3 mil. lei la finele anului 2018, au fost
constituite din datorii pe termen lung in proportie de 64,9% sau 4480,1 mil. lei si din datorii curente
—35,1% sau 2423,2 mil. lei.

fn 2018, atit datoriile pe termen lung cit §i cele curente, au nregistrat o majorare valoricd in
raport cu inceputul anului 2018. Majorarea cu 1110,1 mil. lei a datoriilor pe termen lung a fost
conditionats, in special de cresterea valorica a altor datorii pe termen lung (cu 900,9 mil. lei), care de
altfel detin ponderea majoritard in totalul datoriilor pe termen lung — 86,5% sau 3875,9 mil. lei. De
remarcat de asemenea cd o parte a altor datorii pe termen lung revine terenurilor intreprinderilor
de stat, primite in gestiune economicd si care, conform Standardelor Nafionale de Contabilitate si
Planului general de conturi contabile, se inregistreazd la compartimentul , Alte datorii pe termen
lung”.

Concomitent, din totalul datoriilor pe termen lung, creditele bancare constituie 232,5 mil. lei
sau 5,2%, imprumuturile — 365,4 mil. lei sau 8,2%, iar datoriile pe termen lung privind leasingul
financiar — 6,3 mil. lei sau 0,1 la suti.

Majorarea datoriilor curente la Intreprinderi cu 134,2 mil. lei a fost conditionatd in mare parte
de cresterea veniturilor anticipate curente (cu 231,3 mil. lei) si a altor datorii curente (cu 202,0 mil.
lei). De altfel, volumul datoriilor comerciale a scizut fatd de inceputul anului 2018 cu 235,7 mil. lei,
a datoriilor fatd de proprietari - cu 39,2 mil. lei, a datoriilor fatd de personal - cu 38,7 mil. lei, a
creditelor bancare pe termen scurt - cu 17,7 mil. lei etc.

Totodati, ponderile majoritare in totalul datoriilor curente revin datoriilor comerciale — 41,2%
sau 998 4 mil. lei, avansurilor primite curente — 15,4% sau 372,1 mil. lei, veniturilor anticipate curente
—10,4% sau 253,0 mil. lei si altor datorii curente — 10,2% san 246,1 mil. lei.

In rezultatul analizei sitvatiilor financiare, la 45 intreprinderi de stat sau 29,0% din totalul
intreprinderilor monitorizate s-a constatat cd la situatia din 31.12.2018 datoriile curente depdsesc
activele circulante, fapt care poate genera dificultiti in activitatea agentilor economici, daci aceasta
situatie ramine neschimbati, or in acest caz urmeazi a fi intreprinse masuri tintite spre diminuarea
datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare, precum si masuri orientate spre impulsionarea activitatii
intreprinderilor, incheiere de noi contracte, atragere de noi clienti, ceea ce va aduce plus valoare
activitatii intreprinderilor de stat.

Suplimentar, se enuntd ¢ cele mai mari majoréri si diminuéri ale datoriilor (curente si pe termen
lung) sunt reflectate in urmaétorul tabel.

Tabelul 8
Cele mai considerabile majoriri gi diminnari ale datoriilor
intreprinderilor de stat in anul 2018 (curente §i pe termen Jung)
mil. lei
Majordiri a datoriilor Diminudri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2018 Nr. comparitiv cu (1.01.2018
/o Denumirea fntreprinderii Valoarea | d/o Denumirea intreprinderii Valoarea
majorarii diminuérii
1. 1.S. ,, Administratia de Stat a Drumurilor” 991,3 1. | LS., Fabrica de Sticld din Chisinan” 68,2
2. | LS. ,Moldelectrica” 207,2 2. | LS. ,.Centrul de Metrologie Aplicata si 15,5
Certificare”
3. | LS. Teatrul National de Operd 5i Balet 61,8 3. | LS. ,,Portul Fluvial Ungheni” 8,4
Maria Biesu”
4. | LS. ,Posta Moldovei” 49,5 4, | LS., Centrul de pregitire a specialistilor 34
pentru Armata Nationald”
5. | 1., Calea Ferati din Moldova” 39,7 5. | L.S.  Editura Universul” 3.3
6. | LS. ,Institutul de Cercetiri Stiintifice in 18,2 6. | LS. pentru Silviculturd ,,Balti” 2.7
Constructii ,,Incercom”
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7. | I.S. Imstitutul de Tehnici Agricold 17,3 7. | LS. Firma Editorial-Poligraficd 2,7
~Mecagro” »lipografia Centrala”
8. | LS., Giérile si Statiile Auto” 7,8 8. | LS. ,,Centrul National de Verificare si 2,6
Certificare a Productiei Vegetale gi
Solului”
9. LS. ,Rezervatia Naturaldi ,PLAIUL 5,5 9, |15, »irectia bazinierd de gospodarire a 2,5
FAGULUY” apelor”
10. | I.S. pentru utilizarea spafiului aerian si 3,1 10. | LS. ,Acroportul Internaticnal 24
deservirea traficului aerian ,MoldATSA” Mirculesti”

Concluzionind asupra celor analizate, se constatd necesitatea supravegherii continue a activitétii
tuturor intreprinderilor de stat pentra a asigura administrarea eficientd a activitdfii lor; mentinerea
costurilor si cheltuielilor la un nivel optim care sd permitd inregistrarea rezultatului pozitiv din
activitatea desfisuratd; valorificarea eficientd a stocurilor; monitorizarea riguroasd a creantelor
entititilor si intreprinderea mésurilor cuvenite in vederea recuperdrii acestora pentru a nu admite
creanfe compromise etc.

1.2 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitatii economico-
financiare in anul 2018 a societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar
de stat

Analiza activelor. Efectuind monitoringul financiar al activititii economico-financiare a
societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat (in continuare — societifi comerciale),
s-a constatat ci potrivit bilantului generalizat, valoarea totald a activelor societitilor comerciale este
de 18100,6 mil. lei, care s-a majorat in perioada de gestiune cu 1087,1 mil. lei, din cauza cresterii
valorice a activelor circulante ale societatilor, precum si a activelor imobilizate. Este de remarcat cd
47.9% din volumul majorarii activelor societatilor comerciale se datoreaz constituirii in anul 2018 a
S.R.L. ,, Arena Nationald”, care la situatia din 31.12.2018 a inregistrat un volum de active (in special
terenuri) in marime de 520,6 mil. lei.

Majorarea activelor circulante ale societdtilor comerciale a fost generati in mare parte de
majorarea semnificativi a creantelor comerciale cu 363,1 mil. lei, a avansurilor acordate curente —cu
91,6 mil. lei si a altor creante curente — cu 65,3 mil. lei. De asemenea, se atestd ci toate grupele de
active circulante s-au majorat valoric comparativ cu inceputul anului 2018, cu exceptia investitiilor
financiare curente in pirti neafiliate si a creantelor personalului, care s-an redus cu 7,1 mil. lei si
respectiv cu 1,0 mil. lei. Suplimentar, societitile analizate Inregistreazi, la 31.12.2018, valori

nesemnificative aferente activelor biologice circulante — 60,4 mii lei. ‘
Tabelul 9

Analiza structurii activelor (patrimoniului) societitilor comerciale, in dinamica
01.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/)
Grupe de active Suma, mil. | Cota, % | Suma, mil. | Cota, % | Suma, mil. P
lei lei | lei
A 1 2 3 4 §=3-1 6=4-2
1. Imobiliziri necorporale . 645,3 3.8 " 575,0 3,2 -70,3 -0,6
2. Imobilizari corporale in curs de executie 505,7 2,9 478.4 2,6 =273 -0,3
3. Terenuri 305,1 1,8 726,7 4,0 +421,6 +2,2
4, Mijloace fixe 10716,2 63,0 10771,8 39,5 +55,6 -3,5
5, Investitii financiare pe termen lung in pérti 18,4 0,1 18,5 0,1 +0,1 -
neafiliate
6. Investitii financiare pe termen lung in parti 282 0,2 28,2 0,2 - -
afiliate
7. Investitii imobiliare 46,6 0.3 51,5 0,3 +4,9 -
8. Creante pe termen lung 572,0 3,3 568,6 3,1 -3,4 -0,2
9. Avansuri acordate pe termen lung 0.6 - 1,2 - +0,6 -
10. Alte active imobilizate 3184 1,9 3646 - 2,0 +46.2 +0,1
Total active imobilizate, dirn care: 13156,5 713 13584,5 75,0 +428,0 © 2,3
S.R.L. , Arena Nationald” - - 4201 - +420,1 -
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- 01.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, mil. | Cota, % | Suma, mil. | Cota, % | Suma, mil P-p-
lei lei lei

1. Materiale 3443 2,02 380,0 2,1 +35,7 +0,08
2. Obiecte de mici valoare gi scurtd durati 239 0,14 28,0 0,2 +4,1 +0,06
3. Productia In curs de executie si produse 494.5 2.9 5278 2,9 +33,3 -
4, Marfuri 82,1 0,5 91,1 0,5 +9,0 -
5. Creante comerciale 1365,9 8,0 1729,0 9.6 +363,1 +1,6
6. Creante ale pértilor afiliate 336 0,2 36,2 0,2 +2,6 -
7. Avansuri acordate curente 79,0 - 0,5 170,6 0,94 +91,6 +0,44
8. Creante ale bugetului 241,5 1,41 261,7 1,44 +20,2 +0,03
9. Creante ale personalului 53 0,03 4,3 0,02 -1,0 -0,01
10. Alte creante curente 739.9 43 8035,2 4,4 +65,3 +0,1
11. Numerar in casierie si la conturi curente 274.5 1,6 281,1 1,6 ] +6,6 -
12. Alte elemente de numerar 11,9 0,1 27,9 0,2 +16,0 +0,1
13. Investifii financiare curente in parti 27,7 0,2 20,6 0,1 - -7,1 -0,1
neafiliate ]
14. Alte active circulante 132,9 0,8 1526 0,8 +19,7 -
Total active circulante, din care: 38570 22,7 4516,1 25,0 +659,1 +2,3
S.R L. ,Arena Nationald” - - 1005 - +100,5 -
Total active, din care: 17013,5 100 18100,6 100 +1087,1 X
S.RL. , Arena Nationald” - - 5206 - +320,6 -

Maj orarea activelor imobilizate a fost condifionati de majorarea valorica esentiald a terenurnlor
— cu 421,6* mil. lei, mijloacelor fixe — cu 55,6 mil.lei i altor active imobilizate - cu 46,2 mil. lei.
Totodats, in componenta activelor imobilizate au fost fnregistrate si diminuari valorice, cele mai
semnificative fiind atestate la imobilizirile necorporale —cu 70,3 mil. lei si la imobilizérile corporale
in curs de executie - cu 27,3 mil. lei. La celelalte grupe de active imobilizate se atestd modificari
neesentiale ale valorii acestora pe parcursul perioadei analizate.

De asemenea, se remarci ci, majorarea activelor imobilizate per total societifi a fost
conditionati in special de inregistrarea de catre S.R.L. ,,Arena Nationald” la 31.12.2018 a activelor
imobilizate in valoare de 420,1 mil. lei. Majorarea netd a activelor imobilizate a societétilor
comerciale fata de 01.01.2018 ca rezultat al activititii economico-financiare desfasurate in anul 2018,
cu exceptia activelor imobilizate ale S.R.L. ,,Arena Nationald”, a constituit 7,9 mil. lei.

Analizind structura activelor societitilor comerciale, se atestd ci majoritatea activelor
societitilor comerciale este reprezentatd de activele imobilizate — 75,0% sau 13584,5 mil. lei, In timp
ce activele circulante constituie 25,0% din cuantumul total al activelor societitilor comerciale sau
4516,1 mil. lei. In particular, activele societdtilor comerciale sunt constituite in mare parte din
mijloace fixe — 59,5% sau 10771,8 mil. lei si creante comerciale — 9,6% sau 1729,0 mil. lei. Celelalte
elemente de activ detin ponderi minoritare in structura activelor societiitilor comerciale.

Totodata, se atestd ¢i din numirul total al societatilor comerciale monitorizate, 18 societéti
comerciale Inregistreazi majorari ale activelor totale comparativ cu situatia din 01.01.2018,
15 societiti comerciale inregistreaza diminudri ale activelor totale, iar 1 societate comerciald (S.A.
,.Ceramica-T") mu inregistreazi modificéri ale acestora. Concomitent se mentioneaza cé, nu poate fi
apreciati dinamica activelor S.R.L. ,,Arena Nationald”, intrucit societatea a fost constituitd in anul
2018 si inregistreaza active doar la 31.12.2018.

Cele mai considerabile majoriri si diminuéri ale activelor societitilor comerciale sint reflectate

in tabelul de mai jos.

4 Majorarea valorii terenurilor societdilor comerciale monitorizate se datoreazi in special constituirii in anul 2018 a S.R.L. ,Arena Nationald”. Astfel,
teflectarea in bilanful S.R.L. ,Arena Nationald™, la situajia din 31.12.2018, a valorii terenului de 419,2 mil.lei a determinat cresterea considerabili a
valorii totale a terenurilor comparativ cu situatia din 01.01.2018.
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Tabelul 10
Cele mai considerabile majorari si diminuiri
ale activelor societitilor comerciale

mil. lei
Majfordri ale activelor Nr. Diminudri ale activelor
Nr. comparativ cu 01.01.2018 d/o comparativ cu 01.01.2018
d/o Denumirea entitatii Valoarea Denumirea entitiitii Valoarea
majoririi diminuarii
1. | S.A. ,EnergoCom” 251,6 1. [ 8.A.,Moldtelecom” 119,3
2. | 8.A. ,Termoelectrica” 230,5 2. | 5.A ,RED Nord” 37,2
3. | 8.A.,,CET-Nord” 118,5 3. | S.A.,Fumnizarea Energiei Flectrice Nord” 31,8
4, | S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova”™ 52,0 4. | S.A. , Franzeluta” 9.8

De asemenea, se mentioneazi cd tn componenta activelor totale ale societifilor comerciale,
activele financiare constituie 3953,1 mil. lei sau 21,8%, valoarea acestora fiind cu 554,6 mil. lei mai
mare in raport cu inceputul anului 2018. Activele nefinanciare ale societétilor comerciale constituie
14147,5 mil. lei sau 78,2% din totalul activelor, fiind cu 532,5 mil. lei mai mari fatd de inceputul
anului 2018.

In contextul celor analizate, se mentioneazi ci rentabilitatea activelor (rentabilitatea
ecoromicd) inregistratdi de citre societdti in anul 2018 (raportul dintre profitul pind la
impozitare/valoarea medie a activelor) a constituit per ansamblu 2,81%, ceea ce semnifica faptul ca
la 1 leu active s-au obtinut de citre societitile comerciale 2,81 bani profit pind la impozitare.

Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al societdfilor comerciale
constituie 10866,2 mil. lei la situatia din 31.12.2018 si s-a majorat cu 739,2 mil. let fatd de inceputul
perioadei analizate, in rezultatul obtinerii de catre societéti a profitului net in anul 2018 in mérime de
431,9 mil. lei, a majorarii capitalului social si suplimentar cu 420,7 mil. lei, a rezervelor — cu 151,0
mil. lei si a altor elemente de capital propriu —cu 61,0 mil. lei. In acelasi timp, se constata ci societitile
au repartizat pe parcursul anului 2018 profitul anilor precedenti in suma de 322,2 mil. lei si au reflectat
pierderi in marime de 3,2 mil. lei apdirute in urma erorilor contabile comise la inregistrarea
elementelor contabile din anii precedenti, dar depistate si corectate in anul 2018.

Tabelul 11
Ampaliza structurii si evolutiei pasivelor societifilor comerciale
01.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/-)
Grupe de pasive Suma, Cota, Suma, Cofa, Suma, p.p-
mil.lei % mil.lei %o mil.lei
A 1 2 3 4 5=3-] 6=4-2
1. Capital social gi suplimentar 3200,1 18,8 3620,8 20,0 +420,7 +1,2
2. Rezerve 5265,5 30,9 5416,5 29,9 +151,0 -1,0
3. Corecii ale rezultatelor anilor precedenti - - -3,2 - -3,2 -
4, Profit n.erepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor 934,5 55 6123 33 3222 22
precedenti
5. Profit net (pierdere netll) al perioadei de gestiune - - 431,9 2,4 +431,9 +2.4
6. Alte elemente de capital propriu 726,9 43 7879 4.4 +61,0 +0,1
Total capital propriu, din care: 10127,0 59,5 10866,2 60,0 +739,2 +0,5
S.R.IL. , Arena Nationald" - - 418,7 - +418,7 -
1. Credite bancare pe termen lung 353,1 2,1 512,0 2,8 +158.,9 +(,7
2. Imprumuturi pe termen lung 501,2 2,9 577.4 3,2 +76,2 +0,3
3. Datorii pe termen lung privind leasingul financiar 0,4 ~ 0,8 - +0,4 -
4, Alte datorii pe termen lung 34523 20,3 34575 19,1 +5,2 -1,2
Total datorii pe termen lung . 4307,6 25,3 45477 25,1 +240,7 -0,2
1. Credite bancare pe termen scurt 626,5 3,7 455,2 2,5 -171,3 -1,2
2. Daiorii comerciale 1508,0 8.9 16344 9,0 +126,4 +0,1
3. Datorii fatd de phrtile afiliate 1,0 - 1,5 - +0,5 -
4. Avansuri primife curente 144,0 0,8 144,5 0,8 +0,5 -
3, Datorii fatd de personal 78,1 0,5 79,8 0,5 +1,7 -
6. Datorii privind asiguririle sociale si medicale 182 0,1 180" 0,1 -0,2 -
7. Datorii fagi de buget 56,3 0,3 40,2 0,2 -16,1 -0,1
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01.01.2018 31.12.2018 Abaterea (+/-)
Grupe de pasive Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, B-P-
mil.lei Yo mil.lei % mil.lei
8. Venituri anticipate curenite 31,6 0,2 25,9 0,2 -5,7 -
9. Datorii fafd de proprietari 13,6 0,1 111,6 0.6 +98.0 +0.5
10. Provizioane curente 58,0 0,3 108,2 0,6 +30,2 +0,3
il. Alte datorii curente 442 0,3 67.4 0.4 +23.2 +0,1
Total datorii curente, din care: 25795 15,2 2686,7 14,9 +107,2 -0,3
S.R.L. , Arena Nationald” - - 1019 - +101,9 -
Total pasive, din care: 17013.5 100 18100,6 100 +1087,1 X
S.RL. , Arena Nationald” - - 520,6 - +520,6 -

# - includ §i datorii al cdror termen de achitare nu a parvenit

Este de remarcat ci 56,6% din majorarea capitalului propriu al societiitilor comerciale se
datoreazd constituirii in anul 2018 a S.R.L. ,,Arena Nationald”, care la situatia din 31.12.2018 a
inregistrat capital propriu in mérime de 418,7 mil. lei.

La fel, este de remarcat ci, la finele anului 2018, capitalul social si suplimentar al societétilor
comerciale potrivit situatiilor financiare ale entitatilor, a constituit 3620,8 mil. lei, din care capitalul
social reprezinti 3195,9 mil. lei (sau 88,3%) si este cu 419,8 mil. lei mai mare comparativ cu inceputul
anului 2018. Similar se atestd ci, majorarea capitalului social per total societifi comerciale a fost
conditionati in special de constituirea S.R.L. ,Arena Nationali” in anul 2018. Astfel, majorarea
capitalului social al societitilor comerciale, cu exceptia datelor S.R.L. ,,Arena Nationald™, a constituit
doar 0,6 mil. lei fata de 01.01.2018.

Suplimentar la cele expuse, se mentioneaza ci aproximativ 50,0% din valoarea capitalului
propriu al societitilor comerciale monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care includ capitalul de
rezerva, rezervele statutare si alte rezerve. Valoarea rezervelor totale la 31.12.2018 a constituit 5416,5
mil. lei si s-a majorat in perioada de gestiune cu 151,0 mil. lei. In acest context, se evidentiazi cil cele
mai mari rezerve la situatia din 31.12.2018 se inregistreaza la S.A. ,,Moldtelecom” (3270,9 mil.lei),
S.A. , Termoelectrica” (716,4 mil.lei), S.A. ,Metalferos” (332,9 mil.lei), S.A. ,RED Nord” (275,5
mil.lei), S.A. ,,Franzeluta” (228,9 mil.lei), S.A. ,Barza Albd” (170,6 mil.lei) etc.

Totodata, se mentioneazd ca din numarul total al societdtilor comerciale, la situatia din
31.12.2018, I8 societdti comerciale sau 51,4% inregistreazd pierderi neacoperite ale anilor
precedenti care in mare parte nu s-au diminyat fayd de 01.01.2018, inclusiv in conditiile existentei
unui volum considerabil de rezerve. '

Conform art.46 din Legea nr.1134/1997 privind societitile pe actiuni, capitalul de rezerva poate
fi folosit pentru acoperirea pierderilor societatii si/sau la majorarea capitalului ei social. Totodata,
pet.18 din Standardul National de Contabilitate ,,Capital propriu si datorii” aprobat prin Ordinul
Ministrului Finantelor nr. 118/2013 privind aprobarea Standardelor Nationale de Contabilitate
prevede faptul ci rezervele se utilizeaza in baza deciziei organului de conducere imputernicit al
entititii. Prin urmare, se considerd oportuni examinarea de citre organele de conducere ale
societatilor comerciale (adunarea generald a actionarilor/ consiliw/ organul executiv) a posibilitdsilor
de utilizare a unei cote din rezervele acumulate pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, i
dupd caz pentru majorarea capitalului social, prin aprobarea deciziilor corespunzdtoare in acest
sens.

Concomitent, se atestd cii 20 societiiti comerciale sau 57,1% din totalul societitilor comerciale
monitorizate, au inregistrat o majorare a capitalului propriu in suma totala de 386,9 mil. lei (din
cauza inregistririi in special a profitului net al perioadei de gestiune, majorarii rezervelor si/sau altor
elemente de capital propriu), iar 1 societate (S.A. ,,Ceramica-T”) nu inregistreazd modificéri ale
capitalului propriu.

Cele mai considerabile majorari ale capitalului propriu au fost inregistrate de:
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- S.A. ,,Termoelectrica” — cu 180,4 mul. lei; -
- S.A. ,Moldtelecom” — cu 57,7 mil. lei;
S.A. ,,CET-Nord” — cu 35,9 mil. lei;

- S.A. ,RED Nord” - cu 25,8 mil. let.

De altfel, 13 societdti comerciale sau 37,1% din totalul societétilor comerciale monitorizate, au
tnregistrat o micsorare a capitalului propriu cu 66,3 mil. lei. Cele mai considerabile diminudri ale
capitalului propriu, cauzate preponderent de diminuarea rezervelor, altor elemente de capital propriu,
profitului nerepartizat al anilor precedenti, au fost inregistrate de:

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — cu 43,3 mil. lei;

S.A. Institutul de Cercetéri Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” — cu 5,7 mil. ley;

- S.A.Raut” —cu 4,2 mil. les;

- S.A. SanfarmPrnm” — cu 3,3 mil. lei.

Totodatd, se evidentiazi cd nu poate fi apreciatd dinamica capitalului propriu al S.R.L. ,,Arena
Nationald”, intrucit societatea a fost constituitd in anul 2018 si inregistreazi capital propriu doar la
31.12.2018.

Suplimentar, se mentioneazi cé nici una din societétile comerciale monitorizate nu a inregistrat,
atit Ia 01.01.2018, cit si la 31.12.2018, valoare negativa a capitalului propriu. Cu toate acestea, la
sfirgitul anului 2018, din numirul total al societitilor comerciale, 4 societdfi comerciale (S.A.
,Drumuri Straseni”, S.A., ,Moldfarm”, S.A.,,Ceramica-T” s1 S.R.L. ,IT-Cafe”) au inregistrat un
capital propriu (patrimoniu net/active nete} mai mic decit capitalul social, intrucit acestea
inregistreaza pierderi neacoperite ale anilor precedenti semmificative. In contextul dat, se remarca:

- potrivit art.39 al Legii nr.1134/1997 privind societitile pe actiuni, valoarea activelor nete ale
societitii pe actiuni nu poate fi mai mica decit mérimea capitalului ei social. Dac, la expirarea a
3 ani financiari consecutivi, cu exceptia primului an financiar, valoarea activelor nete ale societatii,
potrivit bilantului anual al societéfii, va fi mai micd decit marimea capitalului social, orice actionar al
societafii este in drept si ceard adundrii generale anuale a actionarilor adoptarea uneia din
urmdtoarele hotdriri: cu privire la reducerea capitalului social; cu privire la majorarea valorii
activelor nete prin efectuarea de ciitre actionarii societdtii a unor aporturi suplimentare in modul
previzut de statutul societdtii; cu privire la dizolvarea societtii; cu privire la transformarea societifii
in altd formai juridica de organizare;

- potrivit art.35 al Legii nr.135/2007 privind societétile cu rdspundere limitats, societatea este
obligata si-si reduci capitalul social daci la expirarea celui de-al doilea an si a fiecarui an financiar
urmitor, valoarea activelor nete ale societitii este mai mica decit capitalul social si asociafii mu
acoperd pierderile survenite. In cazul mentionat, adunarea generald a asociatilor este obligati si
decida reducerea capitalului social pind la mérimea capitalului social efectiv varsat sau pind la
valoarea activelor nete determinati in conformitate cu prevederile legale. in cazul in care, in urma
reducerii valorii activelor nete, aceasta va fi sub cuantumul minim al capitalului social stabilit de
legislatie, asociatii sint obligati si lichideze societatea, dac nu vor acoperi pierderile.

fn acest context, se evidentiazi ci societitile comerciale S.A. ,Drumuri Striseni”, S.A.
,Moldfarm”, S.A. ,,Ceramica-1" si S.R.L. ,,IT-Cafe” inregistreazi depagirea capitalului social fati de
capitalul propriu atit la 01.01.2018, cit gi la 31.12.2018, ceea ce poate crea dificultiti in desfisurarea
activitatii economice normale a entitatilor, daci nu se vor intreprinde actiuni de redresare. Respectiv,
anumite masuri cu privire la activitatea ulterioard a societétilor prenotate sunt necesare de intreprins
pentru a diminua riscurile fiscale aferente.

Reiegind din cele expuse, se mentioneaza ca remtabilitatea capitalului propriu (rentabilitatea
financiard) Tnregistratd de ciitre societitile comerciale in 2018 (raportul dintre profitul net/valoarea

15



medie a capitalului propriv) a constituit per ansamblu 4,11%, ceea ce semnificd faptul cé la 1 leu
capital propriu, in anul 2018, s-an obfinut de catre societatile comerciale 4,11 bani profit net.

Analiza indicatorilor de rezultat. Potrivit situatiei de profit si piet;dere, se atestd ca In anul
2018 societitile comerciale au inregistrat per total un profit brut in mérime de 1392,8 mil. lei si este
cu 201,8 mil. lei mai mare comparativ cu valoarea aferenta anului 2017, intrucit a avut loc majorarea
veniturilor din vinziri (cu 1331,5 mil. lei) superior majorarii costului vinzarilor (cu 1129,7 mil. lei).

. Tabelul 12
Analiza indicatorilor de rezultat a secietitilor comerciale
X . 2017, 2018, Devierea,

Nr. d/o Indicator! mil. lel mil. lei +/- wiil. lei

1. Venituri din vinzéri 13031,8 14363,3 +1331,5

2 Costul vinzirilor 11840,8 12970,5 +1129,7

3. Pofitul brut 1191,0 1392.8 +201,8

4, Alte venituri din activitatea operationald 170,0 2350 +65,0

5. Cheltuieli de distribuire 423,0 4370 +14,0

6. Cheltuieli administrative 424.0 4362 +12.2

7. Alte cheltuieli din activitatea operationald 1879 288.,5 +100,6

8. Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) 326,1 466,1 +140,0

9. Rezultatul din alte activitifi: profit (pierdere) 111,1 26,5 -84.6

10. Profit (pierdere) pind la impozitare 437,2 492.6 +55,4

11. Cheltuieli privind impozitul pe venit 64,7 60,7 -4.0

12. Profit net (pierdere neiii) al perivadei de gestinne 372,5 431,9 +59,4

Din numirul societitilor comerciale monitorizate, 20 societiti au inregistrat o majorare a
veniturilor din vinziri cu 1546,6 mil. lei, 11 societdti comerciale an inregistrat in anul 2018 o
micsorare a veniturilor din vinzari cu 215,0 mil. lei, iar 4 societati nu inregistreaza atit in anul 2017,
cit si in anul 2018, venituri din vinzari.

Cele mai mari majordri ale veniturilor din vinzdri s-an inregistrat la S.A. ,,EnergoCom” - cu
695,8 mil. lei, S.A. ,, Termoelectrica” - 190,0 mil. lei, S.A. ,Metalferos” - cu 157,2 mil. lei.

De altfel, cele mai mari diminudri ale veniturilor din vinzdri In raport cu anul 2017, se
inregistreazi la S.A. ,,Moldtelecom” - cu 70,5 mil. lei, S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” -
cu 52,5 mil. lei, S.A. ,,Franzeluta” - cu 28,2 mil. lei si S.A. ,,SanfarmPrim” - cu 22,5 mil. lei.

Este de remarcat c3, micsorarea veniturilor din vinziri atrage dupa sine diminuarea taxei pe
valoarea adiugatd incasata in bugetul de stat si prezintd un risc fiscal pentru bugetul public nafional.

Concomitent, in perioada anului 2018 societitile comerciale au inregistrat cheltuieli din
activitatea operationald in valoare de 1161,7 mil. lei, acestea fiind cu 126,8 mil. lei mai mari in raport
cu perioada anului 2017. Din totalul cheltuielilor din activitatea operationald ale societdtilor
comerciale, 37,6% le revin cheltuielilor de distribuire (437,0 mil. lei), 37,5% - cheltuielilor
administrative (436,2 mil. lei) si 24,9% - altor cheltuieli din activitatea operationald (288,5 mil. lei).
Toate tipurile de cheltuieli din activitatea operationala per total societéti comerciale au Inregistrat
majoriri comparativ cu anul 2017. |

De asemenea, se remarcé faptul ci 1n 2018 societatile comerciale au inregistrat per total profit
din activitatea operationald in marime de 466,1 mil. lei sau cu 140,0 mil. lei mai mult fata de 2017.

in particular, se mentioneaza ci din numdrul -total al societatilor comerciale monitorizate,
12 societati au inregistrat pierderi din activitatea operationald (inirucit cheltuielile din activitatea
operationali depisesc veniturile din activitatea operationala), cele mai mari fiind inregistrate de 5.A.
JRaut” (6,1 mil. lei), S.A. Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat™ (5,0 mil. lei), S.A.
,,CET-Nord” (3,7 mil. lei), S.R.L. ,,IT-Cafe” (3,0 mil. lei), S.A. SanfarmPrim” (2,6 mil.lei).

La fel, n anul 2018 societatile comerciale au inregistrat per total profit din alie activitdfi in
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mirime de 26,5 mil. lei, dar care s-a diminuat fatd de anul 2017 cu 84,6 mil. lei.

Respectiv, profitul perioadei de gestiune pina la impozitare constituie 492,6 mil. lei comparativ
cu 437,2 mil. lei tnregistrat in 2017. Prin urmare, avind in vedere cheltuielile privind impozitul pe
venit, in rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, societdfile comerciale au obtinut
profit net in marime de 431,9 mil. lei comparativ cu profitul in valoare de 372,5 mil. lei aferent anului
precedent celui analizat. '

Tabelul 13
Situatia financiari a societitilor comerciale in anii 2017 - 2018
Anul Numirul entititilor Au activat cu pierderi Au activat cu profit Rezultatul nul
economice supuse | numgrul| ponderea,| suma, | numirl | ponderes,| suma, | pumirul ponderea,
analizei ent. ec. Yo mil. lei | ent. ec. %% mil. lei | ent. ec. %
A ! 2 3=2/1 4 5 6=5/1 7 8 9
2017 35 9 25,7 51,3 24 68,6 4238 2 5,7
2018 35 9 25,7 19,4 25 71,4 | 451,3 1 2,9

Analizind datele tabelului de mai sus, se atestd cd marimea pierderilor nete Inregistrate de
societitile comerciale cu pierderi, s-a diminuat de la 51,3 mil. lei in 2017 la 19,4 mil.lei in 2018. in
acelasi timp profitul net total inregistrat de societitile comerciale cu profit s-a majorat de la 423,8
mil. lel tn 2017 la 451,3 mil.lei in 2018.

Din numirul total al societatilor comerciale ce au obtinut profit net in 2018 (25 societiti),
12 societati sau 48,0% inregistreaza profit net mai mare de 1 milion lei.

Cele mai mari profituri nete au fost obtinute de cétre:

- S.A. Termoelectrica” — 185,4 mil. lei;

- S.A. ,RED Nord” — 80,5 mil. lei;

- S.A.  Moldtelecom” — 59,0 mil. lei;

- S.A.  Metalferos” — 46,6 mil. lei,

- S.A. EnergoCom” — 22,1 mil. lei.

Rentabilitatea vinzirilor (profit net/venituri din vinziri) a societdtilor comerciale care in anul
2018 au inregistrat profit net constituie 3,17%, ceea ce semnifica faptul ca societdtile respective au
obtinut in anul de gestiune 3,17 bani profit net Ia 1 leu venituri din vinzéri.

Totodati, din 25 societdti comerciale cu profit net, 13 societiti comerciale sau 52,0%,
inregistreazi in anul 2018 un profit net mai mic in raport cu valoarea Inregistratd in anul 2017, din
cauza mai multor factori: diminuarea profitului brut, majorarea cheltuielilor din activitatea
operationald, diminuarea profitului din alte activititi etc. Cele mai considerabile micsordri ale
profitului net au fost obtinute de: '

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — cu 98,0 mil. lei;

- S.A. ,RED Nord” — cu 18,8 mil. lei;

- S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” — cu 9,7 mil. lei.

Deopotrivi, din numirul total al societatilor comerciale ce au obtinut pierderi nete (9 societiti),
6 societiti comerciale sau 66,7% au generat pierderi nete mai mari de 1 milion lei, §i anume:

- S.A. Institutul de Cercetiri Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” — 5,3 mil. lei;

- S.A.  Raut” — 4,3 mil. lei;

S.R.L. ,IT-Cafe” — 3,0 mil. lei;
S.A. SanfarmPrim” - 2,5 mil. lei;
S.A. ,,Circul din Chisindu” - 1,7 mil. lei;

- S.A. ,Moldova-Film” — 1,2 mil. lei.

De asemenca, 2 societiiti comerciale care In anul 2017, au Inregistrat profit net in mérime de
2.3 mil. lei, in 2018 au generat pierderi nete in marime de 7,8 mil. lei (cauzata inclusiv de diminuarea
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veniturilor din vinziri si prin urmare a profitului brut, generarca pierderilor din activitatea
operationald etc.), fapt ce semnaleazi o Inrautitire a activititii economico-financiare la entitate.

Tabelut 14
Societitile comerciale cu pierdere netd in anul 2018 si profit net inregistrat in anul 2017
mil. lei
‘X; Denumirea societ(tii 5;%‘2;?; szztf;r; t;;‘gd’ Diferenta
1. S.A. Institutu] de Cercetiri Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” 0,6 (5,3) -5,9
2 S.A.  SanfarmPrim” 1,7 (2,5) ~4.2

Prin urmare, raportul dintre pierderea neti a societatilor comerciale care in 2018 genereaza
pierderi nete si veniturile din vinziri obtinute de acestea, constituie aproximativ 16,31%, ceea ce
semnifici faptul c3, societitile respective genereaza 16,31° bani pierdere netd la 1 leu venituri din
vinzari.

in acelasi timp, se constata ci, 3 societiti comerciale care in anul 2017, au inregistrat pierdere
netd in mirime de 40,6 mil. lei, in anul 2018 au generat profit net In marime de 2,4 mil. lei, din care:
S.A. ,,CET - Nord”( 40,4 mil. lei pierderi nete in anul 2017; 2,0 mil. lei profit net in anul 2018).

Analiza creantelor si datoriilor. La finele anului 2018, creantele societidtilor comerciale
constituie 3576,8 mil. lei acestea fiind cu 539,0 mil. lei mai mari fatd de Inceputul anului 2018.
Creantele curente constituie 84,1% sau 3007,0 mil. lei din total creante si s-au majorat in raport cu
inceputul anului 2018 cu 541,8 mil. lei. Majorarea respectivi se explicd prin majorarea creantelor
comerciale, avansurilor acordate curente si a altor creante curente.

Creantele pe termen lung, inclusiv avansurile pe termen lung constituie 15,9% din total creante
sau 569,8 mil. lei, ceea ce reprezinta cu 2,8 mil. lei mai putin fatd de valoarea inregistrati la inceputul
anului 2018. _

Cele mai mari creante s-au inregistrat la: S.A. ,Termoelectrica” (2064,2 mil. lei}), S.A.
,,EnergoCom” (330,8 mil. lei) si S.A. ,Moldtelecom” (199,8 mil. lei).

4307,0 3007.0 3377
B creante pe termen lung 24652 2579.5 S 2686,7

[Bcreante curente

[ datorii pe termen lung e >4

B datorii curente 5726 i o4
g i P
01.01.2018 31.12.2018

Figura 2. Evolutia creantelor si datoriilor societitilor comerciale in perioada anului 2018, mil. lei

De asemenea, se atestd ci pe parcursul anului 2018, conform situatiilor financiare, datoriile
societatilor comerciale s-au majorat per total cu 347,9 mil. lei si constituie 7234,4 mil. lei, din cauza
majoririi atit a datoriilor pe termen lung cit si a datoriilor curente.

Ponderea datoriilor pe termen lung in totalul datoriilor societafilor este de 62,9% (sau
4547,7 mil. lei). Datoriile pe termen lung s-au majorat in perioada de gestiune cu 240,7 mil. lei, ca
rezultat al cresterii considerabile a creditelor bancare pe termen lung cu 1589 mil. lei si a
imprumuturilor pe termen lung cu 76,2 mil. lei. Din totalul datoriilor pe termen lung, creditele bancare
pe termen lung constituie 512,0 mil. lei sau 11,3%, imprumuturile pe termen lung - 577.4 mil. lei sau
12,7%, iar alte datorii pe termen lung - 3457,5 mil. lei sau 76,0 la suta.

5 Din calculul acestui indicator au fost exchuse datele S.R.L. Arena Nationald”, deoarece entitatea nu a demarat activitatea economici $inu a Inregistrat
venituri din vinzari in anul 2018,
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De remarcat, cd o pondere a altor datorii pe termen lung este definutd de terenurile
societdtilor, primite in gestiune economicd (folosintd) si care, conform Standardelor Nafionale de
Contabilitate si Planului general de conturi contabile, se inregistreazd la compartimentul , Alte
datorii pe termen lung”.

La fel, se atestd ci societitile comerciale inregistreaza o suma nesemnificativd comparativ cu
celelalte datorii pe termen lung, la compartimentul ,Datorii pe termen lung privind leasingul
financiar” - 0,8 mil. lei.

Datoriile curente ale societitilor comerciale s-au majorat, per ansamblu, cu 107,2 mil. lei faa
de inceputul anului 2018 si la data raportérii constituie 2686,7 mil. lei sau 37,1% din totalul datoriilor
societitilor comerciale. Aceastd majorare a fost condifionatd in special de majorarea datoriilor
comerciale cu 126,4 mil. lei, a datoriilor fati de proprietari - cu 98,0 mil. lei, a provizioanelor curente
- cu 50,2 mil. lei si a altor datorii curente - cu 23,2 mil. le1.

In componenta datoriilor curente au fost inregistrate si reduceri valorice, din care: creditele
bancare pe termen scurt s-au redus cu 171,3 millei, iar datoriile fata de buget - cu 16,1 mil. lei.

Cele mai considerabile majordri/diminudri ale datoriilor totale ale societitilor comerciale
comparativ cu 01.01.2018 sunt reflectate in tabelul de mai jos.

Tabelul 15
Cele mai considerabile majoriri si diminuiiri ale datoriilor
societitilor comerciale in anul 2018
mil. lei
Majordri a datoriilor Diminudri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2018 Nr. comparativ cu 01,01.2018
d/o Denumirea entitafii Valoarea d/o Denumirea entititii Valoarea
majoririi diminundirii
1. | 5.A. ,EnergoCom” 232,9 1. S.A. ,Moldtelecom” 177,0
2. | 8.A.,,CET-Nord” 82,6 2. S.A. ,RED Nord” 63,0
3. | 5.A. , Termoelectrica” 50,1 3 S.A. , Franzelua” 14,9
4. S.A. Combinatul de Vinuri ,,.Cricova” 44,1 4, S.A. Drumuri Cimiglia” 4,7
5. S.A. , Loteria Najionala a Moldovei” 322 5. S.A. , Metalferos” 4,5

De mentionat, cd S.R.L. ,,Arena Nationalad” la situatia din 31.12.2018 inregistreazi datorii fatd
de proprietari (fondator) in marime de 101,9 mil. lei.

In rezultatul analizei situatiilor financiare, la 5 societiti comerciale sau 14,3% din totalul
societatilor monitorizate (S.A. ,,CET-Nord”, S.A. ,,Moldtelecom”, S.R L. ,,Arena Nationald” (intrucit
societatea nu inregistreazi la moment activitate economici), S.A. ,,Circul din Chigindu” 5i S.R.L. ,.IT-
Cafe”) s-a constatat cii la situatia din 31.12.2018 datoriile curente depdsesc activele circulante, fapt
care poate genera dificultdti in activitatea agentilor economici, dacd aceastd situatie ramine
neschimbati, or in acest caz urmeaza a fi Intreprinse mésuri tintite spre diminuarea datoriilor curente,
inclusiv prin reesalonare, precum si masuri orientate spre impulsionarea activitafii societatilor,
incheiere de noi contracte, atragere de noi clienti, ceca ce va aduce plus valoare activititii societatilor
comerciale. Pentru S.R.L. ,,Arena Nationald” anul 2018 este anul constituirii, in care nu a inregistrat
activitate economici, respectiv acest indicator urmeaza a fi analizat ulterior demararii activitétii
propriu-zise pentru aprecierea obiectivi a acestuia.

Reiesind din cele analizate, se constatd necesitatea supravegherii continue a activitifii tuturor
societitilor comerciale cu cota statulul pentru a asigura administrarea eficientd a activitafii lor;
mentinerea costurilor i cheltuielilor la un nivel optim; monitorizarea riguroasd a creantelor entitatilor
si intreprinderea masurilor cuvenite in vederea recuperdrii acestora pentru a nu admite creante
compromise; monitorizarea nivelului de indatorare a entitatilor si de management al datoriilor

inregistrate etc.
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LIIL Rezultatele monitoringului financiar al activititii intreprinderilor de stat si
societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, aflate in
proceduri de insolvabilitate/ lichidare

Conform informatiei incluse la 01.01.2019 in Registrul Patrimoniului Public tinut de Agentia
Proprietitii Publice, din Lista totald a intreprinderilor de stat, 29 intreprinderi de stat se afla in
procedurd de insolvabilitate/ lichidare. Din numirul total al intreprinderilor de stat in procedura de
insolvabilitate/ lichidare, 15 intreprinderi au prezentat situatiile financiare Biroului National de
Statisticd, in modul stabilit. Este de remarcat ¢i I.S. ,,Pentru exploatarea cladirilor” aflati in procedura
de lichidare conform datelor Agentiei Proprietitii Publice, a prezentat situatiile financiare organului
statistic, dar acestea nu includ indicatori economici la situatia din 31.12.2018 avind in vedere
prevederile Hotéririi Guvernului nr. 980/2017 cu privire la reorganizarea unor persoane juridice, prin
care s-a dispus reorganizarea prin absorbtie a Intreprinderii de stat cu Institutia publica ,,Directia
generald pentru administrarea cladirilor Guvernului Republicii Moldova”. Respectiv, pentru a nu
denatura datele si a aprecia corect evolutia indicatorilor economici, indicatorii i.S. ,Pentru
exploatarea cladirilor” inregistrati la 01.01.2018 nu au fost inclusi in analizi. Astfel, datele din tabelul
16 nu includ indicatorii I.S. ,Pentru exploatarea clidirilor” a carui patrimoniu a fost transmis
institutiei publice prenotate, dar care la situatia din 01.01.2019 nu a fost radiati din Registrul
Patrimoniului Public.

Corespunzator, din Lista total a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat,
20 societdti comerciale se afli in procedura de insolvabilitate/ lichidare. Din numirul total al
societatilor comerciale in procedurd de insolvabilitate/ lichidare, 8 societdfi au prezentat situaiile
financiare Biroului National de Statisticd, in modul stabilit.

Prin urmare, in tabelul 16, a fost prezentati o sistematizare a principalilor indicatori economici
inregistrati de catre entitdtile economice aflate in procedurd de insolvabilitate/ lichidare, care au

prezentat situatiile financiare in modul stabilit.
, Tabelul 16
Indicatorii economici generalizati aferenti activititii intreprinderilor de stat si societatilor comerciale
cu capita} integral san majoritar de stat, aflate in proceduri de insolvabilitate/ lichidare

mil. lei
Total intreprinderi de stat (14) Sociefiti comerciale (8) TOTAL
01.01.2018 | 31.12.20618 | abaterea | 01.01.2018 | 31.12.2018 | abaterea Ia
1 2 3 4=3-2 5 6 7=6-5 31.12.2018

Active 435,2 4477 +12,5 273,9 2816 +7,7 7293
Capital propriu 599 74,1 +14.2 (75,4) (80,8) +-54) (6,7)
Capital social si suplimentar 2677 267,7 - 119,1 119,1 - 386,8
Creanfe {pe termen lung si curente) 231.8 253,1 +21,3 40,3 46,6 +6,3 299,7
Datorii (pe termen lung, curente) 375.3 3736 -1,7 3493 3624 +13,1 736,0
Venituri din vinziri (2017/2018) 933 36,0 -1.3 743 289 -45.4 114,9
Costnl vinzirilor (2017/ 2018) 66,8 54,5 -12,3 67,8 18,5 -49.3 73,0
Cheltuieli din activitatea operafionals, alte 21,6 17,8 -3,8 21,8 16,7 5,1 34,5
decit costul vinzirilor (2017/ 2018)
Rezuliat total: profit mef (pierderi nete) 5,7 14,2 +8,5 (11,0 (5.4) -(+5,6) 88
(2017/2018), din care:
Cu profit 154 186 +3,2 0,2 - -2 18,6
Cu pierderi (9,7) (4,4) +(5,3) (11,2} (5,4) -(+5,8) {9.8)

Astfel, se menfioneazi ci, potrivit situatiilor financiare ale intreprinderilor de stat i societatilor
comerciale aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare:
1. cele mai mari active, la situatia din 31.12.2018, sunt inregistrate de I.S. interraionala ,,Acva-
Nord” (196,4 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (159,2 mil. lei), S.A. ,,Uzina de masini de salubritate din Filegti”
(52,9 mil. lei), 1.S. ,,Moldresurse” (46,2 mil. lei), S.A. ,,Vinuri laloveni” (44,5 mil. lei);
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2. din 14 intreprinderi analizate 6 intreprinderi (sau 42,9%) au inregistrat atit la 01.01.2018 cit
si la 31.12.2018 capital propriu (active nete) negativ, cu exceptia I.S. ,.Statiunea tehnologico-
experimentald ,,Codru” care Inregistreazi capital propriu negativ doar la 31.12.2018. Totodat, din 8
societiti comerciale, 3 societéiti (sau 37,5%) au inregistrat atit la 01.01.2018 cit i la 31.12.2018
capital propriu (active nete) negativ, cel mai mare capital propriu negativ fiind inregistrat de S.A.
Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor” (152,3 mil. lei);

3. creanfe pe termen lung sunt inregistrate doar de S.A. ,,Vinuri Ialoveni” (4,6 mil. lei) si is.
Uzina de bijuterii din Chisindu ,,Giuvaier” (circa 0,2 mil. let);

4. cele mai mari creanfe curente, la situatia din 31.12.2018, sunt inregistrate de 1.S. interraionala
Acva-Nord” (162,6 mil. lei); I.S. ,Moldresurse” (44,7 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (25,1 mil. lei), Ls.
Serviciul asistentd beneficiari la obiectele sociale (12,6 mil. le);

5. majoritatea datoriilor la sitvatia din 31.12.2018, sunt formate din datorii curente. Cele mai
mari datorii curente conform situatiilor financiare sunt inregistrate de I.S. interraionals ,,Acva-Nord”
(118,0 mil. lei — preponderent datorii comerciale si datorii fafd de buget); 1.8, ,Moldresurse” (72,8
mil. lei — preponderent credite bancare pe termen scurt); 1.S. Uzina de bijuterii din Chisindu
,,Giuvaier” (34,0 mil. lei — in mare parte datorii fata de buget). La societitile comerciale, cele mai
mari datorii curente sunt inregistrate de S.A. ,,Aroma” (137,2 mil. lei — preponderent alte datorii
curente), S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor” (131,4 mil. lei — preponderent datorii
comerciale), S.A. ,,Vinuri laloveni” (43,2 mil. lei — in mare parte alte datorii curente). S.A.
Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor” inregistreazi cele mai mari datorii pe termen lung
(27,5 mil. lei — alte datorii pe termen lung);

6. in anul 2018, din 14 intreprinderi de stat si 8 societdti comerciale, 5 Intreprinderi si
corespunzitor 4 societti nu fnregistreazd venituri din vinzdri,

7. cele mai mari venituri din vinzdri in anul 2018 sunt inregistrate de I.S. interraionali ,,Acva-
Nord” (50,7 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (23,8 mil. lei) si i.S. ,Statiunea didactici experimentald
,.Chetrosu” (10,4 mil. lei);

8. din 14 intreprinderi analizate 7 intreprinderi de stat (sau 50,0%) au Inregistrat pierdert din
activitatea operationald. La fel se atesta cd, toate societitile comerciale aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare analizate in anul 2018 inregistreaza pierderi din activitatea operationald;

9. in anul 2018, din 14 intreprinderi de stat, 6 intreprinderi de stat inregistreazi pierderi nete,
7 intreprinderi de stat — profit net, iar 1 intreprindere de stat nu inregistreazi nici un rezultat financiar
(brut, operational, net) st anume 1.S. Centrul analitic informational ,,Analitinform”. De altfel, se atesta
ca 3 intreprinderi de stat care in anul 2017 au Inregistrat pierderi, in anul 2018 inregistreaza profit. in
acelasi timp, toate societdtile comerciale inregistreaza in anul 2018 pierderi nete, din care 3 societati
comerciale in anul 2017 au inregistrat profit net.

10. cele mai mari pierderi nete sunt inregistrate de S.A. ,Uzina de masini de salubritate din
Falesti” (2,2 mil. lei), 1.S. ,,Mina de piatra Milestii Mici” (1,7 mil. lei), 1.S. ,,Statiunea tehnologico-
experimentald ,,Codru” (1,5 mil. lei) i S.A. ,,Aroma” (1,3 mil. lei). De altfel, cele mai mari profituri
nete sunt inregistrate de 1.S. interraionala ,,Acva-Nord” (15,0 mil. lei) i I.S. ,Statiunca didactica
experimentald ,,Chetrosu™ (2,3 mil. lei).

Concomitent, se mentioneazi ¢, potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor
interne, generalizatd In temeiul Regulamentului privind raportarea datoriei sectorului public, aprobat
prin Hotdirirea Guvernului nr.1136/2007 cu privire la unele méisuri de executare a Legii nr.419/2006
cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, Intreprinderile de stat
si societdtile comerciale aflate in proceduri de insolvabilitate/ lichidare, care au contractat credite de
la bancile comerciale pe o perioadd de un an §i mai mare, au inregistrat in total, la situatia din
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31.12.2018, un sold al imprumuturilor in volum de 169,38 mil. lei, din care 163,18 mil. lei constituie
stocul de arierate - suma restanti ce nu a fost achitati conform contractelor incheiate.

Tabelul 17

Informatia privind soldul imprumuturilor interne, la situatia din 31.12.2018, ale infreprinderilor de stat §i
societitilor comerciale aflate in proceduri de insolvabilitate/ lichidare

mil. lei
Nr. Sold la Sold Ia Stoc de
d/o Debitorul 31.12.2017, | 31.12.2018, | Abaterea arierate,
. mil. lei mil. lei mil. lei
1. | S.A. ,Aroma” (procedura planului) 79,6 78,9 -0,7 72,7
2. | 1.8, Moldresurse” 71,5 71,5 - 71,5
3. | S.A. ,,Vinuri-laloveni” 10,7 10,0 -0,7 10,0
4. | 1.S. Uzina de bijuterii din Chisiniiu ,,Giuvaier” 7,16 7,18 +0,02 7,18
5. |Is. Statiunea Didactico-Experimentald ,,Codrul” 2,0 " 1,8 -0,2 1,8
Total 170,96 169,38 -1,58 163,18

La fel, se mentioneaza c4, {.8. Combinatul Vitivinicol ,,National-Vin” aflat in procedurd de
insolvabilitate din 2011, dispune de datorii pe Imprumuturi recreditate din surse externe fatd de
Ministerul Finantelor, in mérime de 1,2 mil. dolari SUA (sold cu termen expirat).

Suplimentar, se mentioneaza ci conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, in anul 2018,
entititile cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedurd de insolvabilitate/lichidare au
efectuat achitdri la bugetul public national in cuantum total de 43,2 mil. lei, din care: achitérile
efectuate de intreprinderile de stat - 15,2 mil. lei si achitarile efectuate de cétre societdfile comerciale

- 28,0 mil. lei.
Tabelul 18
Sinteza achitirilor si datoriilor entititilor cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare, fati de bugetul public national

miil. lei
ACHITARL, in anul 2018 DATORII, Ja 31.12.2018
Ti l:pul bugetul bugeiul fo.rlxriul de bugetal bugetul fi m.zrluf e
PV brgetnl anitdtilor asigardrilor ;:flg:‘m:" de Total bugetul wnitifilor asigurdritor bj.”g""{m &
eﬂﬂtﬁ!ﬂ de stat adwinistrativ- sociale de paliga nm; ol de stat welministrativ- socinle de e “mc. i Total
teritoriale st a.ﬂ._!r.errf teritorinle stat asts.r.ert_ta'
meilicald medicalid
inden ;
Inweprindert | 5 5 3,3 5,4 1,4 152 | 29,5 8,3 0,7 1,9 40,4
de stat
Societiti
W | oo | 12 | 37 n el 1| L7 | o8 07 | 163
comerciale
TOTAL 271 4.5 9,1 2,5 4321 42,6 10,0 ) I 2.6 56,7

In acclasi timp, se atestd cd, la situatia din 31.12.2018, intreprinderile de stat si societétile
comerciale prenotate aveau inregistrate datorii privind impozitele §i taxele fatd de bugetul public
national in marime total de 56,7 mil. lei, inclusiv: datorii ale intreprinderilor de stat - 40,4 mil. lei si
datorii ale societdtilor comerciale - 16,3 mil. lei. Cele mai mari datorii s-au inregistrat la: i.s.
interraionald ,,Acva-Nord” - 25,5 mil. lei, I.S. ,,Combinatul de produse alimentare din Balti” - 11,2
mil. lei, S.A. ,,Cereale-Flor” - 13,7 mil. lei. '

II. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-
financiare in semestrul I, 2019 a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat

La situatia din 30.06.2019, in Registrul patrimoniului public tinut de cétre Agentia Proprietatii
Publice, sunt incluse 215 intreprinderi de stat, cu capital social in mérime de 5932,5 mil. lei si 83
societdti comerciale cu capital de stat, capitalul social al carora este in mérime de 5372,5 mil. lei, din
care proprietatea statului — 4235,3 mil. lei sau 78,8 la sutd. Din numdrul total al societatilor
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comerciale, 62 societati detin capital integral sau majoritar de stat, capitalul social al carora este in
mirime de 3866,9 mil. lei, din care proprietatea statului — 3731,6 mil. lei sau 96,5 la sutd.
Tabelul 1

Informatia consolidati privind numirul intreprinderilor de stat §i societatilor comerciale
cu capital de stat conform Registrului patrimoniului public, Ia 30.06.2019

LS. S.C.
Unititi | Capital| Cu cota (partea sociali a) din care cu cofa (partea sociali a)
social statului in eapitalul social statului mai mare de 50%
Unititi| Capital social (mil.lei) | Unitiiti | Capital social (mil.lei)
(mit.lei) Total |inclusiv cota Total inclusiv cota
(partea -
- {partea sociali a)
socialii a) statului
statului
Total conform Registrului | 215 | 59325 83 53725 4235,3 62 3866,9 37316
patrimeniului public
din care:
- pe teritoriul Ucrainei 4 26,9 - - - - - -
- m  procedura lichiddrii sau 28 400,9 32 575,7 358,5 19 4179 329.5
insolvabilitdtii
- nu desfisoard activitate dar sunt| 23 23,2 9 6,1 34 7 4.6 33
Inregistrate la IP. ,Agentia Servicii
Publice”
Incluse in Lista monitorizatd de MF | 160 | 54815 - - - 36 3444.4 33984
in semestrul I, 2019, din care:
- nu au prezentat rapoartele statistice la 12 12,4 - - - 4 57,2 48,9
BNS ]
Total supuse monitoringului | 148 | 5469,1 - - - 32 33872 33495
financiar in semestrul I, 2019

in perioada analizatd, au fost supuse monitorizdrii financiare de facto 148 intreprinderi de stat
si 32 societdti comerciale cu capital infegral sau majoritar de stat, inclusiv 16 societiti comerciale
cu capital integral de stat, care au prezentat rapoartele statistice trimestriale Biroului National de
Statistica atit pentru trimestrul I cit si pentru trimestrul 11, 2019.

Tabelul 2
Informatia consolidati a principalilor indicatori financiari ai intreprinderilor de stat
si societatilor comerciale in 6 funi ale anului 2019, conform bazei comparabile, mil. lei
Indi . Intreprinderi de stat | Societiiti comerciale |
ndicatori
sem. I, 2018 isem. I, 2019 | abaterea jsem. I, 2018] sem. |, 2019 | abaterea
Venituri din vinziri 19002 2011,8 +111,6 68893 7875, +986,6
Costuri si cheltuieli 2022,2 20286 +6,4 40810 4000,1 -80,9
Rezultat total: prefit (pierderi), din 21,5 93,1 +71,6 4672 389,0 -78,2
care:
IS/5C cu profit 1437 160,8 +17,1 4814 511,3 +29,9
IS/SC cu pierderi 1222 -67,7 +54,5 14,2 -122,3 -108,1
Achitdrile impozitelor gi taxelor in 673,9 551,0 -122.9 6592 551,0 -108,2
BPN '
Datorii fatii de BPN, la 30.06.2019 58,7 76,8 +18,1 42,4 18,2 -24,2
Dividende/defalciiri incasate din profitul net obtinut in 41,84 mil. lei 93,63 mil. lei
2018 (Ia situatia din 12.11.2019) (106,3% executare fati {102,1% executare fatd de planul
de planul rectificat) rectificat)

La studierea rezultatelor monitoringului financiar al intreprinderilor de stat si societdtilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, pentru semesirul I, 2019, urmeazi a se tine cont
de faptul c&, vnele din Intreprinderile de stat si societatile comerciale nu au fost supuse monitorizarii
financiare pentru rezultatele semestrului I al anului 2018. In acest sens, intru neadmiterea
distorstoniirii datelor, evolutia veniturilor din vinzdri, a costurilor si cheltuielilor §i a profitului
(pierderilor) va fi analizatd luind in calcul baza comparabild a entitatilor, ce nu include, la totalul
generalizat al indicatorilor, valoarea indicatorilor Intreprinderilor de stat §i societétilor comerciale,
care in perioada similard a anului 2018, nu au prezentat Biroului National de Statisticd raportul
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,Cercetare statistici trimestriald Nr. 5-CI ,,Consumurile §i cheltuielile intreprinderii” (pentru
trimestrul I si/sau pentru trimestrul II, 2018).

~ Concomitent, se evidentiazi c, pentru perioada de analizi a semestrului I, 2019, 1.S. ,,Jzomer”
si S.A. ,,Drumuri Ialoveni” Ia fel nu au fost supuse monitoringului financiar, intrucit intreprinderea
de stat nu a prezentat raportul statistic prenotat pentru trimestrul I, 2019, iar societatea pe actiuni -
pentru trimestrul II, 2019, motiv din care nu poate fi apreciati la justa valoare activitatea acestor
entitati in 6 luni, 2019. ‘

Mirimea veniturilor, dinamica veniturilor din vinziiri. Conform datelor cumulative ale
raportului generalizat ,,Cercetare statisticd trimestriald Nr. 5-CI ,Consumurile si cheltuielile
intreprinderii”, se atesta cd intreprinderile de staf au inregistrat in semestrul I al anului 2019 venituri
totale in cuantum de 2109,3 mil. lei, inclusiv:

- venituri din vinziri - 2015,6 mil. lei,

- alte venituri din activitatea operationald - 93,7 mil. lei.

Potrivit bazei comparabile, valoarea veniturilor din vinzari inregistrate de intreprinderile de
stat este cu 111,6 mil. lei mai mare fafd de semestrul I al anului 2018. Majorarea respectivi a fost
generatd in mare parte de cresterea, cu peste 1,0 mil. lei, a veniturilor din vinzéri a 20 intreprinderi
de stat, cele mai considerabile majorari fiind reflectate in tabelul 3.

in particular, din numdrul total al intreprinderilor de stat, conform bazei comparabile, la 62
intreprinderi de stat, veniturile din vinzari s-au majorat cu 202,1 mil. lei, iar la 79 intreprinderi de
stat, veniturile din vinzari s-au micsorat cu 90,6 mil. lei. Alte 3 Intreprinderi de stat nu inregistreaza
in semestrul I, anii 2018-2019, venituri din vinzéri.
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Fiéura 1. E“volutia in din"stlumicﬁ a veniturilof’din vinziri, a intréi;;{nderilor de stat si societitilor comerc}ale,
in 6 luni, 2018-2019, conform bazei comparabile, mil. lei

De asemenea, se remarci ci in semestrul I al anului 2019 societdtile comerciale au inregistrat
venituri totale in suma de 7985,7 mil. lei, inclusiv:

- vepituri din vinzari - 7877,0 mil. lei,

- alte venituri din activitatea operationald - 108,7 mil. lei.

Conform bazei comparabile, valoarea veniturilor din vinzéri inregistrate de societafile
comerciale s-a majorat cu 986,6 mil. lei fati de semestrul I, 2018. Majorarea respectivi s-a datorat
in mod special cresterii, cu peste 1,0 mil. lei, a veniturilor din vinzari la 11 societdti comerciale, cele
mai considerabile venituri inregistrate fiind reflectate in tabelul 3.

Din numirul total al societitilor comerciale, conform bazei comparabile, la 14 societifi
veniturile din vinz#ri s-au majorat cu 1180,3 mil. lei, iar la 15 societati, veniturile din vinziri s-au
micsorat cu 193,7 mil. lei. Totodats, se mentioneazi cé o societate nu a inregistrat venituri din vinzari
in semestrul I, anii 2018-2019.
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Tabelul 3

intreprinderile de stat si societitile comerciale cu cele mai mari majoriri ale
veniturilor din vinziri, in perioada semestrului I al anulwi 2019 (mil. lei)

. . . Majorarea fati de
Nr. Denumirea agentului economic semestrul I, 2018
1. LS. ,Calea Feratd din Moldova” 62,6
2. LS., Posta Moldovei” 50,0
3. LS., Nodul Hidroenergetic Costesti” 28,1
4. |I.S. Institutul de Tehnicid Agricold ,,Mecagro” 9.3
5. [I.S., Fabrica de Sticli din Chisiniu” 54
6. [L.S., Moldelecirica” 4.6
7. LS., Moldaeroservice” 4,2
1, [S.A. EnercoCom” 746.,6
2. .i1S.A. Loteria Nationali a Moldovei” 3422
3. [S.A. RED Nord” 44,1
4. |S.A. , Drumuri Strigeni” 13,9
5. |[S.A. ,Metalferos” 94
6. |S.A. . Drumuri Cahul” 6.8
7. S.A.,, Drumuri Soroca” 6,7

Totodati, din numdrul total al intreprinderilor de stat, 21 Intreprinderi de stat au Inregistrat in
semestrul I, 2019, diminudri ale veniturilor din vinzdri mai mari de 1 milion lei, comparativ cu
semestrul I, 2018, dintre acestea evidentiindu-se: 1.S. . ,Combinatul Poligrafic” (cu 5,5 mil. lei), is.
pentru Silviculturd din Calaragi (cu 4,5 mil. lei), I.S. Rezervatia Naturals ,,Padurea Domneasci” (cu
4,1 mil. lei), I.S. pentru Silviculturi ,.Edinet” (cu 3,4 mil. lei) si I.S. ,,Aeroportul International
Marculesti” si I.S. Intreprinderea Editorial-Poligraficd ,,Stiinta” (cu 3,0 mil. lei fiecare). Suplimentar,
se mentioneazi, ci din cele 21 intreprinderi de stat, 4 intreprinderi nu inregistreazi venituri din
vinziri in semestrul I, 2019, inclusiv I.S. ,,Garile si Statiile Auto” (dat fiind transmiterea in parteneriat
public-privat a tuturor activelor si serviciilor de autogard), care in semestrul I, 2018 a inregistrat
venituri din vinziri in suma de 23,5 mil. lei.

Din numiirul societitilor comerciale monitorizare, micgorarea veniturilor din vinziri cu peste
1,0 mil. lei comparativ cu semestrul I, 2018, s-a inregistrat la 9 societiti, din care la S.A. ,,Furnizarea
Energiei Electrice Nord” acestea s-au diminuat cu 78,8 mil. lei, la S.A. ,,Termoelectrica” — cu 54,4
mil. lei, la S.A. ,,CET-Nord” — cu 23,8 mil. lei si la S.A. ,,Moldtelecom” — cu 17,8 mil. lei.

Micsorarea veniturilor din vinzdri, la entitdti, comparativ cu perioada corespunzdioare a
anului precedent, poate condifiona micsorarea taxei pe valoarea addugatd incasatd in Eugez‘ul de
stat, fapt ce reprezintd un risc fiscal pentru bugetul public national.

In tabelul 4, a fost reflectatd dinamica veniturilor din vinzéri obtinute semestrial, de catre

entititile, care la situatia din 31.12.2018, au Inregistrat cele mai considerabile volume de active.
Tabeiul 4

Analiza dinamicii veniturilor din vinziiri 1a unele intreprinderi de stat si societiiti comerciale,
in perioada semestrului I, anii 2015-2019 (mil. lei)

Nr. Denumirea intreprinderii Semestrul Semestrul Semestrul Semestrul Semestrul
dfo I,2015 - 1, 2016 I, 2017 1,2018 L, 2019
1. 1.8.  Moldelectrica” 160,8 278.,2 287.9 297,1 301,7
2. | LS., Fabrica de Sticli din Chisinau” 128,9° 126,0 36,1 153,8 159,2
3. | 18. Calea Ferati din Moldova” 5283 404,8 467,2 4354 498.0
4. | LS., Administratia de Stat a Drumurijor” 19,8 19,9 21,6 28,1 27,2
5. | 1.8. ,Posta Moldovei” 172,7 190,4 192,0 201,8 251,8
1. S.A. , Moldtelecom” 11225 11412 8944 853.2 835.4
2. S.A,,,Termoelectrica” 1462,3 1361,2 14412 1562,5 1508,1
3. 5.A, ,Red Nord” =¥ -¥ ¥ 334,0 378.1
4, S.A. ,,CET-Nord” 146,2 131,3 136,4 181,8 158,0
3 S.A. ,,Combinatul de vinuri ,,Cricova” 52.4 65,8 73,1 92,8 94,9

sunt comparative cu perioada 2018-2019.
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Mirimea si dinamica costurilor si cheltuielilor. Conform datelor cumulate ale raportului
generalizat ,,Cercetare statistici trimestriald Nr. 5-CI ,,Consumurile i cheltuielile intreprinderii”, se
atesta cii fntreprinderile de stat aveau inregistrate costuri §i cheltuieli aferente activitatii in 6 luni,
2019 in suma de 2034,1 mil. lei. Potrivit bazei comparabile, marimea costurilor si cheltuielilor
integistrate de intreprindeti este cu 6,4 mil. lei mai mare comparativ cu semestrul 1, 2018.

De asemenca, se constatd ¢, societdtile comerciale supuse monitoringului financiar aveau
inregistrate costuri si cheltuieli aferente activititii desfisurate in semestrul I af anului 2019 in suméa
de 4003,1 mil. lei. Potrivit bazei comparabile, marimea costurilor §i cheltuielilor inregistrate de
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in 6 luni, 2018-2019, conform bazei comparabile, mil. iei

Mirimea, dinamica profitului (pierderilor). In semestrul I, 2019, intreprinderile de stat au
obtinut, per total profit net in mirime de 93,8 mil. lei, sau potrivit bazei comparabile, cu 71,6 mil. lei

mai mult fata de semestrul I, 2019.
Tabelul 3
intreprinderile de stat cu cele mai mari profituri si
cele mai mari pierderi inregistrate in semestrul I al anilor 2018-2019 (mil. lei)

. . . Semestrul | Semestrul | Abaterea,
Nr. Denumirea agentului economic 1, 2018, 1, 2019, e il let
mil, lei mil. lei
Profit:
1. | 1S.,Posta Moldovei” 9,3 35,3 +26,0
[ LS. ,,Nodul Hidroenergetic Costesti” 0,3 26,1 +25.8
3. | 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian gi deservirea traficului 8.8 15.3 +6,5
acrian ,,MoldATSA” ? ? -
4, | LS., Fabrica de Sticia din Chisinfu” 10,1 12,7 +2,6
5. | 1.5. ,Moldelectrica” 27,9 9,9 -18,0
6. | LS. Institutul de Tehnica Agricold ,,Mecagro” 11,0 4,1 -6,9
Pierderi:
1. | LS., Aeroportul International Mirculegti” -9,0 -14,1 -5.1
2. i 1.S. ,Calea Ferats din Moldova” -68.9 4.1 +64,8
3. | LS, ,Sala cu Orgd” -3,0 -4,1 -1,1
- 4. | 1.8. Teatrul Republican de Papusi ,Licurici” ' -0,6 2.3 -1,7
5. | 1.S. ,Institutul de Proiectiri pentru Organizarea Teritoriului” 06 2.2 -1,6
6. | 1.S.,,Combinatul de Vinuri de calitate ,,Milestii Mici” -1,6 -1,9 -0,3

Cele mai mari majordri ale profitului comparativ cu semestrul I, 2018 se atestd la i.s. Posta
Moldovei” (cu 26,0 millei), 1.S. ,Nodul Hidroenergetic Costesti” (cu 25,8 mil.lei), i.S. pentru
utilizarea spatiului aerian §i deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” (cu 6,5 mil.lei}, in timp ce cele
mai mari diminudri ale profitului se inregistreazi la i.S.  Moldelectrica” (cu 18,0 millei), 1.S.
Institutul de Tehnica Agricold ,,Mecagro” (cu 6,9 mil.lei), I.S. pentru silvicultura ,,Edinet” (cu 4,1
mil.lei), is. Rezervatia Naturala ,,Padurea Domneasca™ (cu 3,9 mil. lei).

Societitile comerciale, in semestrul I al anului 2019, au obtinut per total profit net in méarime
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de 387,1 mil. lei sau, potrivit bazei comparabile, cu 78,2 mil.lei mai putin fa{a de semestrul I, 2018,

Societitile comerciale cu cele mai mari profituri si

cele mai mari pierderi obtinute in semestrul I al anilor 2018-2019 (mii. lei)

Tabelul 6

Abaterea, +/-

Nr. Denumirea agentului economic Semest::ul I’. 2018, Semesh:ul I’. 2019, PR
mil. lei mil. lei mil, lei
Profit:
1. | S.A. ,,Termoelectrica” 166,9 226,6 +59,7
2. | S.A. ,RED Nord” 56,2 145,8 +89,6
3. | 8.A. ,,Moldtelecom” 100,8 40,4 -60,4
4, | S.A , EnergoCom” 8.8 28,9 +20,1
5. | S.A. , Metalferos” 44,1 26,7 -17.4
6. | 8.A. ,,CET-Nord” 14,7 25,0 +10,3
Pierderi:
1. | S.A. , Furnizarea Energiei Electrice Nord” 74,7 -115,6 -190,3
2. | §.A. ,,Drumuri Soroca” -2,8 -2,2 +0,6
3. | S.A. , SanfarmPrim” -1,7 -1.4 +(,3
4. | 8.A. ,Rif-Acvaaparat” -3.0 -1,0 +2,0
5. | S.A. ,,Circul din Chisindu” -1,5 -0,7 +0,8
6. | S.A. , Drumuri Edinet” -1,3 -0,5 +0.8

Cele mai mari majordri ale profitului comparativ cu semestrul I, 2018 se atestd la S.A. ,RED
Nord” (cu 89,6 mil.lei), S.A. ,,Termoelectrica™ (cu 59,7 mil.lei), S.A ,,EnergoCom” (cu 20,1 mil.lei),
S.A. ,,CET-Nord” (cu 10,3 mil.lei), in timp ce cele mai mari diminudri ale profitului se inregistreaza
la S.A.,Moldtelecom” (cu 60,4 mil.lei), S.A. ,Metalferos” (cu 17,4 millei), S.A. Combinatul de
Vinuri ,,Cricova” (cu 8,5 mil.lei).

Mirimea, dinamica si structura stocurilor. La 30.06.2019, intreprinderile de stat detineau
stocuri in méarime de 1095,2 mil. lei, fiind cu 24,4 mil. lei mai mici fatd de inceputul anului 2019. De
altfel, 1a situatia din 30 iunie 2019, in contabilitatea societdtilor comerciale au fost inregistrate stocuri
in sumi de 1086,8 mil. lei, fiind cu 76,9 mil. lei mai mari fata de inceputul anului de gestiune.

IT1. Informatia privind datoria intreprinderilor de stat si a societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, monitorizati in conditiile
Legii nr. 419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat

Potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor interne, la situatia din 30.06.2019,
intreprinderile de stat si societitile comerciale monitorizate, care au contractat credite de la bancile
comerciale pe o perioadi de un an si mai mare, au inregistrat un sold al imprumuturilor in volum de
1022,4 mil. lei, din care 2,7 mil. lei constituie stocul de arierate - suma restanta ce nu a fost achitatd
conform contractelor incheiate, si anume: intreprinderile de stat — 149,0 mil. lei, din care 2,3 mil. lei
reprezinti stocul de arierate, iar societitile comerciale — 873,4 mil. lei, din care 0,4 mil. lei reprezinta
stocul de arierate. Dintre cele mai considerabile datorii se evidentiazé urmditoarele:

Nr. Sold la Sold 1a Abaterea Stoc de arierate
d/o Debitorul 30.06.2018, |30.06.2019, i ia 30.06.2019,
- s 4/« mil.lei r e
mil.fei mil.lei mil.lei
1. | 1.8. ,.Calea Ferati din Moldova” 132,6 138,1 +5,5 -
2. | 1.S. Firma Editorial-Poligrafici ,, Tipografia Centrald” 9.8 7,0 -2,8 0,2
3. | LS. Editura ,,Universul” 5,2 2,0 -3,2 2,0
4. | 1.S. Combinatul de Vinuri de Calitate , Milegtii Mici” 1,8 0,4 -1,4 0,1
5.| L8. ,,Cartug” 0,5 1,5 +1,0 -
6. | S.A. ,Moldielecom” 6835,2 624,6 -60,6 -
7.1 S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” 204,3 217,2 +12,9 -
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Nr. Sold la Sold ]a Abaterea Stoc de arierate
d/o Debitorul 30.06.2018, |30.06.2019, .. | la30.06.2019,
oy a 1 +/- mil.lei e
mil.lei mil.lei mil.lei
8. | S.A. Franzeluta” 27,3 16,0 -11,3 -
9. | S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” - 5,6 +5,6 -
10.| S.A. ,Barza Albd” 13,1 4.1 -9.0 -
11.| S.A.,,Sanfarm Prim” 5,9 3,7 =22 -
12.| S.A. JRaut” 5,1 2,2 -2,9 0,4
TOTAL: 10908 1022,4 -68,4 2,7

Dupé cum se observa din datele tabelului de mai sus, cele mai mari imprumuturi interne s-au
Inregistrat la S.A. ,,Moldtelecom” — 624,6 mil. lei, S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” —217,2 mil.
lei siI.S. ,,Calea Feratd din Moldova” — 138,1 mil. lei.

Concomitent, potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor externe, la situatia din
30.06.2019, S.A. , Loteria Nationald a Moldovei” inregistreazi un sold al imprumuturilor externe in
suma de 20,65 mil.lei sau 1,0 mil. EURO. '

Aditional, la situatia din 30.06.2019:

1. de datorii pe imprumuturi recreditate din surse interne gi/sau externe fatd de Ministerul
Finantelor dispune: '

+1.8.  Moldtranselectro”, in marime de 37,2 mil. lei si 1,62 mil. dolari SUA, care reprezintd
solduri cu termen expirat;

«1.8. , Moldelectrica”, in mirime de 14,4 mil. dolari SUA si 7,4 mil. EURO;

+1.S. ,,Calea Ferati din Moldova”, in mirime de 4,0 mil. EURO;

» S.A. , Termoelectrica”, in méarime de 29,7 mil. EURO (convertit in dolari SUA la data de
04.03.2019);

« S.A. ,,CET-Nord”, in marime de 5,5 mil. EURO.

TOTAL general: 1288,3 mil. lei imprumuturi recreditate, din care circa 37,2 mil. lei i 1,6
mil. dolari SUA reprezintd plati cu termen expirat.

2. de datoriec pe imprumutul extern acordat sub garantia statului dispune 1.S.
_Moldtranselectro”, in mirime de 0,86 mil. dolari SUA (15,7 mil. lei} - sold cu termen expirat.

Este de remarcat cd, neachitarea obligatiilor fatd de institutiile financiare pe creditele interne
§i externe creeazd o situatie dificild privind independenta financiard a entitdtilor economice.
Totodatd, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garanfia statului, precum §i cele
recreditate genereazd riscul financiar de stingere a datoriilor din contul surselor bugetului de stat.

IV. Informatia privind volumul defalcirilor si dividendelor achitate de
intreprinderile de stat si societitile comerciale in bugetul de stat. Venituri din
privatizare

Potrivit rectificirilor la Legea bugetului de stat pentru anul 2019 nr.303/2018, adoptate prin
Legea nr.112/2019 privind modificarea Legii bugetului de stat pentru anul 2019 nr. 303/2018, pentru
rezultatele obtinute in anul 2018 de cétre intreprinderile de stat i societitile comerciale cu capital de
stat, au fost previizute venituri ce urmeazi a fi incasate in anul 2019 la bugetul de stat sub forma de
defalcari si dividende in suma de 39,365 mil. lei si respectiv, 91,700 mil. lei (total prognozat —
131,065 mil. lei). '

Conform datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele obtinute in 2018, intreprinderile de stat
au transferat, la situagia din 12.11.2019, la bugetul de stat defalcdri in valoare totald de 41,84 millei,
sau 106,3% conform rectificirilor la Legea bugetului de stat pentru anul 2019, iar societifile pe
actiuni au transferat dividende in mdrime de 93,63 mil.lei, sau 102,1% conform rectificérilor la Legea
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bugetului de stat pentru anul 2019 (fotal incasat — 135,47 mil. lei). Societétile cu raspundere limitatd
cu capital de stat nu au efectuat plati in bugetul de stat sub forma de dividende, intrucit au inregistrat
pierderi nete din activitate in 2018. De asemenea, societdtile pe actiuni cu cota statului in capitalul
social mai micd de 50% nu au achitat actionarilor dividende din profitul net obtinut in anul 2018.

Cele mai mari defalcdri/ dividende din profitul net obtinut in anul 2018 au fost transferate céatre:

o defalcari: 1.S. , Moldelectrica” — 7,2 mil. lei; L.S., Nodul Hidroenergetic Costesti” - 6,2 mil.
lei; 1.S. ,.,Posta Moldovei” ~ 4,9 mil lei; intreprinderile de stat din ramura silviculturii (cumulativ) —
4.3 mil. lei; 1.S. ,,Centrul de Metrologie Aplicati si Certificare” — 3,4 mil. lei.

o dividende: S.A. Moldtelecom” - 29,5 mil. lei; S.A. ,,RED Nord” — 28,9 mil. lei; S.A. pentru
achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos” — 18,2 mil. lei; S.A.
,.EnergoCom” — 5,0 mil. lei; S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” — 4,0 mil. lei.

Analiza volumului defalcarilor/dividendelor achitate

600 o de TS/SA in bugetul de stat

451.3

155 155,0
93

100 -

Intreprinderi de stat societati pe actiuni

# Total IS/SA supuse analizei pentru rezultatele anului 2018, unit.
m Total IS/SA cu profit in anul 2018, unit,

400 - H Volumul profitului net inregistrat in anul 2018, mil. Jei. . e
! & Total defalciri/ dividende planificate, conform rectificarilor la Legea bugetulm de stat 2019 mil. lei

& Total defalciri/ dividende Incasate, la 12,11.2019, mil. lei

® Compaativ: total defalcari/ dividende incasate, 1a31.12.2018, mil lei

Suplimentar, se informeazi ci, la 12.11.2019, is. ,,Qdrile si Statiile Auto” (a cérei active si
servicii de autogara au fost transmise in totalitate in parteneriat public-privat) Inregistreaza restanta
la plata defalcdrilor in bugetul de stat pentru rezultatele anului 2018, in sumd de 581,2 mii lei.
Societitile pe actiuni nu inregistreazd restante la plata dividendelor aferente cotei de participare a
statului in capitalul social.

Totodati, potrivit Legii bugetului de stat pe anul 2019, au fost previzute venituri ce urmeazi a
fi incasate la bugetul de stat din privatizarca proprietatii publice de stat, in marime de 200,0 mil. lei.
Conform datelor Trezoreriei de stat, la situatia din 12.11.2019, in bugetul de stat au fost incasate
mijloace banesti in rezulatul privatizirii proprietatii statului in sumé totala de 181,7 mil. lei (cu
exceptia vinzirii pachetulut de actiuni nou-emise de banca de importanta sistemica), rata indeplinirii
sumei prognozate fiind de 90,9 la sutd. Suplimentar, la situatia din 12.11.2019, in bugetul de stat, in
rezultatul privatizdrii proprietitii de stat, a fost incasat impozit privat in marime de 2,1 mil. lei.
Aditional, din tranzactia de vinzare a pachetului de actiuni nou-emise de banca de importantd
sistemicd a fost incasat impozit privat in suma de 7,6 mil. lei.

V. Informatia privind auditul extern si inspectarea financiara

Cu referire la inspectarea financiard a activititii economico-financiare a entitiilor economice
cu proprietate de stat, se mentioneazi ca in anul 2018, Inspectia Financiara a emis:

- 63 prescriptii aferente inspectdrii financiare la intreprinderile de stat,

- 28 prescriptii aferente inspectdrii financiare la societdfile comerciale cu capital de stat.

In semestrul I al anului 2019, Inspectia Financiari a efectuat:
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- 25 inspectdri tematice la intreprinderile de stat,

- 10 inspectdri tematice la societdtile comerciale cu cota statului.

Suplimentar, in conformitate cu programul de activitate pentru semestrul I al anului 2019,
Inspectia Financiara a efectuat inspectiri tematice la 1 intreprindere de stat care se afld in proces de
insolvabilitate si la 6 societiti comerciale (2 - in proces de lichidare, 3 - in proces de insolvabilitate
si 1 - nu activeazi).

In rezultatul inspectirilor au fost depistate in mare parte neajunsuri i incélcari ale legislatiei in
vigoare din domeniul financiar-contabil, precum si a legislatiei aferente administrérii patrimoniului
public, unele din rezultatele inspectirilor fiind expediate organelor competente peniru examinare
suplimentari. Despre actiunile intreprinse intru inlaturarea incalcarilor depistate, entitifile urmau s
informeze in scris Inspectia Financiard, in termenii prescrigi In actele de control, cu prezentarea
documentelor confirmative.

La fel, in anul 2018, Curtea de Conturi a realizat:

- auditul performantei ,Performanta sectorului feroviar este dependentd de implementarea
cocrentd a guvernantei corporative si de investitiile efectuate in acest domeniu” in cadrul I.S.,.Calea
Feratd din Moldova” finalizat cu adoptarea Hotaririi Curtii de Conturi nr.8 din 26.03.2018. in
rezultatul auditului s-au inaintat propuneri/ recomandari de consolidare a guvernantei corporative la
intreprindere, gestionare eficientd a patrimoniului public, redresare a situaiei economice precare etc.

- auditul situatiilor financiare ale Intreprinderii de Stat pentru utilizarea spatului aerian si
deservirea traficului aerian ,, MoldATSA” la 31.12.2017, finalizat cu adoptarea Hotéririi Curtii de
Conturi nr.52 din 24.07.2018. in rezultatul auditului s-au inaintat propuneri/recomandéri privind
ajustarea listelor bunurilor imobile proprietate public a statului, aprobate prin Hotérirea Guvernului
nr.351/2005; recuperarea oportund a creantelor, precum §i adoptarea cadrului regulator intern privind
procesul de gestionare a acestora; implementarea §i promovarea unui management adecvat al
resurselor umane, pentru a nu admite pe viitor aparitia litigiilor de munci noi privind drepturile
salariale etc.

Suplimentar, se enunts ¢, in conformitate cu art.19 alin.(1 !y al Legii nr.246/2017 cu privire la
intreprinderea de stat si intreprinderea municipald, auditul obligatoriu al situatiilor financiare pentru
anul 2017 s-a efectuat la intreprinderile care au depdsit, pentru ultimele doud perioade consecutive
de gestiune precedente, limitele a doud din urmétoarele criterii:

- capitalul soctal — 500,0 mii lej;

- totalul veniturilor — 10000,0 mii lei;

- numarul mediu al salariatilor in perioada de gestiune — 100.

Totodati, potrivit art. 89 alin.(1) al Legii nr.1134/1997 privind societétile pe actiuni, auditul
obligatoriu al situatiilor financiare anuale se efectueazi la societatea in care cota statului depageste
50% din capitalul social.

Analizind criteriile prenotate, s-a estimat c auditului obligatoriu al situafiilor financiare
pentru anul 2017 urmau a fi supuse 64 intreprinderi de stat sau circa 36,4% din intreprinderile de stat
care activau si au fost supuse monitoringului economico-financiar efectuat de cétre Ministerul
Finantelor. Totodati, auditului obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2017, urmau a i supuse
35 societati pe actiuni, respectiv 100% societati pe actiuni in care cota statului depigeste 50% din
capitalul social, care au fost supuse monitoringului financiar efectuat de citre Ministerul Finantelor.

In contextul dat, se comunici ca in conformitate cu lit.n), art.7 al Legii nr.246/2017 si in
conformitate cu alin.(6) din art.69 al Legii nr.1134/1997, fondatorul intreprinderii de stat i organul
executiv al societitii pe actiuni in care cota statului reprezintd 50% plus o actiune urmau s prezinte
Ministerului Finantelor, pe parcursul anului 2018, copia de pe raportul auditorului.
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Prin urmare, se enunta cé, in anul 2018, Ministerului Finantelor au fost prezentate copiile
raportului de audit a 5/ infreprinderi de stat sau 79,7% din Intreprinderile ce s-au estimat a fi supuse
auditului obligatoriu si a 33 societdti pe actiuni (cu exceptia S.A. , Moldfarm” 5i S.A. ,, Hotelul
Chisindu”) sau 94,3% din societitile supuse auditului obligatoriu. Concomitent, se menfioneaza ci
unele din intreprinderile de stat care nu intruneau criteriile previzute de lege (3 la numdr), de
asemenea au efectuat auditul sitvatiilor financiare pentru anul 2017 in baza deciziei consiliului de
administratie si au prezentat Ministerului Finantelor copiile de pe rapoartele de audit.

Concomitent, se remarcd ci potrivit art.19 alin.(1!) litb) din Legea nr.246/2017, situatiile
financiare pentru anul 2018 sunt supuse auditului obligatoriu In cazul intreprinderilor de stat care, la
31 decembrie 2017, au depasit limitele a doud dinire urmatoarele criterii:

- totalul activelor — 63 600 mii lei;

- veniturile din vinzari — 127 200 mi1 lei;

- numérul mediu al salariatilor in perioada de gestiune — 50.

fn aceasts ordine de idei, analizind criteriile prenotate, s-a estimat cd auditului obligatoriu al
situatiilor financiare pentru anul 2018 urmau a fi supuse:

- 22 intreprinderi de stat sau 13,4% din Intreprinderile care activeazi si au fost supuse
monitoringului financiar efectuat de citre Ministerul Finantelor pentru perioada anului 2018;

- 35 societati pe actiuni, respectiv 100% societati pe actiuni in care cota statului depéseste 50%
din capitalul social gi care au fost supuse monitoringului economico-financiar pentru perioada anulu
2018. Totodati, se remarcd ci 3 socictiti pe actiuni cu capital majoritar de stat au fost privatizate in
trimestrul IV al anului 2018.

Prin urmare, la situatia din 12.11.2019, Ministerului Finantelor au fost prezentate copiile
raportului de audit a 13 intreprinderi de stat sau 59,1% din intreprinderile ce s-au estimat a fi supuse
auditului obligatoriu si a 29 societift pe actiuni sau 90,6% din societitile supuse auditului obligatoriu.

Alte 9 intreprinder: de stat si 3 societdti pe actiuni nu au prezentat Ministerului Finantelor copia
de pe raportul auditorului. Potrivit informatiei raportate de autorititile publice care administreaza
aceste entititi, din entitafile care nu au prezentat Miniserului Finantelor copia de pe raportul
auditorului, 4 intreprinderi de stat nu au efectuat /petrecut auditul sitvatiilor financiare pentru anul
2018, in pofida criteriilor obligatorii, din lipsa resurselor financiare, iar alte 2 societdti pe acfiuni —
intrucit nu inregistreazi activitate.

Concomitent, se mentioneaza ci unele din intreprinderile de stat care nu intrunesc criteriile
prevazute de Legea nr.246/2017 (4 la numdr), de asemenea au efectuat auditul situatiilor financiare
pentru anul 2018 in baza hotaririi consiliului de administratie si au prezentat Ministerului Finantelor
copiile rapoartelor de audit.

De asemenea, se comunici cd incepind cu anul 2019 si odatd cu intrarea in vigoare a Legit
contabilitatii si raportirii financiare nr.287/2017, in partea ce vizeazi auditul situatiilor financiare al
intreprinderilor de stat, este aplicabil art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017, care prevede ci situatiile
financiare anuale ale intreprinderilor de stat/ municipale sint supuse auditului obligatoriu, in cazul
in care acestea fac parte din categoria entitdtilor mijlocii, a entitdtilor mari sau a entitdfilor de
interes public, in corespundere cu legislatia contabild.

In aceasts ordine de idei, analizind criteriile previizute in art.4 al Legii contabilitatii si raportarii
financiare in partea ce vizeazi categoriile entitdfilor si grupurilor, se estimeazd cd auditului
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2019 urmeaz4 a fi supuse circa 21 Intreprinderi de stat
(conform datelor inregistrate la 31.12.2018). Totodati, circa 34 societdti pe actiuni in care cota
statului depaseste 50% din capitalul social, urmeazi a fi supuse auditului obligatoriu al situatiilor
financiare pentru anul 2019, In temeiul art. 89 alin.(1) din Legea nr.1134/1997.
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