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Comisia economie, buget si finante

RAPORT
asupra proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative
(nr.137 din 26.03.2020)

Comisia economie, buget si finante a examinat proiectul de Lege pentru
modificarea unor acte normative (in continuare — proiectul de lege), prezentat
de citre Guvernul Republicii Moldova si raporteazd urmétoarele.

Proiectul de lege are drept scop executarea prevederilor Acordului de
Asociere RM-UE, Planului national de actiuni pentru implementarea Acordului
de Asociere RM—UE in perioada 2017-2019, Planului de actiuni pentru
implementarea Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe anii
2018—2022, precum si a Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2020 -
2023, conform cirora Comisia Nationald a Pietei Financiare este responsabild
de transpunerea in legislatia nationald a Regulamentului UE nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating de credit. Astfel, prevederile proiectului de lege
reglementeazi activitatea agentiilor de rating de credit pe piata de capital, fiind
stabilite prevederi referitoare la inregistrarea i supravegherea agentiilor de
rating de credit si cerinte generale privind activitatea agentiilor de rating de
credit.

Centrul National Anticoruptie si Centrul de Armonizare a Legislatiei au
prezentat, respectiv, Raportul de expertizi anticoruptie si Declatia de
compatibilitate asupra proiectului de lege, propunerile inaintate au fost luate in
considerare de citre autor la etapa definitivarii proiectului de lege.

Propunerile si obiectiile parvenite au fost sistematizate si examinate,
fiind reflectate in sinteza rezultatelor examindrii lor, care este parte
integrant# a raportului Comisiei. Proiectul de lege a fost redactat si este parte
integrants a raportului Comisiei.

Reiesind din cele relatate, Comisia economie, buget si finante in cadrul
sedintei a decis s# propuni plenului Parlamentului examinarea gi adoptarea
proiectului de lege redactat in prima si a doua lecturd.

<
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Vicepregedintele Comisiei
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UE
Proiect redactat
(ar. 137/2020)

LEGE

pentru modificarea unor acte normative

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. (a), (b), (d), (g) si
(w), art. 4 alin. (1), art. 6 alin. (1) §i (4), art. 7 alin. (1), (2) si (5), art. 8 alin. (1), (3)
si (5), art. 9, art. 10 alin. (6), art. 14 alin. (1) si (3), art. 15 alin. (4), art. 16 alin. (1),
(2) 51 (3), art. 19 alin. (1) si (2) teza II, art. 20 alin, (1), art. 22a alin. (1), art. 23,
art. 23b alin. (1) si (4), art. 36, pct. 1-15 si 17 din anexa II din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
L 302 din 17 noiembrie 2009, asa cum a fost modificat ultima oari prin
Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din
12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare
a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenti si standardizati, si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012.

Art. I. — Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare
(republicati in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr, 117-126 BIS), cu

modificérile ulterioare, se modificd dupa cum urmeazi:

1. La articolul 4 alineatul (1), dupa textul ,,piata de capital,” se introduce textul
wagentiile de rating de credit,”.

2. Articolul 8:
se completeaza cu litera ¢!) cu urmitorul cuprins:

»c!) inregistreaza si supravegheazi agentiile de rating dé credit conform Legii
nr. 171/2012 privind piata de capital;”



la litera m), dupa textul ,brokerilor de asigurare si/sau reasigurare gi al
actuarilor,” se introduce textul ,,registrul agentiilor de rating de credit,”.

Art. II. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupd cum urmeaza:

1. Clauza de armonizare a legii:
in partea introductiva, cuvantul ,,directive” se substituie cu cuvantul ,,acte”;
clauza se completeazi cu textul:

»,Regulamentul (UE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 302 din 17 noiembrie 2009, asa cum a fost
modificat ultima oard prin Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla,
transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si
(UE) nr, 648/2012 (art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. (a), (b), (d), (g) si (w), art. 4
alin. (1), art. 6 alin. (1) si (4), art. 7 alin. (1), (2) si (5), art. 8 alin. (1), (3} si (5),
art. 9, art. 10 alin. (6), art. 14 alin. (1) si (3), art. 15 alin. (4), art. 16 alin. (1), (2) si
(3), art. 19 alin. (1) si (2) teza II, art. 20 alin. (1), art. 22a alin. (1), art. 23, art. 23b
alin. (1) si (4), art. 36, pct. 1-15 si 17 din anexa II).”

2. La articolul 6 alineatul (1):

dupd textul ,,se definesc urmétoarele notiuni:” se introduc trei notiuni noi cu
urmitorul cuprins:

LACtivitdti de rating de credit — analiza datelor si a informatiilor, precum si
evaluarea, aprobarea, acordarea si revizuirea ratingurilor de credit;

agentie de rating de credit — persoand juridicd a carei activitate include
acordarea, cu titlu profesional, de ratinguri de credit, inregistratd in modul stabilit de
Comisia Nationald;

analist de rating — persoand fizicd care executd functii de analiza necesare
pentru acordarea unui rating de credit;”



dupi notiunea ,,persoane relevante” se introduce o notiune noud cu urmétorul
cuprins:

wperspectivd de rating — opinie privind directia probabild a unui rating de
credit pe termen scurt, pe termen mediu sau Tn ambele cazuri;”

dupd notiunea ,,proiect de achizifie” se introduce o notiune noud cu urmétorul
cuprins:

Lrating de credit — opinie, acordatd pe baza unui sistem de clasificare bine
stabilit si definit al categoriilor de rating, referitoare la bonitatea unei entititi, a unei
creante sau a unel obligatii financiare, a unui titlu de creantd sau a unei actiuni
preferentiale si altor instrumente financiare ori a unui emitent de astfel de creante
sau obligatii financiare, titluri de creantd sau actiuni preferentiale si alte instrumente
financiare;”.

3. Capitolul IV se completeazd cu sectiunea a 7-a cu urméitorul cuprins:
»3ectiunea a 7-a
Agentiile de rating de credit
Articolul 88!, Dispozitii generale privind agentiile de rating de credit

(1) Prevederile prezentei sectiuni se aplica ratingurilor de credit acordate de
agentiile de rating de credit Inregistrate de Comisia Nationald, care sunt fie publicate,
fie distribuite in baza unui abonament.

(2) Ratingurile de credit care sunt fie publicate, fie distribuite in baza unui
abonament sunt acordate doar de agentiile de rating de credit inregistrate de Comisia
Nationald sau de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (in
continuare — ESMA).

(3) Ratingurile de credit pot fi utilizate in scopuri de reglementare (respectare
a cerintelor actelor normative de naturi prudentiald)} numai dacd acestea sunt
acordate de agentiile de rating de credit inregistrate de Comisia Nationali sau de
ESMA.

(4) Atunci cénd un prospect contine o trimitere la unul sau la mai multe
ratinguri de credit, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd se asigurd ca prospectul cuprinde, de
asemenea, informatii clare si vizibile care precizeazi daci ratingurile In cauzi sunt
emise de cétre o agentie de rating inregistratd de Comisia Nationala sau de ESMA.



Articolul 882, Inregistrarea si supravegherea agentiilor de rating de credit

(1) Pentru inregistrarea agentiei de rating de credit, solicitantul depune in
adresa Comisiei Nationale o cerere 1n acest sens, insotitd de documentele necesare
inregistrérii, care va contine:

a) datele de identificare si de contact ale agentiei de rating de credit
(denumirea completd, sediul, numérul de nregistrare de stat (IDNQO), numele si
prenumele administratorului, numérul de telefon si de fax, adresa electronicd si
pagina web);

b) datele de identificare si de contact ale responsabilului de verificarea
conformititii (numele si prenumele, domiciliul, numarul personal de identitate
(IDNP), numaérul de telefon);

c¢) actul de constituire (statutul);

d) clasa ratingurilor de credit pentru care agentia de rating de credit solicita
Inregistrarea (ratinguri de entitéti, de instrumente financiare);

¢) datele de identificare si de contact ale actionarilor/asociatilor si ale
beneficiarilor efectivi (numele si prenumele/denumirea completd, domiciliul/sediul,
numérul personal de identitate (IDNP)/numérul de inregistrare de stat (IDNO)),
precum si marimea cotelor detinute de acestia direct sau indirect in capitalul social
al agentiei de rating de credit;

f) structura organizatorici si conducerea agentiei de rating de credit;

g) resursele financiare pentru desfésurarea activitétilor de rating de credit;

h) personalul agentiei de rating de credit si competentele acestuia;

i) informatii privind sucursalele agentiei de rating de credit, in cazul in care
urmeaza sa-si desfagoare activitatea si prin intermediul acestora;

j) descrierea procedurilor si a metodologiilor utilizate in acordarea si
revizuirea ratingurilor de credit;

k) politicile agentiei de rating de credit privind conflictele de interese;

1} informatii referitoare la analistii de rating;

m) conditiile de remunerare si de evaluare a performantei;

n) alte servicii decét activitétile de rating de credit, pe care agentia de rating
de credit intentioneaz3 si le presteze;

0) programul de activitate al agentiei de rating de credit, aprobat prin decizia
organului competent al acesteia;

p) documente si informatii detaliate cu privire la acordurile de externalizare
preconizate, inclusiv cu privire la entitatile care 1si asuma functii externalizate.

(2) In termen de cel mult 3 zile lucratoare de la receptionarea cererii de
inregistrare, Comisia Nationald expediaza agentiei de rating de credit o notificare in
acest sens.



(3) In termen de 60 de zile lucritoare de la notificarea previzuti la alin. (2),
Comisia Nationald examineazd cererea de Inregistrare a agentiel de rating de credit
conform conditiilor stabilite de prezenta sectiune si de actele normative ale Comisiei
Nationale si adoptd o decizie de inregistrare sau o decizie motivati de refuz a
inregistrarii agentiei de rating de credit.

(4) In termen de cel mult 50 de zile lucritoare de la receptionarea cererii de
inregistrare a agentiei de rating de credit, Comisia Nationala solicitd s i se furnizeze
informatii suplimentare sau sa se opereze modificari In documentele depuse mitial
in cazul in care documentele prezentate contin informatii eronate sau incomplete.

(5) Taxa de inregistrare aplicatd agentiilor de rating de credit este de 10 000
de lei si se varsd in bugetul Comisiei Nationale in termen de cel mult 10 zile
lucritoare de la data adoptarii deciziei de inregistrare a agentiei de rating de credit.

(6) Agentia de rating de credit inregistratd trebuie sd indeplineascd, in orice
moment, conditiile previzute de prezenta sectiune si de actele normative ale
Comisiei Nationale.

(7) Agentia de rating de credit notifici Comisia Nationald, In termen de
10 zile lucrdtoare, despre orice modificare a conditiilor in al caror temei i-a fost
acordatd nregistrarea, inclusiv deschiderea sau Inchiderea unei sucursale, despre
modificirile materiale ce se referd la metodologiile de rating utilizate, la modelele
sau ipotezele principale de rating sau la noile metodologii de rating,.

(8) Agentia de rating de credit poate furniza alte servicii decét realizarea de
ratinguri de credit (servicii auxiliare). Serviciile auxiliare nu constituie activitéti de
rating de credit si includ prognoze de piati, estimari ale tendintelor economice,
analize de pret si alte analize generale de date, precum si servicii de distributie
conexe.

(9) Agentia de rating de credit pune la dispozitia Comisiei Nationale, la
solicitarea acesteia, informatiile necesare pentru a-1 permite sa supravegheze in mod
continuu respectarea de cétre agentia de rating de credit a cerintelor prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(10) Comisia Nationald poate solicita, printr-o cerere simpld sau printr-o
decizie, agentiilor de rating de credit, persoanelor implicate In activititi de rating de
credit, entitatilor cdrora li se acordd ratinguri si partilor terte legate de acestea,
partilor terfe cérora agentiile de rating de credit le-au externalizat functii
operationale sau activitati, precum si altor persoane care actioneaza in mod concertat
cu agentiile de rating de credit sau care au legatura cu activititile de rating de credit,
si furnizeze toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor sale.



(11) Persoanele mentionate la alin. (10) sau reprezentantii acestora sunt
obligati sd furnizeze informatiile solicitate de Comisia Nationald. Aceste persoane
riman pe deplin responsabile in cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete,
incorecte sau induc in eroare.

(12) Comisia Nationala radiazi inregistrarea unei agentii de rating de credit
daci aceasta:

a) renunti in mod expres la inregistrare sau nu a mai acordat ratinguri de credit
in ultimele sase luni;

b) a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau prin alte méasuri ilegale;

¢) nu mai indeplineste condifiile in al céror temei i-a fost acordatd
inregistrarea.

Articolul 88%. Cerinte generale privind activitatea agentiilor
de rating de credit

(1) Agentiile de rating de credit iau masurile necesare pentru a se asigura ci
acordarea unui rating de credit sau a unei perspective de rating nu este afectatd de
existenta sau de potentiala existentd a unor conflicte de interese.

(2) Agentiile de rating de credit publicd metodologiile, modelele i ipotezele
principale pe care le folosesc in activititile lor de rating de credit, precum si
modificarile acestora.

(3) Agentiile de rating de credit utilizeazd metodologii de rating riguroase,
sistematice si continue, care sunt supuse validérii bazate pe experienta anterioara,
inclusiv pe controlul a posteriori.

(4) Agentiile de rating de credit monitorizeaza ratingurile de credit si st
revizuiesc ratingurile si metodologiile In permanenta, cel putin o datd pe an, In
special atunci cand intervin schimbéri semnificative care ar putea influenta un rating
de credit.

(5) Agentiile de rating de credit instituie proceduri interne pentru
monitorizarea impactului pe care 1l au schimbiérile conjuncturii macroeconomice sau
ale conditiilor de pe piata financiard asupra ratingurilor de credit.

(6) Pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul legislatiei in
domeniul pietei de capital, nici Comisia Nationala si nici altd autoritate publicd nu
intervin 1n continutul ratingurilor de credit sau in metodologiile utilizate.



(7) Agentiile de rating de credit nu pot utiliza numele Comisiei Nationale sau
al ESMA 1intr-un mod care ar putea indica sau sugera aprobarea de citre acestea a
ratingurilor de credit sau a oricéror activititi de rating ale agentiei de rating de credit.

(8) Comisia Nationala nu poarta nicio responsabilitate si nu ofera asigurari in
ceea ce priveste corectitudinea si exactitatea ratingurilor de credit acordate de catre
agentiile de rating de credit.

(9) Prevederile art. 39 alin. (1) lit. a)-d), f) si alin. (4), art. 41 alin. (1)
lit, a)—f), h) si alin. (3)~(7), art. 42 alin. (1), (2) si (3), art. 46 alin. (1}-(4), art. 50
alin. (4) se aplici corespunzitor in raport cu agentiile de rating de credit.

Articolul 88*. Reglementarea activitatii agentiilor de rating de credit

(1) Cerintele privind desfasurarea activitatii agentiilor de rating de credit,
inclusiv conditiile de acordare si de publicare a ratingurilor de credit, regulile
referitoare la organizarea si modul In care actioneazi agentiile de rating de credit si
actionarii acestora, sunt reglementate de actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) In cazul in care nu se respectd prevederile prezentei sectiuni, Comisia
Nationala este in drept sa aplice sanctiuni in conformitate cu art. 144.”

Art. IIL. — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la 1 ianuarie 2021.
(2) Comisia Nationald a Pietei Financiare, in termen de 6 luni de la data
publicarii prezentei legi in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, va adopta actele

normative prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale normative in
concordanta cu prezenta lege.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI



UE
OTpeRakTUpOBalHbIHA
npoext (Ne 137/2020)

IlepeBon

3AKOH

0 BHECEHMH M3MeHeHHH B HEKOTOPpLIC
HOPMaTHBHbLIC 3K Thl

[TapnamMeHT NPUHUMAET HACTOSIMH OpraHMYeCKHH 3aKO0H.

Hacrosuuit 3akod nepenaraet 4acthb (1) crareu 2, nyuxrs (a), (b), (d), (g) n
(w) uactu (1) cratsu 3, uacts (1) crarey 4, vactn (1) u (4) cratbu 6, gactu (1), (2)
u (5) crarer 7, gactu (1), (3) u (5) cratuu 8, crarero 9, yacTh (6) craten 10, yactu
(1) u (3) crateu 14, wacts (4) crateu 15, gactH (1), (2) 1 (3) crareu 16, yacts (1) u
a63an BTopoi yacTu (2) crarbu 19, wacts (1) crateu 20, gacts (1) craTem 22a, cra-
Tei0 23, vacte (1) u (4) ctateu 23b, crateto 36, nyskrel 1-15 u nysxr 17 npuio-
aennsd 11 Permamenra (EC) Ne 1060/2009 Eppoueiickoro llapnamenrta u Cosera oT
16 cenrsbpst 2009 0 KpeIuTHBIX PEHTHHIOBEIX areHTCTBaX, ONYOIMKOBAHHOIO B
OduumansHom xypHaie EBponeiickoro Corosa L 302 ot 17 Hoabpa 2009, ¢ no-
CIeIHUMH H3MeHeHMsiMH, BHeceHHBIMH PernamentoMm (EC) 2017/2042 Erponeii-
ckoro ITapnamenta u Cogrera ot 12 nexadbps 2017 roja o6 ycranosiieHUN 001IMX
paMoK Ge30NacHOCTH U CO3IaHMH CHELMaTbHOM 0a3kl [T NPOCTOH, NPO3PaiHON 1
CTAHAAPTH3MPOBaHHONH Oe30MacHOCTH, M O BHECEHHH M3MeHeHud B JlupeKkTuBbl
2009/65/CE, 2009/138/CE n 2011/61/EC, a takxe B Pernamentsl (CE)
Ne 1060/2009 u (EC) No 648/2012.

Cr. I. — B 3axon o HaidoHanbHOW KOMMCCHM HO (MHAHCOBOMY PBIHKY
Ne 192/1998 (nosTopHoe onyonuxonanue: OdurmansHbeiii MoHuTOp PecnyOinxu
Monpoga, 2007 ., No 117-126BIS), ¢ nocieAy10myMMu M3MESHSHHUSIMHU, BHECTH Clie-
JYIOHIAE U3MEHEHHS:

1. B gacTu (1) crathu 4 nociie COB «Ha PhIHKE KanyuTalia,» JIONOJIHUTE CJI0-
BAMH «KpEJHTHBIE PEHTUHIOBbIE areHTCTBA,».

2. B cTarse 8:



JOIIONHHTE CTAThHO ITY HKTOM CI) CACAYHONIETO COACPXKanuA.

«c') oCyIIEeCTBIsSET PErHCTPAHMIO M HA/30P 38 KPEJMTHBIMHA PeHTHHIOBBIMU
areHTCTBAMHU COIIACHO 3aKoHy o peIHKe KanuTtana Ne 171/2012;»;

IYHKT ) [TOCJI€ CIIOB «CTPAXOBBIX H/UITH IePecTPaxoBOYHBIX OPOKEPOB M aK-
Tyapues,» JTOTIONHUTD CIOBAMHU «PeecTp KPEAUTHBIX PEHTHHIOBBIX areéHTCTB,»,

Cr. I, - B 3axon o peiHke xanutana Ne 171/2012 (OduumansHeiii MOHMTOD
Pecny6muku Mosaosa, 2012 ., Ne 193197, ct. 665), ¢ nocneayomuMi U3MeHe-
HUSIMHM, BHECTH CHCHYIOILIHE U3MEHEH S

1. B ¢opmy:ie rapMOHHU3aLIMU 3aK0HA!
BO BOJIHOH HaCTH CJIOBO «JIMPEKTHBY 3aMEHHUTE CIIOBOM «aKTOB»;
JAOMONHUTE (POPMYIY TEKCTOM CIIENYIOIHETO COACPKaHNg:

«Pernament (EC) Ne 1060/2009 Esponeiickoro Ilapnamenura u Cosera ot
16 centsibpst 2009 0 KpeIUTUBIX PEHTHHIOBBIX AreHTCTBAX, ONMYONHKOBAaNHLIA B
Oduumansaom xypHane Eppornetickoro Corosa L 302 or 17 nosbps 2009 roaa, ¢
NocJNeIHUMHA U3MEHeHnsaMu, BieceBHbIME Peraamentom (EC) 2017/2042 Epporeii-
cxoro [lapiamenta u Cosera ot 12 nekabpst 2017 roga o6 ycTaHOBIEHHM 0OIMX
paMOK 0e30IIaCHOCTH U CO3/IaHUM CIEIManbHOM 6a3pl IS IPOCTON, NPO3PAYHON U
CTaHJAPTU3UPOBAHHON Ge3011aCHOCTH, W O BHECCHUMM M3MeHeHuH B JlupexTuBbI
2009/65/CE, 2009/138/CE m 2011/61/EC, a Take B Pernamentn (CL)
Ne 1060/2009 u (EC) Ne 648/2012 (uyacth (1) crarbu 2, yacts {1) cTaThy 3, IIyHKTHI
(a), (b), (d), (g) 1 (w) gacru (1) crarem 3, gacTs (1) ctaTby 4, yactu (1) u (4) crarsu
6, yactu (1), (2) m (5) crateu 7, yactH (1), (3) u (5) craten 8, crathio 9, yacts (6)
ctarbu 10, uactu (1) 1 (3) crateu 14, yacts (4) craTeu 15, wactu (1), (2) u (3) cratem
16, wacts (1) 1 ab3an Bropoit uacrTu (2) crateu 19, gacTs (1) crareu 20, yacts (1)
cTathi 22a, crareio 23, yactu (1) u (4) crareu 23b, crateio 36, nyskrer 1-15u 17
npunoxenus 1).».

2. B uactu (1) craTsu 6:

TIOCHE CHOB MCITOJIB3YIOTCHA CIACAYIOINNUE MMOHATUA Y OONOJHHTE CTATBIO IO~
HATUAMHK CIECAYIOUIETO COACPKANHA.

KKPeOUMHAs petimunz06as 0eamenpHOCH b — aHATIN3 NaBHBIX W HHOOPMALMY,
a TAKKe OIeHKa, YTBEPIKICHHUE, IPUCBOCHHE U NIEPECMOTP KPEIUTHAIX PEHTHHIOB,;



KpeoumHoe petimuHe080e a2enmemeo — XOPUJHIECKOe JTUIO, ACATS/ILHOCTh
KOTOPOTO BKJIIOYACT IPUCBOEGHUE Ha NPO(PEeCcCHONalbHON OCHOBE KPEJIMTHRIX pei-
THHIOB, 3apEerucTPUPOBAHHOE L MOPAIKE, YCTaHOBIEHHOM HanuoHansHoi KOMHC-
cuel;

petimuneoeulli ananumux — PA3HIECKOe U0, OCY LECTRIISIOIIEE aHATHTHYE-
ckue GYHKIHU, HeOOXO0IMMBIE JUIsl IPUCBOCHHS KPEUTHOTO PEHTHHIA;»,

NOC/Ie NOHATHA «PEJICBAHTHRIC JTHLA» NOIMOJNHHUTE CTATHIO [NOHATHEM CIIEHY-
HOMETO COACPKAHUA,

«PetmUH208bIl NPO2HO3 — MHEHHE O NIPEANOIaraeMOoM HalTpaBleHMK KPaTKO-
CPOYHOI'0, CPEJIHECPOYHOTO Ullii 000MX KPEJIHUTHBIX PEHTUHIOB;»;

[TIOCJIC TIOHATHA KIIPOCKT HpHO6pCT€HI/IH» HOTMOIMHHUTE CTATLKO ITOHATHCM CJIC-
OYIOUICI'O COAECPKaaHsl:

«KpeQUmHbIIL petimuHe — 3aKII0YeHNEe, BbIJIAHHOE ¢ UCIIONb30BAHUEM OTId~
YKEHHOM 1 YCTAaHOBJICHHON CHCTEMBI OLICHKH PEHTUHTOBBIX KATCIOPUM B OTHOUIEHHH
kpeanTocnocoOHOCTH cyObeKTa, NoNrosoro nubo GuHaHcoBoro obsAsaTenbersa,
JOATOBOM LEHHOM GyMaru WiIM IPUBUIETUPOBAHHON aKIMM U MHOT'O (JUHAHCOBOTO
MHCTPYMEHTA, TM00 SMUTCHTA TAKOI'O JOJITOBOTO MM (PMHAHCOBOLO 00433 TE/ILCTBA,
JONTroBOH LEeHHON OyMaru WiK JIPMBUIICIMPOBAHHON aKUUA U UHOTO (PHHAHCOBOTO
MHCTPYMEHTA;».

3. I'nay 1V nononHuTe pasjenoM 7 CHEIYIOMEro ColepKanus:

«Paznen 7
KpenutHeic peHTHHIOBbIE areHTCTBA

Cratea 88'. O6ime TpebosaHus K KPeAUTHRIM PedTHHTOBBIM
areHTCTBaM

(1) IonoxkeHus HACTOSIIErO pazfena PUMEHSIOTCA K KPEAMTHLM PEHTHH-
raM, IPUCBAUBACMBIM KPEJAMTHBIMU PEHTHHIOBBIME areHTCTBAMH, 3aperucTpUpo-
BaHHbIMI HalmoHanbHOM KOMHUCCHEH, KOTOpBIE HOJISXKAT OIyOIMKOBaHUIO MO0
PACHPOCTPaHEHHUIO TI0 MMOJIIUCKE.

(2) KpenuTHbIe peHTHHTH, NOLIEXKAIIME OIyONMKOBAaHUIO MO0 pacnpocTpa-
HEHHIO TO TOMNMCKE, IPHCBAMBAIOTCS TOJBKO KPEAUTHBIMU PEHTHHTOBBIMU
AreHTCTBAMH, 3apeTrHCTpHupoBaHHBIMM HanuonansHoH komuccuedd wnm Esporneit-
CKHM aI'¢HTCTBOM T10 LIEeHHLIM OyMaraMm u pelHKaM (nanee — ESMA).



(3) KpeaurHble peHTUHIH MOTYT MCIONL30BaTLCS B LENAX PEryNUPOBAHUS
(cobmoienus Npy/ICHIHaNbHEIX TpeOOBaHUHE HOPMATUBHLIX aKTOB), TOJBKO €CJH
OHU TIPUCBOEHBLI KPEIUTHBIMU PEHTHMHIOBBIMM AreHTCTBAMM, 3apErUCTPHPOBAH-
aeIMU Haunonansnoi komucereit nim ESMA.

(4) Ecau npocriekt COAepXHUT CChLIKY Ha OJIMH WM HECKOJBKO KPeAHTHBIX
PEHTHHIOB, DMUTCHT, OQepeHT 1ubOo JHMUO, 3alpallydBalollee JOIYCK K TOpram Ha
PEryJMpyeMoM PEIHKe, 00eCeYHBaET, YT0ObI HPOCIEKT COMEpKall YETKYIO U BH/H-
MYI0 HH(POPMAIHMIO, YTOTHSIONIYHO IPUCBOCHHME YKA3aHHBIX PEUTHHIOB KPEAUTHBIM
PENTHHTOBBLIM arcHTCTBOM, 3aPErHCTPHPOBaHHbIM HallnoHansHOU KOMACCHEN HITH
ESMA.

Crarbs 88°. PerncTpanus u HaJ30p 3a KPS/IUTHBIMA
PCHTHUHIOBBIMY areHTCTBAMM

(1) s perucrpallii KpeauTHOIO PEUTHHIOBOIO AreHTCTBA 3aiBUTENb I10-
Jaer B HallMoHadbHYI0 KOMHCCHIO COOTBETCTBYIOLIEE 3asBIICHUE ¢ IIPHIIOKEHUEM
JOKYMEHTOR, COjEpXallliX cleAylolee:

a) MaeHTUGUKAIMOHHBIC U KOHTAKTHBIE JaHHBIE KPEAUTHOIO PEHTHHIOBOIO
aregreTBa (ONHOE HAUMEHOBaHME, MECTOHAXOKIEHUE, IOCYNAapCTBEHHBIH perv-
crpanuonuniii Homep (IDNO), haMUnuio 1 UM aIMUHHCTPATOPa, HOMEp Tenedona
y dakca, AMEeKTPOHHLIH ajipec U BeO-CTpaHuLa);

b) miaeHTHOUKAUHMOHHBIC H KOHTAaKTHBIE TaHHBIE OTBETCTBCHHOIO 3a IIPO-
BepKy cOOTBeTCTBUSA ((PAMUITHSL U HMS, MCCTOXUTENLCTBO, JTMIHBIN HICHTH(DUKALM-
onnbtit HoMep (IDNP), nomep tenedona);

¢) yupeuTeTbHbI akT (YCTaB),

d) Kiacc KpeadTHBIX PUHTHHIOB, IO KOTOPBIM KPEIHMTHOE PEHTHHIOBOC
aredTCTBO 3alPAllIMBAET PErucTpaliio (peHTUHIN CyOheKTOB, (UHAHCOBLIX WH-
CTPYMEHTOB);

¢) ujeHTHMUKAITMOHHBIE U KOHTAKTHRIC JIAHHBLIE AKIIMOHEPOB/yIaCTHUKOB U
BLIFOJONPUOOPETAIONIMX COOCTBEHHMKOB ((haMMIMsl U HMMS/IIOIHOE HAHMEHOBA-
HHE/MECTOKUTETBCTBO/MECTOUAX0KCHUE, JIMMHBIH HISHTU(UKALIMOHHBIA HOMED
(IDNP)/rocynapcreensslit peructpaiirodbiil BoMep (IDNO) , a taxske pasmep ux
JONH MPSAMOTO M KOCBEHHOT'O YUACTUsI B YCTaBHOM KalMTale KPeAUTHOIO PEeHTHH-
rOBOI'0 areHTCTBa;

) opranm3aiimoHHas CTPYKTYpa KPeAUTHOIO PEHTHHIOBOI'O areHTCTBA U ero
PYKOBOJACTBO;

g) puHAHCOBBIE PECYPCHI JJIA OCYIUECTBICHUS KPEAUTHOM PEUTUHIOBOH Jiest-
TEJIHEHOCTH;

h) coTpyaHUKY KpeMTHOrO PEHTHHIOBOIO areHTCTBA U MX IIOJIHOMOYHS,

i) cBesierns 06 OTAENSHUSIX KPCAMTHOIO PEUTUHIOBOTO areHTCTBA, B CIyYae
eCITi OHM HaMEPEHBI OCYIECTRIISTh CBOIO JEATENLHOCTL M IPY WX 1TOCPEICTRE;



j) onucanue mpoIeayp ¥ MeTOAONOTHH, HCIIOAb3YEMBbIX ITPH TPHCBAMBAHUU U
TIEPECMOTPe KPEIUTHLIX PEHTHHIOB,;

k) YTOMMTHKY KpeAUTHOrO PeHTHHIOBOIO areHTCTRA B 001acTH KOH(IIMKTOB
HHTEPECOB;

1) mrbOpMaALUIO O PCHTHHIOBBIX AaHAIIUTHKAX;

m) YCIOBHS OIUIATHl TPYAA U OLIEHKH Pe3ybTaToB AeATCILHOCTH;

n) OTJIMYHBIE OT KPEAUTHOH peHTHHrOBOH NeATeNBHOCTH YCIYTH, KOTOPBIC
AreHTCTBO HAMEPEeHO NPEHOCTABISTE;

0) IporpamMMma JesiTebHOCTH KPEeAUTHOro PedTHHIOBOTO areHTCTBa, yT1BEp-
XKJIEHHAs pelieHUeM ero KOMIIETEHTHOT'O OpraHa;

P) AOKYMEHTHI ¥ HOAPOOHYI0 HH(MOPMAIIHIO 0 HaMeJaeMbIX COIVIalIeHHsIX 00
ayTCOPCHHTE (3KCTepHANM3aLUH ), B TOM YHC/e 0 CyOBheKTax, IPUHUMAIOIINX Nepe-
JIaHHbBIE Ha aYTCOPCHHT (YHKIIH.

(2) B Teuenue He Gosiee Tpex padouux AHEH ¢ MOMEHTA IOJY4YEHHH 3asBlIe-
HUs 0 perdcTpanny HarmoHaneHas KOMUACCHS HAMPABIIAET KPSAUTHOMY PEATUHTO-
BOMY areHTCTBY COOTBETCTBYIOIIEE YBEIOMIICHHE.

(3) B teuenne 60 pabouux AHCH ¢ MOMEHTA YBEJOMIIEHHUS, IPELYCMOTPEH-
HOTO B yacTH (2), HanmoHanmpHAas KOMUCCHS pacCMaTpUBACT 3asBICHME O PerHCTpa-
[UH KPCAMTHOTO PEWTHHIOBOTO areHTCTBa COITIACHO YCIOBHUAM, YCTAaHOBIIEHHBIM
HACTOSIIUM Pa3Ac/oM U HOpMaTUBHEIMU akTamMu HaunoHansHOM KOMHCCHH, B TIPH-
HUMAET PEIlleHHe 0 PErucTpaluy J100 MOTUBUPOBAHHOE PellieHre 00 oTKase B pe-
THUCTPAIMKA KPEAUTHOTC PEUTHHIOBOI'O areHTCTBA.

(4) B reuenne He G6onee 50 pabounx nHeH ¢ MOMEHTA NONYyYEHHS 3aABICHUA
0 perucTpalyy KpeAuTHOrO peitTHHroBoro areHTcTBa HalnosansHas KOMHCCHS 3a-
ITPaNIHBALCT AOMOHUTEIBHYIO HHQOPMALHMIO Wi BHECCHUE U3MCHEHMM B IIepBOHA-
YaJibHO NpeJCTaBICHHBIE JOKYMEHTHI B Cllydae, €ClIH IIpefOCTaBIEeHHbIE HOKY-
MEHTBI SIBISIOTCS HENOJIHBIMA WM CBeIeHHUA, coAep)Kalluecs B HHX, HEAOCTO-
BEPHEI.

(5) Peructpanmonusiit c¢00p, B3MMaeMbIi C KpPEIUTHBIX PEUTHHIOBBIX
areuTcTB, cocTapisier 10000 neeB u BHocHTCA B Or0/IkeT HarqMoHaTbHOM KOMUCCUU
B cpok He Oonee 10 gHeH co AHS BBIJIaYH pa3pelicHus Ha PETUCTPaIlUIO KPEAUTHOIO
PEATHHIOBOTO areHTCTBA.

(6) 3aperucTpUPOBAHHOE KPEAUTHOE PEHTHHIOBOE AreHTCTBO JOIKHO B JIFO-
00if MOMEHT COOTBETCTBOBATEH YCIOBHIM, MPEIyCMOTPEHHBIM HACTOALIUM pasie-
JIOM ¥ HOPMAaTHBHBIMH akTaMK HallnoHaNIbHOH KOMHCCHH.

(7) KpeauTHOe pefiTUHIrOBOe areHTCTBO B Teuenue 10 paboyux nueil yBegom-
nseT HanMoHAIBHYI0 KOMHCCHIO O JIFOOBIX M3MEHEHHSX YCIOBHM, HA OCHOBAHWUU



KOTOPBIX OHO ObLIO 3aperHCTPHPOBAHO, B TOM HHCHIE 00 OTKPLITHH WM 3aKPhITHH
OTHENIERNS, O CYLIECTBEHHBIX U3MCHEHUAX B OTHOLUICHUH HUCII0Ib3YEMBIX PEUTHHIO-
BBIX METOMOIOIMM, OCHOBHBIX PEHTHHIOBBIX MOJENeH MM THIIOTE3, JHO0 HOBbIX
PEHTHHIOBBIX METOIOJIOTHH.

(8) KpeauTHoe peHTHHI0BOE areHTCTBO MOKET IIPEAOCTABAA T OTITUIHbBIE OT
TIPUCBOEHMS KPC/IMTHBIX PEHTHUHIOB YOIy (BCIoMOoraTenbHble yClyrd). Bernomo-
raTejibHbIe YCIYTH HE ABISIOTCH KPE/MTHOU PEHTUHIOBOH JHESITeIIBHOCTHIO M BKITIO-
qal0T PBIHOYHbBIE [IPOTHO3BI, OLEHKY DKOHOMHYECKMX TCHACHLMH, aHali3bi [I€H ¢
Apyrre ob1yMe aHaAM3bI JIAHHBIX, a TaKXKe CBA3aHHBIE C HUMHM YCIIYIH 110 pacupee-
NEHHUIO.

(9) KpenuTHoe pefTHHIOBOE areHTCTBO JIpeaocTaBiseT HaunosansHo# Ko-
MUCCHH 110 €€ 3aIIpocy BCK MH(OPMAIINIO, HEOOXOAUMYIO AJIH OCYIIECTBIEHHMS KO-
MHCCHER TIOCTOSIHHOIO HA30pa 3a COOMIOACHUMEM KPEOWUTHBIM PEHTHHIOBLIM
aredTcTBOM TpeGOBAHUH HACTOALICIO 3aKOHA M HOPMATHBHbIX akros HalnoHasb-
HOM KOMUCCHHY.

(10) HanponannrHas KOMHUCCHS MOYKET [TOCPEACTBOM OOBIYHOTO 3aHpOCa HIIH
pelueHus ToTpeGoBaTk 0T KPEJHMTHBIX PEHTHUHIOBEIX areHTCTB, ML, BOBICYCHHBIX
B KPEAMTHYIO PEHTUHTOBYIO AEATENbHOCTD, CYOBEKTOB, KOTOPHIM NPUCBAHBANOTCS
PeHTUHTH, ¥ CBA3aHHbIX ¢ HUMH TPETHUX JIMI, TPETBHX JIHL, KOTOPLIM KPEIUTHBIC
pPEUTUHIOBBIE ANCHTCTBA Iepealld Ha ay TCOPCHHT OCY LUECTRIEHHE OIEPAITUMOHHbIX
GYHKIMH WITH ASSTEABHOCTH, a TAKXKE OT MHBIX JIHI, ACHCTBYIOMKUX COIJIaCOBAHHO
¢ KPeIUTHBIMH PEHTHHIOBLIMH AI€HTCTBAMM MO0 CBA3AHHBIX C KPEAUTHOH peW-
THHIOBOM JIEATENBHOCTBIO, NPE(OCTABICHHS BCel MH(OpMalny, He0OXOIUMON 1)1
BBITOJIHEH WSl CBOUX 3adad.

(11) Jluua, yxazanasie B 4acty (10), Wiy ux UpencTaBUTeNN TOIDKHbL IIPEO-
CTaBJIAThL 3anpaliuBaemMyio uHbopMaluio HallmoHaNbHOH KOMHCCHMM. DTH JNHNA
HECYT IOJIHYIO OTBETCTBCHHOCTH B cllydae, eciu NpenocTasieHHas nHbopMallms
OKaXeTCsl HeITOJHOM, HeTOCTOREPHOH MIIK BBOASLICH B 3a0i1yKACHHE.

(12) HanuonanbHasg KOMHUCCHS WCKIIOUAET PErMCTPaliio KpPeAUTHOTO pei-
TUHIOBOI'O areHTCTRa U3 Peectpa, eciim 0HO:

a) MPsSIMO OTKA3BIBAETCS OT PETUCTPAIIMM WIN HE MPHCBOKIO KPEJUTHBIC Peli-
THHTH B TEUE€HUE [TOCIIeIHUX IIeCTH MECALIEB;

b) mony4uno perucTpaluio Ha OCHOBE JIOKHBIX YTBEPKACHUH HITH UHBIMU He-
ITpaBOMEPHBIMH CIIOCOGaMHU;

¢) 6OJIBIIIE He COOTBETCTBYET YCJOBKSAM, HA OCHOBAHUM KOTOPBIX ObLIO 3ape-
'HCTPUPOBAHO.

Craths 883, O6mue TpeGOBAHMS K AEATETBHOCTH KPE/IUTHBIX



peﬁ’FHHI‘OBBIX arcHrCTB

(1) Kpeaurnele peHTHHIOBBIC arcHTCTBA NPUHMMAXOT BCE HEoOXOAUMbIE
MEDbLI, 4TOOBI rapaTHPOBATE, YTO IIPUCBOCHNE KPEAUMTHOIO PEUTHHIA UITH PEHTHH-
rOBOI'O IPOrHO3A He 3aBUCHT OT CYIIECTRYIOIIETO MK IOTEHIBANBHOTO KOH(INKTA
WHTEPECOB.

(2) Kpeantabie pelTHHIOBBIE aleHTCTBA Oy 0JIMKOBBIBAIOT OCHOBHBIE METO-
JONOIHM, MOJIEIN U FMITOTE3bl, UCTIONBL3YEMbBIe HMH B CBOCHM KPEIUTHOH pedTHHro-
BOH JICATEILHOCTH, & TaK)Ke BHCCCHUBIC B HUX M3MCHEHHUS.

(3) KpeautHple peHTHHIOBBIE Ar€HTCTBA IPUMEHSIOT CTPOIHE, CHCTEMHBIC U
HEHPEPhIBHBIE METOIONIOIMH 110 KPEAUTHOMY PEHTHHIY, KOTOPLIC I1OUIAI0TCS NPOo-
BEPKE HA OCHOBE NPEABLAYIIETO OTBITA, BKIKYAH ITOCTETYIOIIHE KOHTPOIIb.

(4) Kpenuruble peHTHHIOBBIE areHTCTBA OCYUISCTBIIAIOT MOHHTOPHHT Kpe-
JIUTHBIX PEHTHHTOB U NEPECMATPUBAIOT CBOM PEUTHHIYA M METO0JIOTHHM Ha MOCTO-
AHHOM OCHOBE, He MEeHee OJHOTO pas3a B ['oJl, B OCOOCHHOCTH, €C/IM IPOUCXOIAT CY-
J1IeCTBEeHHbIE H3MEHEHU, KOTOPBIC MOTYT OKa3aTh BIIUSIHAE Ha KPEAUTHBIHA PEHTHHT.

(5) Kpeautnoe pedTHHrOBOE areHTCTBO YCTAHABIMBAET BHYTPEHHHE NpOLE-
AYPHl MOHHUTOPUHTA BO3ACHCTBMA M3MEHEHMH MAKPOSKOHOMHMYECKOH KOHBIOHK-
TYpBI WK YCIOBUI Ha (PMHAHCOBOM PBIHKE Ha KPEJMTHRIC PEHTHHIH.

(6) Ilpu BEINOJIHEHUH CBOMX 0053aHHOCTEH Ha OCHOBAHUH 3aKOHOAATENIHCTBA
O pLIHKEe Kanurana, Hu HamuoHambHAs KOMUCCHS, HM Kakod-nubo Apyrod opraH
nyGauMaHOR BIACTH HE MOTYT BMEIIMBATECA B COAEPIKAUUE KPEAMTHBIX PEATHHIOB
AN TIPUMEHSEMBIX METOIONOIHH.

(7) Kpenutabie pedTHHIMBBIE ar€HTCTBA HE MOTYT HUCMONb30BaTh HaUMEHO-
panue HanwmonansHoi komuccuu win ESMA TakuM o6pa3zoM, 4ToOB! 3TO yKazbl-
Ba10 NuHO MoApazyMeBallo 0N00pEHHUE TAKOBLIMH KPE/IMTHLIX PEHTHHIOB UITH JTHO-
OO KpeAUTHOM PCHTUHIOBOM JeATENBEHOCTH KPEIHTHOIO PEHTHHIOBOIO Ar¢HTCTRA.

(8) HauponapHast KOMUCCHS HE HECET HUKAKOM OTBETCTBEHHOCTH U HE JaeT
rapaHTHM B OTHOLIEHWH MPABUIBHOCTH M TOYHOCTH KPEAMTHBIX PEHTHHTOB, IIPH-
CBOEHHBIX KPCJMTHBIMM PEATHHIOBBIMH areHTCTBAMU.

(9) [Nonoxenus nyukror a)-d), ) yacru (1) v yacty (4) ctaThu 39, MyHKTOB
a)-f) u h) wacru (1) v vactedi {3)(7) crarbu 41, wacredt (1), (2) u (3) crarpu 42,
gacte#l (1)}-(4) crareu 46 1 gactu (4) craTby 50 IPUMEHSIOTCS COOTBETCTBY HOLIUM
06pa3oM K KpeAUTHBIM PERTUHTOBBIM areHTCTBAM.



Crarpsa 884, PerynupoBanue AESTENBLHOCTH KPeUTHBIX
peHTHHTOBBIX AreHTCTR

(1) TpeboBaHus K OCYLUCCTRICHUIO JICATENLHOCTH KPEIUTHBIX PEUTUHIOBBIX.
AreHTCTB, B TOM 4HCIIe YCIOBMS MPUCBOCHUS U ONyOIMKOBAHUSA KPEAMTHBIX PEi-
THHTOB, PABHIIa OPTaHU3alMY U MOPSAOK JCATSIEHOCTH KPEAUTHBIX PEUTHHTOBBIX
areHTCTB B UX aKIIMOHEPOB PeryJHpyrTcd HOPMaTHBHBIMHU akTaMu HarmonaibHou
KOMHCCHH.

(2) B ciiyuae HecoGmoaeHNs MONOKEHUE HacTosero pasjena Hauponaib-
Has KOMUCCHS BIPABE IPUMEHSITh B3BICKaHUS B COOTBETCTBHAM CO cTaTheld 144 .».

Cr. III. — (1) Hacrosmui 3aKkod Berynaer B ey 1 situsaps 2021 roza.

(2) HanpoHabHOH KOMKCCHU TT0 (PUHAHCOBOMY PHIHKY B HIECTHMECAIHBIN
CPOK CO JIHS ONMyOIMKOBaHMA HACTOALIETO 3aKoHa B OQuuuatbHOM MOHUTOpE Pec-
ny0iauky MoijioBa NIPHHATS HOPMAaTHBHLIC aKThl, [IPELyCMOTPEHHBIE HACTOSIIUM
3aKOHOM, W/HJIA ITPHBECTH CBOM HOPMATUBHBIE AKThl B COOTBETCTBHE C HHM.

HPEACEAATEJDb IHAPJAMEHTA
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