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al Parlamentului

In temeiul art.73 din Constitutia Republicii Moldova, se prezinta spre
cxaminare proiectul de lege cu privire la organizatiile de creditare nebancara, aprobat
prin Hotarirea Guvernului nr.816 din 17 octombrie 2017.

Responsabil de prezentarea in Parlament a proiectului de lege este Comisia
Nationald a Pietei Financiare.

Anexe: \
[. Hotdrirea Guvernului privind aprobarea proiectului de lege (in limba romana
— 1 fila si in limba rusa — ila);

. Proiectul de lege (in limba romina — 14 file $i in limba rusa - 17 file);

. Nota informativa la proiectul de lege (4 file);

. Raportul de expertiza al Centrului Nagional Anticoruptie (8 tile);
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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTARIRE nrsi6
din 17 octombrie 2017

Chiginiu

Pentru aprobarea proiectului de lege cu privire la organizatiile
de creditare nebancara

Guvernul HOTARASTE:

Se aprobad si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege cu
privire la organizatiile de creditare nebancara.

0
Prim-ministru,” PAVEL FILIP
Contrasemnea
Viceptim-min stru, 2
ministrul economiei
si infrastructurii Octavian CALMIC
Ministrul justitiei Vladimir Cebotari
Ministrul finantelor Octavian Armasu
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Proiect

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA
LEGE

cu privire la organizatiile de creditare nebancara

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul
(1) Prezenta lege are ca obiect reglementarea conditiilor de acces la

activitatea de creditare nebancari, stabilirea statutului juridic si particularitatilor
de constituire §i de activitate a organizatiilor de creditare nebancara, asigurarea
conditiilor de apdrare a drepturilor si a intereselor legitime ale creditorilor,
donatorilor, clientilor, precum si ale fondatorilor, asociatilor si actionarilor
organizatiilor de creditare nebancara.

(2) Scopul prezentei legi constd in asigurarea dezvoltarii sectorului de
creditare nebancard, inclusiv prin prevenirea riscurilor excesive in sistem,
sporirea accesului la resurse financiare al persoanelor fizice si juridice.

Articolul 2. Cadrul juridic
Asupra organizatiilor de creditare nebancara nu se extinde actiunea actelor
normative ce reglementeaza activitatea béncilor si a asociatiilor de economii §i

imprumut.

Articolul 3. Notiuni principale

in sensul prezentei legi se utilizeaza urmatoarele notiuni:

a) administrator — membru al consiliului, al organului executiv si
conducitorul filialei organizatiei de creditare nebancari;

b) autoritatea de supraveghere — Comisia Nationald a Pietei Financiare;

c) credit nebancar (credit) — orice angajament de a acorda bani ca
imprumut cu conditia rambursarii lor, platii dobinzii si/sau altor pliti aferente,
precum si orice prelungire a termenului de rambursare a datoriei;

d) organizatie de creditare nebancard — persoand juridicd Inregistrati sub
forma juridica de societate pe actiuni sau societate cu rdspundere limitatd, care
desfasoard doar activitdfile de creditare nebancara stabilite la art. 8 alin. (2) din
prezenta lege;

e) oficiu secundar — unitate structurald internd a organizatiei de creditare
nebancard, situata in afara sediului central, care nu este filiald sau reprezentanta,
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nu are bilant separat si desfasoara unele din activititile conexe sau auxiliare ale
acesteia.

Articolul 4. Scopul si principiile de activitate ale organizatiilor de
creditare nebancara

(1) Organizatiile de creditare nebancara au drept scop sporirea accesului la
resurse financiare al persoanelor fizice si juridice, in vederea ridicarii nivelului
de trai al populatiei si dezvoltérii activititii de intreprinzator.

(2) Principiile de activitate ale organizatiilor de creditare nebancara sint:

a) asigurarea dezvoltdrii durabile in domeniul creditérii nebancare;

b) asigurarea transparentei in activitatea de creditare nebancarad si
respectarea drepturilor clientilor;

¢) respectarea normelor concurentei loiale.

Capitolul 11 5
ORGANIZATIA DE CREDITARE NEBANCARA

Articolul 5. Statutul juridic al organizatiei de creditare nebancara,
efectuarea operatiunilor

(1)Organizatia de creditare nebancara isi desfisoara activitatea in temeiul
prezentei legi si al altor acte normative, in baza actului de constituire §i a
regulamentelor proprii.

(2)Organizatiile de creditare nebancard sint in drept sd se asocieze in
scopul apérérii drepturilor si intereselor lor legitime.

(3)La desfigurarea activititii de creditare nebancard organizatiile de
creditare nebancara vor respecta prevederile Legii nr. 202 din 12 iulie 2013
privind contractele de credit pentru consumatori.

(4)Organizatia de creditare nebancara trebuie sa elaboreze si sd aprobe,
cel putin, urmatoarele regulamente interne: privind prestarea serviciilor, privind
cadrul de administrare a activititii si privind mecanismele de solutionare a
pretentiilor clientilor.

(5)Regulamentul privind prestarea serviciilor va stabili reguli care sd se
refere, cel putin, la modul de evaluare a bonititii beneficiarului, la criteriile si la
conditiile prestarii serviciilor, inclusiv dezvaluirea componentelor costului total
al serviciului, modului de calcul al penalitatii si ratei dobinzii, precum si
modalitdtile de garantare de citre client a rambursarii la scadentd a creditului
primit.

(6)Operatiunile de prestare a serviciilor de citre organizatiile de creditare
nebancara trebuie consemnate in documente contractuale din care si rezulte clar
toate conditiile tranzactiilor respective.

(7)Regulamentul privind cadrul de administrare a activititii organizatiei
de creditare nebancard va contine prevederi in corespundere cu cerintele actului
normativ al autoritatii de supraveghere prevazut la art.23 alin.(4) lit.c).

(8)Regulamentul privind mecanismele de solutionare a pretentiilor
clientilor va contine prevederi in conformitate cu Legea nr. 190-XIII din 19 iulie
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1994 cu privire la petitionare si Legea nr. 105-XV din 13 martie 2003 privind
protectia consumatorilor, tinind cont de cerintele Legii nr. 202 din 12 iulie 2013
privind contractele de credit pentru consumatori, care sd se refere, cel putin, la
persoanele sau subdiviziunile interioare responsabile de examinarea petitiilor in
cadrul organizatiei de creditare nebancard, la modul si termenele de examinare a
petitiilor si de informare a petitionarului despre decizia aprobati.

(9) In cazul in care petitionarul nu este satisficut de modul de solutionare
a petitiei, acesta este in drept si se adreseze autorititii de supraveghere.

Articolul 6. Documentatia interna

(1) Organizatia de creditare nebancari este obligatd sd pastreze, la sediu
ori in alt loc indicat 1n actul de constituire, documentatia prevazutd de legislatia
privind societétile pe actiuni sau privind societitile cu rispundere limitati, actele
normative de reglementare a contabilitatii si raportarii financiare, rapoartele
specifice in conformitate cu actele normative ale autorititii de supraveghere,
actele de control efectuate de autoritatea de supraveghere, precum si
documentatia contractuala cu participarea organizatiei de creditare nebancara.

(2) Organizatia de creditare nebancari va pune la dispozitia autoritdtii de
supraveghere documentele mentionate la alin.(1), cu obligatia de
confidentialitate in sarcina celei din urma, in conformitate cu Legea nr. 192-XIV
din 12 noiembrie 1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(3) Accesul altor persoane la documentatia organizatiei de creditare
nebancari se realizeazi in conformitate cu prevederile legislatiei.

Articolul 7. Informatia confidentiald referitoare la client

(1) Constituie informatie confidenfiald referitoare la client orice
informatie referitoare la clientul organizatiei de creditare nebancard (inclusiv
referitoare la persoana, patrimoniul, activitatea/afacerea sau relatiile lui) care a
devenit cunoscutd organizatiei de creditare nebancara.

(2) in intelesul prezentului articol, client al organizatiei de creditare
nebancard este consideratd persoana care beneficiazi sau a beneficiat de
serviciile organizatiei de creditare nebancard respective sau persoana cu care
organizatia de creditare nebancard a negociat prestarea serviciilor de creditare
nebancari, chiar daci respectiva operatiune nu a avut loc.

(3) Administratorii si angajatii organizatiei de creditare nebancari, alte
persoane care au avut acces la informatia confidentiald referitoare la client in
virtutea exercitdrii atributiilor de serviciu au obligatia sd o pastreze si sd nu o
foloseasca in alte scopuri decit cele de serviciu. Aceastd obligatie subzistd si
dupd incetarea activitdtii persoanelor respective in organizatia de creditare
nebancara.

(4) Informatia confidentiald referitoare la client urmeazi a fi furnizati de
organizatia de creditare nebancara autorititilor sau persoanelor abilitate prin lege
sa solicite aceste informatii, inclusiv:

a) organului de urmairire penald, cu autorizatia judecatorului de instructie,
privind cauza penald concretd;,
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b) instantei de judecati, In scopul solutiondrii unei cauze aflate pe rol;

¢) organului fiscal si organului vamal;

d) Serviciului de Informatii si Securitate;

e) Centrului National Anticoruptie;

f) autoritatii de supraveghere;

g) Centrului National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal,

h) Béncii Nationale a Moldovei;

i) organului de executare, in temeiul si in limitele previzute de
documentul executoriu;

j) altor autoritdti din alte state, In temeiul acordurilor bilaterale sau
multilaterale de cooperare relevante.

(5) La solicitarea in scris, organizatia de creditare nebancard furnizeazi
informatii confidentiale referitoare la clienti, in misura in care furnizarea acestei
informatii este justificatd de scopul pentru care este solicitatd, urmatoarelor
persoane:

a) clientilor si mostenitorilor acestora, reprezentantilor legali, precum si
altor reprezentanti imputerniciti prin procurd, eliberati in modul stabilit de lege;

b) persoanelor carora organizatia de creditare nebancari le-a externalizat
anumite activitati;

c) Dbirourilor istoriilor de credit, in modul stabilit de Legea nr.122-XVI
din 29 mai 2008 privind birourile istoriilor de credit;

d) societdtii de audit in limitele necesare efectudrii de citre aceasta a
auditului.

(6) Obligatia de pastrare a informatiei confidentiale referitoare la client nu
exclude obligatia de pastrare a secretului comercial sau a unui alt secret protejat
de lege.

(7) in conditiile prezentei legi, sint prelucrate doar date cu caracter
personal strict necesare, neexcesive scopului prestabilit, conform competentelor
atribuite de legislatia de profil, asigurindu-se un nivel de securitate si
confidentialitate adecvat in ceea ce priveste riscurile prezentate de prelucrare si
caracterul datelor, conform principiilor stabilite de legislatia privind protectia
datelor cu caracter personal.

Articolul 8. Activititile organizatiei de creditare nebancari

(1) Organizatia de creditare nebancara este in drept sd desfigoare doar
activitdfi de creditare nebancard, in conformitate cu prezenta lege.

(2) Activitatile de creditare nebancara sint:

a) acordarea de credite nebancare;

b)leasingul financiar.

(3) Organizatia de creditare nebancard poate desfasura operatiuni de
factoring, activitate in calitate de agent bancassurance, precum si alte activitati
conexe si auxiliare legate de realizarea activitétii de creditare nebancari.

(4) Organizatia de creditare nebancara este in drept sd primeasca mijloace
banesti sub forma de investitii, imprumuturi, credite, donatii (granturi), aporturi
(participatiuni) in capitalul sdu social, tinind cont de prevederile lit. a) art. 9.
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Articolul 9. Interdictii

Se interzice organizatiei de creditare nebancari:

a) atragerea de depozite sau alte fonduri rambursabile de la persoane
fizice, inclusiv imprumuturi, cu exceptia cazurilor in care persoana fizica:

- este fondator (actionar/asociat) al organizatiei de creditare nebancara si
detine o cota de cel putin 3 % din capitalul acesteia, sau

- este considerati investitor calificat care corespunde criteriilor stabilite la
art. 137 alin. (3) lit. b) si lit. ¢) din Legea nr. 171 din 11 iulie 2012 privind piata
de capital;

b) efectuarea investitiilor si aporturilor (participatiunilor) in capitalul
social, acordarea imprumuturilor, creditelor, donatiilor, in scopul procuriarii
valorilor mobiliare sau partilor sociale proprii;

c) prestarea serviciilor de creditare nebancard conditionate de procurarea
de citre client a unor servicii suplimentare oferite de aceasta; '

d) externalizarea activititilor de acordare a creditelor si serviciilor de
leasing financiar altor entititi, cu exceptia organizatiilor de creditare nebancari
inregistrate in Registrul organizatiilor de creditare nebancari autorizate conform
legii.

_ Capitolul III
CONSTITUIREA SI INREGISTRAREA ORGANIZATIEI
DE CREDITARE NEBANCARA

Articolul 10. Denumirea si sediul

(1) Denumirea organizatiei de creditare nebancard va confine in mod
obligatoriu sintagma ,,Organizatia de Creditare Nebancard” sau abrevierea
»O.CN.”.

(2) Denumirea filialei, reprezentantei sau oficiului secundar al organizatiei
de creditare nebancard va contine indicarea tipului  subdiviziunii si a
apartenentei acesteia la organizatia concretd in cadrul cireia a fost deschisa.

(3) Persoanele juridice care nu sint organizatii de creditare nebancard nu
sint in drept sa utilizeze in denumirea lor sintagma ori abrevierea din alin. (1),
derivate ori traduceri ale acestora.

(4) Sediul organizatiei de creditare nebancara trebuie si fie inregistrat in
Republica Moldova.

Articolul 11. Constituirea si inregistrarea de stat

(1) Organizatia de creditare nebancara se constituie si se inregistreaza in
conformitate cu legislatia privind inregistrarea de stat a persoanelor juridice si
intreprinzatorilor individuali.

(2) Inregistrarea de stat a organizatiei de creditare nebancard, inclusiv
constituirea, reorganizarea, lichidarea, suspendarea sau reluarea activititii
acesteia, a filialelor si reprezentantelor ei, precum si modificarea/completarea
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actelor de constituire, inscrierea datelor in Registrul de stat al persoanelor
juridice se efectueaza cu avizul autorititii de supraveghere, in conformitate cu
prevederile prezentei legi si actelor normative ale autoritdtii de supraveghere,
eliberat contra plata.

(3) Organizatia de creditare nebancard este in drept s constituie filiale,
reprezentante si oficii secundare.

Articolul 12. Exigente fatd de administratori si fondatori (actionari/
asociati)

(1) Persoanele alese sau numite in functia de administrator al organizatiei
de creditare nebancari trebuie sd corespunda in orice moment criteriilor privind
reputatia, cunostintele, aptitudinile si experienta adecvate naturii, extinderii si
complexitdtii activititii organizatiei si responsabilititilor incredintate, stabilite de
autoritatea de supraveghere in actele sale normative.

(2) Nu pot detine calitatea de administrator si fondator (actionar/asociat)
persoanele incluse in lista nationald a persoanelor si entitdtilor implicate in
activitdti teroriste si de proliferare a armelor de distrugere in mas3, in temeiul
legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, si/sau care au antecedente penale nestinse.

(3) Nu pot detine calitatea de administrator persoanele care:

a) sint angajati ai autorititii de supraveghere;

b) prin legislatie sau prin hotarire judecatoreasca irevocabila sint lipsite de
dreptul de a detine functia respectiva;

c) sint auditori angajati ai societatii de audit care efectueaza auditul acestei
organizatii de creditare nebancar;

d)incalcad regimul de restrictii si limitdri in legdturd cu incetarea
mandatului, a raporturilor de muncd sau de serviciu previzut in temeiul
legislatiei cu privire la integritate.

(4) Administratorii organizatiei de creditare nebancara sint in drept si-si
exercite atributiile de la data confirmérii in functie a acestora de citre autoritatea
de supraveghere, conform actelor sale normative.

(5) In cazul numirii si/sau schimbarii administratorilor, organizatia de
creditare nebancari trebuie si inainteze cererea cu setul de documente, conform
actelor normative in vigoare, in termen de cel muit 20 de zile lucratoare de la
alegerea sau numirea acestora, cu posibilitatea prelungirii de cétre autoritatea de
supraveghere a termenului dat cu 30 de zile lucritoare, in cazul existentei
conditiilor obiective, care nu depind de persoana aleasd sau numitd in functia de
administrator.

Articolul 13. Avizul pentru inregistrarea de stat

(1)Pentru a obtine aviz, organizatia de creditare nebancard prezintd
autoritdtii de supraveghere o cerere in format electronic cu aplicarea semnaturii
electronice sau pe suport de hirtie autentificatd de persoana imputernicitd si
reprezinte organizatia de creditare nebancari in procesul inregistrarii de stat.

(2)La cererea de eliberare a avizului se anexeazd, dupa caz:
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a) actul de constituire sau modificarile si completirile la acesta, aprobat si
semnat de cdtre fondatori (actionari/asociati);

b) procesul-verbal al adundrii de constituire/adundrii generale a
fondatorilor (actionarilor/asociatilor);

¢) decizia organului imputernicit privind desemnarea administratorilor;

d)actul de proprietate sau contractul de locatiune, de comodat sau alt
document ce atestd drepturile reale asupra imobilului amplasat in spatii cu
destinatie nelocativa in care organizatia de creditare nebancari si/sau filialele sau
reprezentantele acesteia isi vor desfasura activitatea;

e) copia bilanfului intocmit la ultima data de raportare precedenta datei de
prezentare a cererii pentru eliberarea avizului pentru inregistrare, in cazul
organizatiilor care isi desfdgoara activitate la data depunerii cererii de eliberare a
avizului;

f) informatii referitoare la numele, prenumele (denumirea), domiciliul
(sediul), numarul de identificare personal (numarul de identificare de stat), cota
de participare in capitalul social al organizatiei de creditare nebancara a fiecarei
persoane, precum si beneficiarul efectiv al acestora;

g)copia cazierului juridic al fondatorilor persoane fizice (sau alta
confirmare privind lipsa antecedentelor penale nestinse in cazul fondatorilor
persoane fizice nerezidente), valabil la data depunerii cererii;

h)cererea de confirmare in functie a administratorilor organizatiei de
creditare nebancara, cu setul de documente anexat conform actelor normative ale
autorititii de supraveghere;

i) copia regulamentelor proprii prevazute la art. 5 alin. (4);

J) documentul ce confirma achitarea plitii pentru eliberarea avizului.

In cazul in care documentele sau informatiile prezentate conform
prezentului alineat nu justifici corespunderea persoanei cu exigentele fatd de
administratori/fondatori conform art. 12, autoritatea de supraveghere poate
solicita documente si informatii aditionale, poate efectua investigatii
suplimentare, inclusiv poate consulta autorititile publice si alte persoane juridice
privind activitdtile persoanei inaintate in functia de administrator.

(3) Autoritatea de supraveghere elibereazi avizul pentru inregistrarea de
stat daca organizatia de creditare nebancara corespunde cerintelor prezentei legi,
inclusiv exigentelor fatd de administratori/fondatori, precum si dacad situatia
financiara a organizatiei de creditare nebancard este in conformitate cu cadrul
normativ.

(4) Autoritatea de supraveghere tine separat evidenta cererilor de eliberare
a avizului in registrele corespunzitoare, pe suport de hirtie si in versiune
electronicai.

Articolul 14. Examinarea cererii si eliberarea avizului

(1) In termen de 30 zile lucritoare de la data depunerii cererii, autoritatea
de supraveghere examineaza cererea si documentele anexate si elibereaza avizul
sau respinge cererea de eliberare a acestuia. La necesitate, autoritatea de
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supraveghere este in drept sd prelungeasca termenul de examinare a cererii cu
30 de zile lucratoare.

(2) Datd a depunerii cererii se considerd data inregistririi cererii in
registrele de evidenti a corespondentei ale autorititii de supraveghere.

(3) Autoritatea de supraveghere este in drept si solicite organizatiei de
creditare nebancard completarea setului de documente prezentat si/sau si
introducd in documentele prezentate modificérile si completirile necesare, cu
indicarea termenului de executare, in urmatoarele cazuri:

a) la neprezentarea tuturor documentelor conform prevederilor art. 13;

b) dacd documentele si/sau informatiile prezentate sint eronate,
insuficiente gi/sau ilizibile;

c) dacd continutul documentelor si/sau al informatiilor prezentate
contravine prevederilor prezentei legi si actelor normative ale autoritdtii de
supraveghere.

In oricare dintre aceste cazuri, termenul de examinare a cererii se
calculeazd de la momentul prezentdrii la autoritatea de supraveghere a
modificérilor indicate sau a documentelor suplimentare.

Articolul 15. Temeiurile de respingere a cererii

(1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea organizatiei de creditare
nebancard privind eliberarea avizului in temeiul a cel putin unuia dintre
urmétoarele motive:

a) prevederile art. 14 alin. (3) nu au fost executate in termenul stabilit de
autoritatea de supraveghere, dar care nu poate fi mai mic de 7 zile lucritoare;

b) existentd probe cid documentele si/sau informatiile prezentate sint
neautentice (false);

¢) necorespunderea cu prevederile prezentei legi si actelor normative ale
autoritatii de supraveghere.

(2) In cazul respingerii cererii in temeiul prevederilor alin. (1) lit. a) si lit.
c), organizatia de creditare nebancard, cu conditia inlaturdrii motivelor care au
servit drept temei pentru respingere si achitdrii repetate a plitii pentru eliberarea
avizului, poate depune o noua cerere, in modul stabilit de prezenta lege.

Articolul 16. Informarea organizatiei de creditare nebancara.
Interzicerea modificirii documentelor avizate

(1) Autoritatea de supraveghere informeazd organizatia de creditare
nebancara despre eliberarea avizului sau respingerea motivatd a cererii respective
in termen de 3 zile lucrdtoare de la data adoptérii deciziei privind cererea depusa,
in scris, pe suport de hirtie si/sau prin sistemul de circulatie electronicd a
documentelor.

(2) Organizatia de creditare nebancard depune la autoritatea de
inregistrare, in conformitate cu legislatia privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si intreprinzatorilor individuali, avizul autorititii de
supraveghere si documentele de constituire sau modificirile operate in actul de
constituire, sau, dupd caz, actul de constituire in redactie noua, care au fost
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avizate in modul stabilit de prezenta lege, fird a introduce ulterior in acestea
modificari aferente prevederilor prezentei legi.

Articolul 17. Capitalul

(1) Capitalul social minim al organizatiei de creditare nebancard se
stabileste in marime de 100.000 lei.

(2) La momentul inregistrarii de stat, capitalul social minim al organizatiei
de creditare nebancard trebuie si fie depus integral de catre fondatorii
(actionarii/asociatii) séi.

(3) Aporturile la capitalul social minim se depun integral in forma
baneasca.

(4) Organizatia de creditare nebancarj este obligati si detind si sd@ mentina
capitalul propriu in raport cu valoarea activelor la orice datd In marime minima
de 5%.

Articolul 18. Registrul organizatiilor de creditare nebancara
autorizate

(1) Organizatia de creditare nebancara este in drept sd desfisoare
activitditi de creditare nebancard doar dupd inregistrarea in Registrul
organizatiilor de creditare nebancara autorizate (in continuare — Registru), tinut
de autoritatea de supraveghere, in conformitate cu legislatia cu privire la registre.

(2) In Registru se inregistreazi urmitoarele date despre organizatiile de
creditare nebancara:

a) denumirea completd si abreviata;

b) data inregistrarii si numérul de identificare de stat (IDNO);

c) sediul si adresa postald, dacid diferd de sediu, numirul de telefon, fax,
adresa electronica, pagina web, dupd caz, inclusiv ale filialelor, reprezentantelor
si oficiilor secundare;

d)activitdtile de creditare nebancari desfisurate;

e) capitalul social,

f) numele, prenumele, numirul de identificare personal (IDNP) ale
membrilor organului executiv;

g)numele, prenumele (denumirea,) domiciliul (sediul), numirul de
identificare personal (numirul de identificare de stat), marimea cotei de
participare ale fondatorilor, precum si ale beneficiarilor efectivi in capitalul
social a organizatiei de creditare nebancara;

h)denumirea si sediul societifii de audit care efectueazd auditul
organizatiei de creditare nebancard, dupi caz;

i) date cu privire la reorganizarea, suspendarea si reluarea activitatii, dupa
caz;

j) data inregistrarii dizolvarii in Registrul de stat al persoanelor juridice,
numele, numérul de identificare personal (IDNP) si datele de contact (telefon,
fax, adresa electronica) ale lichidatorului sau membrilor comisiei de lichidare —
in caz de dizolvare si intentare a procedurii de lichidare;
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k) data intentdrii procesului de insolvabilitate, numele §i numarul de
identificare de stat (IDNO) ale administratorului insolvabilititii, datele lui de
contact (telefon, fax, adresa electronicd) — in caz de intentare a procesului de
insolvabilitate.

(3) Organizatiile de creditare nebancara sint obligate sa informeze in scris
autoritatea de supraveghere despre modificérile si/sau completérile privind datele
si informatiile cuprinse In documentatia depusd initial, in termen de 15 zile
lucritoare de la data survenirii modificirilor gi/sau completarilor. Autoritatea de
supraveghere va actualiza Registrul in baza datelor si informatiilor primite de la
organizatiile de creditare nebancara in termen de 5 zile lucritoare.

(4) Autoritatea de supraveghere asigurd vizualizarea publici a informatiei
din Registru pe pagina sa web oficiald. Informatia publicad contine date privind
denumirea persoanei juridice, forma juridici de organizare, numdarul de
identificare de stat (IDNO), data inregistrérii de stat, sediul, numérul de telefon,
numele si prenumele conducédtorului, activititile de creditare nebancard
desfasurate, numele gi prenumele sau denumirea fondatorilor (asociatilor) care
detin o cotd mai mare de 5% din capital social, starea persoanei juridice (in
proces de reorganizare, insolvabilitate, lichidare sau suspendare a activitafii) si
date privind radierea acesteia. Actualizarea informatiilor se va efectua
sdptaminal.

Articolul 19. Inregistrarea organizatiilor de creditare nebancaria in
Registru

(1) in termen de 30 de zile lucritoare de la data inregistrarii de stat,
organizatia de creditare nebancari este obligatd si depunid la autoritatea de
supraveghere o cerere in format electronic cu aplicarea semnaturii electronice
sau pe suport de hirtie, autentificatd de persoana imputerniciti si reprezinte
organizatia de creditare nebancard, prin care si solicite inregistrarea organizatiei
de creditare nebancard in Registru.

(2) Autoritatea de supraveghere inregistreazi organizatia de creditare
nebancard in Registru sau respinge cererea de inregistrare in cel muilt 5 zile
lucratoare de la data primirii cererii, informind in scris solicitantul despre
motivele respingerii cererii.

(3) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de finregistrare a
organizatiei de creditare nebancard daca continutul documentelor inregistrate la
organul inregistrérii contravine prevederilor prezentei legi.

(4) In caz de respingere a cererii de inregistrare, solicitantul poate depune
o noud cerere dupd inlaturarea cauzelor care au servit drept temei pentru
respingerea cererii anterioare.

Articolul 20. Suspendarea activititii si radierea din Registru

(1) Autoritatea de supraveghere este in drept si suspende activitatea
organizatiei de creditare nebancard, cu mentiunea respectivd in Registru, in
urmadtoarele cazuri:

a) la cererea organizatiei de creditare nebancara;
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b) neindeplinirea prescriptiilor autoritifii de supraveghere privind
inldturarea Incalcarilor in activitate, inclusiv in cazul sesizirii de citre autoritatea
responsabild privind respectarea legislatiei cu privire la contractele de credit
pentru consumatorti;

c) neprezentarea autoritdtii de supraveghere a informatiei conform art.18
alin.(3),

d) prezentarea autorititii de supraveghere a unor date eronate sau
neautentice probate corespunzitor, care au servit drept temei pentru eliberarea
avizului pentru inregistrarea de stat si/sau Inregistrarea in Registru.

(2) Autoritatea de supraveghere radiaza organizatia de creditare nebancara
din Registru in urmétoarele cazuri:

a) la cererea organizatiei de creditare nebancar, inclusiv in cazul in care
aceasta isi inceteazd existenta in urma reorganizdrii sau insolvabilititii sau
lichidarii;

b) neinlaturarea, in termenul stabilit, a circumstantelor care au dus la
suspendarea activitatii.

(3) Autoritatea de supraveghere radiazi organizatia de creditare nebancari
din Registru si o informeaza despre acest fapt in termen de 5 zile lucritoare de la
data intrarii in vigoare a deciziei respective.

(4) Pe perioada suspendirii activititii sau in cazul radierii din Registru,
organizatia de creditare nebancard nu este in drept sd desfisoare activititile de
creditare nebancara specificate in art. 8 alin. (2).

(5) Organizatia de creditare nebancard care a fost radiatd in temeiul
prezentului articol poate solicita reinregistrarea in Registru, conform procedurii
de inregistrare stabilite in prezenta lege, cu conditia prezentirii documentelor
confirmative privind inlaturarea motivelor care au servit temei pentru radiere.

Capitolul IV
CONTABILITATEA, SITUATIILE FINANCIARE SI
RAPOARTELE SPECIFICE, AUDITUL

Articolul 21. Contabilitatea, situatiile financiare si rapoartele specifice

(1) Organizatia de creditare nebancard tine contabilitatea si intocmegte
situagiile financiare si rapoartele specifice in conformitate cu actele normative de
reglementare a contabilititii si raportarii financiare i cu actele normative ale
autoritdtii de supraveghere.

(2) Organizatia de creditare nebancard prezintd autorititii de
supraveghere situatiile financiare si rapoartele specifice in forma si cu
periodicitatea stabilitd de legislatie si de actele normative ale autorititii de
supraveghere.

Articolul 22. Auditul obligatoriu

(1) Organizatia de creditare nebancard, a cérei valoare totald a activelor la
sfirsitul perioadei de gestiune depaseste 25 000 000 lei, este obligata sa efectueze
auditul situatiilor financiare anuale.
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(2) Societatea de audit cu care organizatia de creditare nebancarid va
incheia contractul de audit trebuie si corespundi criteriilor stabilite de
autoritatea de supraveghere.

(3) in cazul in care existi o banuiald rezonabild ci activitatea organizatiei
de creditare nebancard comportd suspiciuni intemeiate, autoritatea de
supraveghere poate solicita acesteia efectuarea auditului situatiilor financiare.

Capitolul V
REGLEMENTAREA SI SUPRAVEGHEREA ACTIVITATII
ORGANIZATIILOR DE CREDITARE NEBANCARA

Articolul 23. Reglementarea si supravegherea activitiatii organizatiilor
de creditare nebancara

(1) Autoritatea de supraveghere este organul de stat care reglementeaza,
supravegheaza si controleazd activitatea organizatiilor de creditare nebancara.

(2) In scopul reglementirii si supravegherii eficiente a activitatii
organizatiilor de creditare nebancard, autoritatea de supraveghere este
imputernicitd si aprobe decizii, si efectueze controale din oficiu si pe teren
asupra activitdtii organizatiilor de creditare nebancard, si examineze rapoarte,
documente contabile si alte documente si informatii, conditiile in care isi
desfasoara activitatea §i respectarea de cdtre aceste organizatii a legislatiei, sa
intreprindd actiuni §i sd emitd prescriptii in vederea implementérii prevederilor
prezentei legi si ale actelor normative aferente, precum si si indeplineasca orice
alte actiuni, conform prezentei legi si actelor normative aprobate de autoritatea
de supraveghere.

(3) Autoritatea de supraveghere poate delega asociatiilor organizatiilor de
creditare nebancard, in baza unui acord, functii de selectare si sistematizare a
informatiei din situatiile financiare si rapoartele specifice.

(4) Autoritatea de supraveghere stabileste prin actele sale normative
cerinte aplicate tuturor organizatiilor de creditare nebancard inregistrate in
Registru, care se referd la:

a) constituirea provizioanelor si criteriile de clasificare a creantelor pentru
acoperirea pierderilor din creditele nebancare si dobinzile aferente si pentru
acoperirea creantelor ce tin de nerecuperarea ratelor si dobinzilor de leasing;

b) transparenta structurii de proprietate a organizatiei de creditare
nebancard si actualizarea informatiilor cu privire la fondatori (beneficiarii
efectivi);

c) cadrul de administrare a activititii ce include cel pufin aspecte
referitoare la atributiile gi responsabilitatile organelor de conducere, inclusiv de
elaborare si aprobare a politicilor, administrarea riscurilor si continuitatea
activitatii;

d) dezviluirea informatiei referitoare la activitatea desfasurata, inclusiv
modalitétile si locatia de publicare a informatiilor necesare, precum si obligarea
indicarii dobinzii anuale efective in informatiile precontractuale furnizate si
contractele de credit nebancar;

e) norme si reguli privind raportarea.
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(5) in situatia unei crize financiare sistemice, definite astfel de organul
national instituit pentru gestionarea crizelor financiare sistemice, precum si in
scopul prevenirii crizelor, autoritatea de supraveghere este in drept sa stabileasca
prin actele sale normative norme prudentiale si/sau neprudentiale suplimentare
celor prevazute de prezenta lege.

(6) Autoritatea de supraveghere poate solicita, iar organizatile de
creditare nebancara, actionarii/asociatii, administratorii si/sau salariatii acestor
organizatii sint obligati si prezinte, la solicitare, in termenul indicat,
documentele si informatiile necesare executirii adecvate a prevederilor prezentei
legi.

Articolul 24. Actiuni ilegale si sanctiuni

(1) Daca se constati cd organizatia de creditare nebancari,
actionarii/asociatii si/sau administratorii ei au incélcat prezenta lege, Legea
contabilitdtii, actele normative ale autorititii de supraveghere, obligatiile
previzute de legislatia privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantdrii terorismului, al caror control privind respectarea tine de competenta
autoritatii de supraveghere, nu au raportat, au raportat cu intirziere, au raportat
date eronate privind indicatorii solicitati, nu au respectat cerintele prudentiale sau
alte exigente prevézute in actele normative ale autoritétii de supraveghere, nu au
respectat masurile prescrise de autoritatea de supraveghere, autoritatea de
supraveghere poate aplica urmatoarele sanctiuni:

a) emiterea unui avertisment;

b) emiterea prescriptiilor privind conformarea cu legislatia;

c) aplicarea si perceperea amenzilor contraventionale;

d) suspendarea activititii sau radierea din Registru, tinind cont de
prevederile art. 20 alin. (1) lit. b).

(2) In cazul constatirii situatiilor specificate in alin. (1), autoritatea de
supraveghere poate impune organizatiei de creditare nebancard urmétoarele
masuri:

a) sa Inceteze activititile care sint interzise de legislatie si/sau si limiteze
ori sd suspende activititile prevazute de prezenta lege;

b) sd nu se angajeze intr-un nou gen de activitate de creditare nebancara;

c) sd interzicad temporar exercitarea funciiilor sau s elibereze din functie
administratorii sau alte persoane cu functie de réspundere.

Capitolul VI
REORGANIZAREA $1 LICHIDAREA ORGANIZATIEI
DE CREDITARE NEBANCARA

Articolul 25. Reorganizarea organizatiei de creditare nebancara

(1) Reorganizarea organizatiilor de creditare nebancard se efectueazi in
temeiurile si in modul stabilite de legislatie, cu avizul autoritatii de supraveghere.

(2) Organizatia sau organizatiile de creditare nebancard, constituite prin
contopire, divizare sau separare, isi incep activitatea numai dupd inregistrarea in
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Registru, efectuatd de cétre autoritatea de supraveghere in modul stabilit de
prezenta lege.

Articolul 26. Lichidarea organizatiei de creditare nebancari

(1) Organizatia de creditare nebancarid se lichideazi in temeiurile si in
modul stabilite de legislatia civila.

(2) Hotdrirea privind lichidarea benevold a organizatiei de creditare
nebancard se comunicd in scris autoritdtii de supraveghere imediat, dar nu mai
tirziu de 10 zile lucritoare de la data adoptarii.

Capitolul VII
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Articolul 27. Dispozitii tranzitorii

(1) Persoanele juridice care la data intrdrii in vigoare a prezentei legi
desfagoard activitdti de creditare nebancard, prevazute in art. 8 alin. (2) din lege,
urmeazi sa se inregistreze in Registru in modul stabilit de prezenta lege, precum
si sd se conformeze tuturor cerintelor stabilite de aceasta, dar nu mai tirziu de
3 luni de la data intrérii in vigoare a prezentei legi.

(2) Pini la aducerea in conformitate cu prezenta lege, actele de constituire
si regulamentele interne ale persoanelor juridice care desfisoard activititi de
creditare nebancard prevazute in art. 8 alin. (2) se vor aplica in masura in care nu
contravin prezentei legi.

(3) Persoanele juridice care la data intrdrii in vigoare a prezentei legi
desfasoard activitati de creditare nebancard previzute in art. 8 alin. (2) sint
scutite de achitarea taxei pentru inregistrarea de stat a modificarilor si
completarilor, impuse de prezenta lege, in actul lor de constituire sau in actul de
constituire in redactie noua.

Articolul 28. Dispozitii finale

(1)Prezenta lege intra in vigoare in termen de 9 luni de la data publicérii.

(2) Guvernul si autoritatea de supraveghere, in termen de 6 luni de la data
publicdrii prezentei legi, vor prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea
legislatiei in vigoare in concordanti cu prezenta lege.

(3) Autoritatea de supraveghere, in termen de 6 luni de la data publicirii,
va adopta actele normative prevazute de prezenta lege si/sau va modifica ulterior
actele normative existente pentru aducerea in concordanta cu prezenta lege.

(4)La data intrarii in vigoare a prezentei legi, se abroga Legea nr.280-XV
din 22 iulie 2004 cu privire la organizatiile de microfinantare (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2004, nr. 138-146, art.737), cu modificarile si
completérile ulterioare.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA
la proiectul de Lege cu privire la organizatiile de creditare nebancara

Avénd in vedere cd domeniul de microfinantare a atins un grad de dezvoltare care
impune o abordare mult maj complexd in aspect de criterii aferente reglementdrilor, se
relevd ci prevederile Le,gu hr. 280-XV din 22.07.2004 ,,Cu privire la ofganizatiile de
microfinantare” nu intrunesc rigorile pentru a anticipa riscurile pasibile. Desi cadrul
juridic actual asigura copdn;u adecvate privind respectarea drepturilor. si _intereselor
creditorilor, donatorilor, beneficiarilor, precum si ale fondatorilor,” asocnayllor si
actionarilor organizatiilor de microfinantare, totusi regulile in vigoare nu sunt suficiente.
Astfel, in conditiile extinderii sectorului propriu-zis (la moment, pe piata activeaza peste'
130 de organizatii de microfinantare), reglementirile in materie dé creditare si
‘metodologia de constituire a provizioanelor, fiind neuniforme pentru activititi similare
(gen microfinantare, creditare ipotecard nebancara, leasing financiar), Comisia Nationala
a Pietei Financiare sustine imperativul promovérii unui nou act legislativ in materie de
creditare nebancara.

Acest deziderat deriva si din experlentele societdtilor dezvoltate, din standardele de
specialitate internationale si din angajamentele asumate de catre R.Moldova in cadrul
reformelor de adaptare la exigentele eurocomunitare.

Printre lacunele cadrului juridic actual, relevante sunt urmétoarele:

nedefinirea expresa a ,,activitdtii de microfinantare™;

absenta unor prevederi unice comune pentru constituirea provizioanelor - pentru
acoperirea potentialelor pierderi legate de nerambursarea imprumuturilor.
Standardizarea regulilor de_constituire a_provizioanelor, are drept scop prevenirea
eschivarii de la plata impazitelor stabilite (sau care urmeaza a fi), precum si pentru
permiterea unei analize si constatari fidele a performantelor organizatiilor de
microfinantare si sanatatii financiare a intregului sector (art. 7 alin. (4) din lege);

vidul regulator in materie de cerinte obligatorii stabilite de citre autoritatea publica
de supraveghere (CNPF) in cazul aprobarii deciziei de organizare a noilor entitati
de microfinantare;

lipsa cerintelor minime prudentiale - in scopul asigurarii stabilitdtii financiare a
sectorului de microfinantare (ex. cerinfa minima de capital, limitarea concentrérilor
sectoriale a portofoliului de imprumut, etc.);

absenta cerintelor de naturd neprudentiald, in special fatd de management si
fondatori, intru neadmiterea/evitarea abuzurilor si fraudelor.

~

Un aspect de principiu il constituic faptul cd potrivit Legii nr. 280-XV din
22.07.2004 (art.9), rolul CNPF se rcduce doar la ,monitorizare”, elementul de
supraveghere” fiind absent, respectiv aceastd carentd/constradngere necesiti a fi
remediata. -

Un alt aspect al problematicii reglementarii domeniului de creditare nebancari il
constituie activitatea de leasing. Cadrul legal special care reglementeaza bazele juridice a
raporturilor de leasing, obiectul leasing-ului. participantii la operatiunile de leasing,
drepturile, obligatiile si raspunderea acestora este stabilit prin Legea ,,Cu privire la
leasing” (nr. 59-XVI din 28.04.2005). Totodata, desfasurarea acestui gen de activitate



pand in prezent nu este in campul de supraveghere al statului, cu exceptia leasing-ului
financiar exercitat de cétre institutiile financiare. Lipsa reglementarii si supravegherii
sectorului de leasing, cu toate beneficiile de rigoare aditionale pentru economie,
genereazd, de asemenea, concurentd neloiala, abuzuri si inegalititi in relatiile
contractuale. Mai mult, convergenta componentelor sistemului de creditare nebancara
(microfinantarea, creditarea nebancard ipotecara si de consum, creditul nebancar in
general) si cresterea ponderii sectorului nebancar in sistemul financiar impune in mod
firesc abordari si reglementiri uniforme aplicabile deopotriva tuturor organizatiilor de
creditare nebancard, cu mentiunea cd intensitatea efortului de reglementare si
supraveghere trebuie si rezulte din riscul pe care o anumitd activitate o prezinta pentru
realizarea obiectivelor supravegherii pe piata financiard nebancara.

in sustinerea celor consemnate, necesitatea reedificarii cadrului juridic in materie de
creditare nebancard si, implicit, restructurdrii entitatilor—operatori pe piatd devine un
obiectiv stringent si de neaménat. Recalibrarea acestui sector, prin diminuarea riscurilor
sistemice $i protectia drepturilor consumatorilor de servicii, mai cu seamd, supravegherea
limitatd a acestor organizafii; reglementarea minima a cerintei de capital social si capital
propriu; conditiile de activitate compozita; cerinte de clasificare a creditelor si de formare
a provizioanelor pentru pierderi; mecanismul de protectie a beneficiarilor produselor de
creditare nebancarad si leasing — constituie o etapid noud in resetarea pietei financiare
nebancare.

Avand in vedere caracterul ,nedepozitar’ al activitdtii de creditare nebancara,
proiectul de lege cu privire la organizatiile de creditare nebancard stipuleazd formarea
unui cadru comun de reglementare si supraveghere a entitdfilor care practica, cu titlu
profesionist, activitatea de creditare nebancard si leasing financiar, astfel fiind sustinuta
notiunea de ,,organizatii de creditare nebancara”, precum si identificate genurile de
activitati profesionale de baza permise acestor organizatii. Un astfel de cadru legislativ
existd in asa tdri, precum Azerbaidjan, Albania, Armenia, Romania etc.

O altd prevedere noud, introdusd in proiectul de lege, o constituie procedura de
eliberare a avizului prealabil inainte de inregistrarea de stat in Registrul de stat al
persoanelor juridice si witerior inregistrarea in Registrul organizatiilor de creditare
nebancard autorizate tinut de cidtre CNPF. Aceastd norma stabileste, ca participantii
profesionisti depun la CNPF un set de acte in vederea conformarii cerintelor si exigentelor
aferente particularititilor activititii financiare.

in aspect de structurd, proiectul de lege cu privire la organizatiile de creditare
nebancard este constituit din sapte capitole care cuprind urmaétoarele prevederi de bazi
suplimentare celor sus-mentionate:

V' Stabilirea cerintei minime de capital social si capital propriu. Potrivit
recomandarilor CGAP, organizatiile care desfdsoard activitate de microfinantare §i nu
atrag depuneri de economii/depozite isi vor desfasura activitatea in baza unui_permis

eliberat de institutia de stat competenta si nu vor fi supuse reglementarii si supravegherii
detaliate prudentlale Totodatd, tindnd cont de faptul ca, distinctia intre reglementarea
prudentiala si neprudentiala este foarte fragila, potrivit CGAP, adesea o regula poate servi
atat obiective prudentiale cét si neprudentiale. De altfel, anumite cerinte cu caracter
preponderent prudential (spre exemplu, cerinta privind minimul de capital) se aplica in
cazul organizatiilor de microfinantare care nu acceptd depozite. Marimea minima a
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capitalului social initial a fost stabilita {indnd cont de faptul ca forma juridica de activitate
permisd pentru organizatiile de creditare nebancard este de societate pe actiuni sau
societate cu raspundere limitatd, valoarea maxima a capitalului social al acestora fiind de
100,0 mii lei (in cazul societatilor pe acfiuni) si, totodata, pentru a nu limita aparitia altor
organizatii de creditare nebancard noi. Norma in cauzd nu genereazi impact financiar
semnificativ (constrdngeri) entitatilor care practicd in prezent activitati de microfinantare,
datd fiind cd 99 din cei 116 operatori pe piata intrunesc criteriile prestabilite in materie de
cerine de capital social.

De asemenea, a fost stabilitd cerinta privind mdrimea minimd admisibilé a
capztaluluz propriu, $i anume ca orgamzatla de creditare nebancara este oblxgata s& detina
si s& mentina capitalul propriu in raport cu valoarea activelor la orice datd in marime
minima de 5%.

v' Stabilirea expresd a activitdtilor restrictionate (interzise) a fi desfisurate de citre
organizatiile de creditare nebancard, si anume atragerea de depozite sau alte fonduri
rambursabile de la persoane fizice, inclusiv imprumuturi, cu exceptia cazurilor in care
persoana fizica este fondator (actionar/asociat) al organizatiei de creditare nebancari si
detine o cota de cel putin 5 % din capitalul acesteia sau este consideratd investitor calificat
in intelesul legislatiei privind piata de capital.

v' Stabilirea exigentelor faid de administratori, potrivit cdrora persoanele alese sau
numite in functia de administrator a organizatiei de creditare nebancard trebuie sa
corespundd in orice moment criteriilor stabilite de cdtre CNPF in actele sale normative
privind reputatia, cunostinte, aptitudini si experientd adecvate naturii, extinderii si
complexitatii activitagii organizatiei i responsabilitatilor incredintate.

v Imputernicirea CNPF cu prerogative aferente reglementdrii §i supravegherii
activitd{ii organizatiilor de creditare nebancara. Potrivit prevederilor proiectului de lege,
autoritatea de supraveghere urmeazd, prin actele sale normative, si stabileascd cerinte
privind:

- criteriile de clasificare a creantelor in scopul constituirii provizioanelor pentru
acoperirea pierderilor din creditele ncbancare gi dobanzile aferente si in scopul
constituirii provizioanelor pentru acoperirca creantelor ce {in de nerecuperarea
ratelor si dobanzilor de leasing;

- transparenta structurii de proprietate a organizatiei de creditare nebancara si
actualizarea informatiilor cu privire la fondatori (beneficiarii efectivi);

- dezviluirea informatiei referitoare la activitatea desfasuratd, inclusiv modalitatile
si locatia de publicare a informatiilor necesare, precum si obligarea reflectirii
dobanzii anuale efective in contractele de credit.

v’ Obligarea efectuarii auditului situatiilor financiare anuale de catre societatea de
audit sau auditorul intreprinzitor individual pentru organizatiile de creditare nebancari a
cdror valoare de bilant a activelor la finele anului de gestiune depdseste 25,0 mil. lei. De
mentionat, cd In comparatie cu alte sectoare ale pietei financiare, participantii pietei de
creditare nebancard inregistreazd cresteri semnificative in ultimii ani. Astfel, toti
indicatorii de baza caracteristici sectorului organizatiilor de microfinantare au inregistrat
majorari semnificative pe parcursul anului 2016, media de crestere a sectorului fiind de
circa 30%. Astfel, fata de 2015, activele au crescut cu 28%, inregistrind o valoare
maxima sectoriald (31.12.2016) de 4,7 mld lei, iar imprumuturile acordate s-au majorat cu
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32%. In aceste conditii, convergenta si inter-conexiunea tot mai complexd a
participantilor pietei financiare bancare si nebancare determind asigurarea efectudrii unei
verificari obligatorii asupra regularitafii, integritatii si veridicitatii situatiei financiare a
organizatiilor de creditare nebancare dc catre auditori. Potrivit datelor (2016), din 116
organizatii de microfinantare care au prezentat rapoarte financiare, 24 organizatii detin un
activ ce depaseste cifra de 25,0 mil. lei.

v’ Elucidarea actiunilor i mdsurilor de supraveghere atribuite autoritdiii de
supraveghere.

in conformitate cu prevederile art. 17 alin. (2) din Legea nr. 780-XV din 27.12.2001
privind actele legislative, la elaborarea proiectului unei noi legi au fost analizate si luate in
considerare prevederile legilor cu obiect de reglementare similar din alte state. In mod
special, s-a {inut cont de legislatia statelor din acelasi sistem de drept, dar care au avansat
in materie de creatie legislativd, spre exemplu Azerbaidjan, Bulgaria, Croatia, Fosta
Republicd Iugoslavd a Macedoniei, Georgia, Kazahstan, Kirgizstan, Roménia, Rusia,
Uzbekistan , fard a fi ignorate si reglementdrile relevante din state dezvoltate si cu
economii de piatd functionale, precum Austria, Germania sau Marea Britanie. Sub acest
aspect s-a urmdrit, in primul rind, a identifica reglementarile care au contribuit la
cresterea §i stabilitatea pietei de leasing, dar si cele care au creat impedimente sau
dezechilibre imprevizibile (de exemplu, tiri ca Rusia §i lordania au abolit licentierea
activitdtii de leasing, pe motiv de ineficien{d a acesteia, iar Croatia inten{ioneazd si
substituie legea actuald — una extrem de drastica,- cu una noud, mai potrivita).

La elaborarea proiectului de lege vizat, avand in vedere cerintele specifice, inclusiv
in materie de impact de reglementare (Nota se anexcazd) s-a {inut cont de prevederile
Legii privind actele legislative (780-XV din 27.12.2001).

De asemenea, consemnidm ci in spiritul conformdrii cerintelor fatad de actele
legislative, proiectul a fost consultat cu autoritatile publice de resort si societatea civila, de
respectivele avize tindndu-se cont la definitivarea actului propriu-zis (in acest sens, ﬁmd

intocmita sinteza obiectiilor si propunerilor corespunzitoare).
éeriu CHIY
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ANALIZA IMPACTULUI DE REGLEMENTARE

la proiectul de Lege cu privire la organizatiile de creditare nebancara

L DEFINIREA PROBLEMEI
Componenta juridica

Prin proiectul de Lege cu privire la organizatiile de creditare nebancarid se propune
stabilirea unui cadru comun de reglementare si supraveghere a activitatii desfasurate de
organizatiile de creditare nebancard, care include activitatea desfisurata in prezent de organizatiile
de microfinantare, de creditare ipotecard nebancari, de leasing financiar.

Cadrul legal special existent, care reglementeazd activitatea organizagiilor de
microfinantare §i determind statutul lor juridic, particularititile de constituire si de activitate, este
stabilit prin Legea nr. 280-XV din 22.07.2004 ,,Cu privire la organizatiile de microfinantare”.
Potrivit prevederilor legii mentionate, aceasta are drept scop asigurarea conditiilor de aparare a
drepturilor si a intereselor legitime ale creditorilor, donatorilor, beneficiarilor, precum si ale
fondatorilor, asociatilor si actionarilor organizatiilor de microfinantare. Totodata, potrivit art. 9 din
lege, activitatea organizatiilor este doar monitorizatd §i nu supravegheatd de catre autoritatea de
supraveghere.

Cadrul legal special care reglementeazi bazele juridice a raporturilor de leasing, obiectul
leasingului, participantii la operatiunile de leasing, drepturile, obligatiile §i raspunderea acestora
este stabilit prin Legea nr. 59-XVI din 28.04.2005 Cu privire la leasing. Totodata, desfasurarea
acestui gen de activitate pind in prezent nu este supus supravegherii din partea statului, cu exceptia
leasingului financiar desfasurat de catre institugiile financiare prin prisma Legii institutiilor
financiare nr. 550-XIII din 21.07.1995.

Avéand in vedere caracterul neunitar al reglementarilor existente (potrivit studiilor diferitor
modele de tari) respectiv practicile fiind diferite, de la caz la caz, CNPF pledeaza pentru un sistem
moderat de instrumente de reglementare i supraveghere, adecvat particularititilor locale tranzitorii
la principiile economiei de piata.

Pentru ca nu acceptd depozite ale populatiei, activitatea de microfinantare si leasing nu
prezintd riscuri semnificative pentru obiectivul de protejare a drepturilor i intereselor legale ale
publicului. Totusi, disfunctiile sau colapsul unei sau mai multor societati de leasing sau organizatii
de microfinantare pot periclita realizarea altor obiective pe piata de creditare nebancari si anume
obiectivele asigurdrii stabilitatii, transparentei, sigurantei si eficientei pietei §i a promovarii
increderii in piata financiard nebancara.

In acest context, este justificatd interventia limitatd a statului, prin constituirea unui cadru
legal necesar pentru reglementarea si supravegherea, la nivel adecvat, neexcesiv, al activitafii de
microfinantare si leasing.

Aspecte analitice

Cele mai importante premise care au determinat imbunititirea cadrului legal cu privire la
organizatiile de microfinantare si leasing este lipsa (sau existenta minimé a) supravegherii publice
a activitatii de creditare nebancard de microfinantare si leasing, in special a leasingului financiar,
din partea unei autoritati publice de specialitate.

Lipsa reglementarii §i supravegherii sectorului de leasing, chiar daca prezintd §i anumite
beneficii, legate de dezvoltarea nestingherita a relatiilor economice in virtutea libertatii activitatii
de intreprinzdtor §i a libertitii contractuale, totusi prezintd si dezavantaje legate de iminenta
concurentei neloiale, a abuzurilor din partea operatorilor de leasing intimplatori si a inechitatii
contractuale. Mai mult, convergenta componentelor sistemului financiar nebancar
(microfinantarea, creditarea nebancara ipotecard gi de consum, creditul nebancar in general) si



cresterea ponderii sectorului nebancar in sistemul financiar ridicd problema unor reglementari .
uniforme aplicabile deopotrivd tuturor institutiilor de creditare nebancard, cu mentiunea ca
intensitatea efortului de reglementare si supraveghere trebuie si rezulte din riscul pe care o
anumitd activitate o prezintd pentru realizarea obiectivelor supravegherii pe piata financiara
nebancara.

Se poate estima ci ,,conservarea” reglementdrilor curente ar avea urmatoarele consecinte
negative majore: perpetuarea modelului bazat pe lipsd a reglementarii §i supravegherii va
defavoriza concurenta loiala si utilizarea eficientd a factorilor de producere, va reduce accesul
operatorilor de leasing si microfinantare la resurse financiare stréine si internationale, va favoriza
,»hazardul moral” in activitatea societatilor de leasing si microfinantare si, nu in ultimul rind, va
descuraja debitorii important{i sd apeleze la microfinantare/leasing, ca sursd alternativd de
finanfare.

Scopul actiunilor statului

Pornind de la premisele sus-numite, scopul prezentei legi constd in asigurarea stabilitatii
financiare si dezvoltarea sectorului de creditare nebancar, prevenirea riscurilor excesive in sistem,
sporirea accesului la resurse financiare a persoanelor fizice si juridice.

in acelasi timp, reglementarile noi trebuie sa reflecte principiile de drept care stau la baza
sistemului de drept al Republicii Moldova, asa cum acestea rezultd din Constitugie, tratatele
internationale la care Republica Moldova este parte si actele legislative nationale. in particular,
legea noua trebuie si reflecte principiile de bazi ale economiei de piatd consacrate la art.9 alin.(3)
din Constitutie (piata, libera initiativd economicd, concurenta loiald sunt factorii de bazid a
economiei) si rolul statului stabilit la art.126 alin.(2) din Constitutie, inclusiv asigurarea libertdtii
comerfului §i activitdfii de intreprinzdtor, protectia concurentei loiale, protejarea intereselor
nationale in activitatea economica i financiard, inviolabilitatea investitiilor private.

in acest context, reglementirile noi reies din premisa exercitirii libere a activitatii de
intreprinzitor pe piata financiard nebancard si limitarea interventiei statului la situatii determinate
de necesitatea realizarii obiectivelor publice stabilite de lege.

Estimarea posibilelor consecinte in cazul in care nici o actiune nu este intreprinsa

Deficientele legislatiei existente cu privire la leasing au fost semnalate atit de participantii
pietei, cit si de institutiile financiare internationale (inclusiv Banca Mondiala i FMI). Mai mult, in
cadrul analizei comparative efectuate cu ocazia elaborarii proiectului de lege, s-a observat ca
statele in care leasingul cunoaste o dezvoltare rapidi (ex. Romania, Croatia, Federatia Rusa,
Azerbaidjan, Uzbekistan) au parte i de norme juridice mai avansate, in special in materie de
protectie a drepturilor si intereselor partilor.

Se poate estima cd ,.conservarea” reglementarilor curente ar avea urmitoarele consecinte
negative majore: perpetuarea modelului bazat pe lipsd a reglementdrii §i supravegherii va
defavoriza concurenfa loiala si utilizarea eficientd a factorilor de producere, va reduce accesul
operatorilor de leasing si microfinantare la resurse financiare strdine si internationale, va favoriza
»hazardul moral” in activitatea societétilor de leasing si microfinantare si, nu in ultimul rind, va
descuraja debitorii importanti si apeleze la microfinantare/leasing, ca sursd alternativa de
finantare.

IL. IMPACTURILE POTENTIALE

Beneficii

Cu un grad inalt de certitudine, se poate aprecia ca beneficiile adoptarii reglementérilor noi
vor fi resimtite in egald masura de cétre operatorii pietei de leasing si microfinantare si de clientii
acestora. Intr-un final, aceste beneficiile vor fi masurate prin prisma realizarii scopurilor stabilite
de lege.



a)

b)

d)

Beneficii pentru operatorii pietei de creditare nebancard de microfinantare si leasing:

Instituirea unor conditii de intrare in piatd (capital minim, cerinte fa{3 de administratori)
va purga piata de elemente intimplatoare si va spori competitivitatea acesteia in fata
pietei (reglementate) bancare.

Publicitatea datelor cu privire la organizatiile de microfinantare/leasing, in marimea
minima stabilitd de lege, va spori transparenta activititii societdtilor de leasing si,
implicit, concurenta loiala.

Reglementarea modului de constituire si utilizate a provizioanelor de risc de credit va
permite clasificarea adecvatd a portofoliului de expuneri si optimizarea cheltuitelor,
prin deducerea fiscala a cheltuielilor cu provizioane.

Regulile cu privire la informatia confidentiald referitoare la client si confidentialitatea
informatiei, similare celor aplicabile secretului bancar, vor clarifica cazurile si
conditiile in care societatea de microfinantare/leasing este obligatd si dezvaluie
informatii privilegiate si o vor proteja de riscuri juridice in relatiile cu clientii.

Reglementarea explicita a modului de exercitare a supravegherii activititii
organizatiilor de creditare nebancard (microfinantare si leasing), inclusiv a drepturilor si
obligatiilor autoritatii de supraveghere si a acestor organizatii, stabilirea prin lege a
limitelor interventiei in activitatea de intreprinzitor asigurd o protecfie necesara pentru
operatorii pietel §1 creeaza un scut de protectie pentru eventualele abuzuri din partea
factorului public.

Beneficii pentru clientii organizatiilor de creditare nebancard (societdtilor de leasing

si microfinantare):

a)

b)

c)

In mare masura, beneficiile sus-numite pentru operatorii de microfinantare/leasing vor
fi resimtite si de clientii existenti sau potentiali ai acestora. Astfel, o oferti imbunatatita
din partea societdfilor de microfinantare/leasing va spori accesul la finantarea
nebancard, iar competitia sidnitoasd intre operatorii viabili va permite clientilor sa
aleagd cele mai bune oferte de finantare. in egald masura, transparenta datelor despre
organizatiile de creditare nebancari si despre activitatea acestora va permite debitorilor
importanti s selecteze corect partenerii de finantare.

Totodata, supravegherea eficienta a activitafii de creditare nebancara (microfinantare si
leasing) din partea unei autoritafi publice specializate este de naturd si previni
abuzurile din partea finantatorilor §i sa asigure debitorilor mecanisme de protectie
suplimentare.

Cerintele privind transparenta conditiilor de finantare si echitatea contractuald, inclusiv
cerintele fatd de determinarea costul finantarii, vor proteja debitorii impotriva costurilor
ascunse §i vor permite luarea unor decizii de finantare bazate pe analiza comparativa
corectd. Mai mult, cerintele speciale faid de protectia consumatorilor vor asigura
prevenirea prejudicierii drepturilor consumatorului si echitatea in raporturile cu
consumatorii.

Beneficii pentru piata de creditare nebancard (de microfinantare si leasing), ca

segment al piefei financiare:

a)

Cu toate ci inregistreaza tendinte pozitive', piata de microfinantare si leasing rimine
sub-dezvoltata in comparatie cu piata bancard. Imbunatatirea reglementarilor cu privire
la microfinantare si leasing, inclusiv a reglementarilor fiscale, are menirea sa

!'volumul total al finantarilor in regim de leasing in 2016 s-a cifrat la 1,2 mld lei, in crestere cu 13% fafa de 2015, iar
ponderea cea mai mare revine mijloacelor de transport (88,1%), urmatd de masini §i utilaje (7,2%) si cladiri si alte
constructii (4,5%). Portofoliul imprumuturilor organizatiilor de microfinantare constituie 3,8 mid lei, sau 2,81% din
PIB la finele anului 2015.



b)

d)

impulsioneze alocarea resurselor pentru cresterea si diversificarea finantérilor
nebancare §i, respectiv, si sporeascd competitivitatea sectorului. Recuperarea silita
complicatd, riscurile legate de finstrainarea frauduloasi a bunurilor, discriminarea
fiscala a operatorilor nationali in raport cu cei strdini sunt probleme-cheie abordate de
reglementdrile noi, a cdror rezolvare va cataliza evolutia pietei de creditare nebancara
nationale.

Supravegherea activitatii de microfinantare/leasing din partea unei autoritéti publice de
specialitate, exercitati in mod adecvat si eficient, tinde sa prevind dezechilibrele care
pot fi cauzate de viciile inerente ale auto-reglementarii bazate pe fortele pietei, inclusiv
evaluarea incorectd §i acceptarea excesivd a riscurilor. Conditia este cuantificarea
corectd a efortului de supraveghere §i alocarea corectd a resurselor de supraveghere,
obiective care se realizeaza plenar in cadrul supravegherii bazate pe profilul de risc,
care porneste de la estimarea probabilitdfii survenirii unui eveniment negativ §i a
impactului scontat al acestuia asupra pietei §i realizarii obiectivelor supravegherii. In
ipoteza tranzitiei cu succes la acest model de supraveghere, interventia autorititii de
supraveghere va asigura valorificarea eficientd a factorilor de producere ai societatilor
de creditare nebancarai i, ca efect, va cataliza evolutia unei piete de creditare nebancara
puternice $i robuste.

Cresterea si nuantarea rolului supravegherii segmentelor pietei de creditare nebancara,
determinata atit de cauze externe (turbulentele sistemului financiar international), cit si
de cauze interne (convergenta cadrului de supraveghere pe piata financiara nebancara)
tinde sa atraga segmentul de microfinan{are si leasing in aria supravegherii consolidate.
Lipsa unei reglementari si supravegheri adecvate poate rezulta in reducerea interesului
investitorilor fata de sectorul de financiar nebancar i, ca efect, stagnarea acestuia.

Reglementarea si supravegherea bazate pe standarde moderne internationale, cu
respectarea echitatii in relatiile dintre stat si intreprindere, constituie un factor important
al climatului investifional al {arii. Deciziile investitionale in mare masura se raporteazia
la calitatea regimului de supraveghere, iar caracterul adecvat al acestuia contribuie
pozitiv la atragerea investitiilor in instrumentele pietei de creditare nebancari.

Costuri

Punerea in aplicare a reglementirilor noi va determina estimativ trei categorii de

costuri:

a)

Costuri in sarcina operatorilor de microfinantare/leasing:
Costuri legate de majorarea capitalului social minim.

Organizatiile de microfinantare

Potrivit indicatorilor financiari la situatia din 31.12.2016 din 116 entititi care au
prezentat rapoarte financiare, 99 companii (sau 85%), detin resurse financiare pentru a
se conforma (din acestea 24 au un capital social inregistrat corespunzitor, iar 75 au
inregistrat un profit suficient pentru conformarea cerintelor).

Societdtile de leasing

Chiar dacd nu sunt in prezent supuse unor cerinte minime fatd de capital, majoritatea
societdtilor de leasing detin capital social mult mai mare decit minimumul. Majorarea
capitalului social pana la minimumul cerut de lege in sine nu implica costuri, pentru ci
aporturile depuse vor putea fi imediat utilizate in conformitate cu scopurile societitii de
leasing (este important ca legea noud nu contine cerinte fatd de mentinerea unor fonduri
proprii minime sau constituirea de rezerve de capital obligatorii).



b) Costuri potentiale asociate respectirii cerintei de calificare i experientd a membrilor
organului executiv a organizatiilor de creditare nebancara. Sunt costuri operationale,
rezultate din selectarea unor persoane calificate. insa si aceste costuri nu sunt nete,
adicd aduc dupa sine imbunatatirea resurselor (in acest caz — manageriale) ale societatii.

c) Costuri asociate efectudrii auditului obligatoriu la organizatiile de creditare nebancara.
Respectarea prevederilor respective sunt obligatorii organizatiillor de creditare
nebancard ale cdror active depasesc 25.000.000 lei la finele anului de gestiune. La
societdtile respective aceste costuri vor fi modice, pentru ca ele, de reguld, au deja
implementate sisteme si procese moderne, care corespund cerintelor minime stabilite
prin legea noua.

d) Costuri asociate raportdrii financiare si specializate §i respectdrii altor cerinte de
supraveghere. S-a urmarit din start ca aceste costuri si fie limitate, reiesind din
caracterul limitat al reglementarii si supravegherii sectorului.

Costuri in sarcina autoritdtii de supraveghere gi altor autoritdti:

a) Costuri asociate supravegherii activitatii de microfinantare/leasing. Este anticipat ca
acestea s@ fie limitate, pornind de la caracterul limitat al supravegherii activitafii de
microfinantare/leasing. Totusi, aplicarea modelului supravegherii bazate pe gradul de
risc in cazul organizatiilor de creditare nebancard comporta costuri, care vor fi in
sarcina beneficiarilor nemijlociti ai supravegherii.

b) Costuri 1n legétura cu eliberarea avizului prealabil de inregistrare si tinerea Registrului
organizatiilor de creditare nebancard. Este vorba despre resurse informationale si
umane, care vor fi utilizate din disponibilul existent al CNPF, precum §i angajate
persoane suplimentare.

Aplicarea taxei de supraveghere

Prin proiectul de modificare si completare a unor acte legislative, si anume de modificare a
Legii privind Comisia Nationald a Piefei Financiare nr. 192/1998 se propune introducerea unei
plati regulatorii percepute de la organizatiilor de creditare nebancare in marime de pini la 0,1 la
sutd din valoarea medie anuald a soldului creditelor nebancare si leasingului financiar inregistrat.

Experienta internationald confirma faptul ca autorititile publice de supraveghere a pietelor
financiare aplica taxe si plafi regulatorii (Croatia, Bosnia-Hertegovina, Letonia, Estonia), a caror
mdarime variazd de la 0,01% pind la 0,033% din marimea medie a activelor organizatiilor
supravegheate. Totodatd, de mentionat este ci valoarea medie a acestor active calculati in baza
experientei tarilor nominalizate este de 1 846,0 mil. euro (sau de circa 8,0 ori mai mare decit in
Republica Moldova). Totodata, la determinarea marimii taxei de supraveghere se aplica principiul
economiilor de scard, cu cit mirimea activului este mai mare cu atit taxa de supraveghere scade, si

invers.
In consecinta ultimului enunt, este intemeiatd ratiunea privind necesitatea considerarii

experientei nationale, i anume analiza cheltuielilor deja existente ale CNPF precum si mirimea
activelor sectorului organizatiilor de creditare nebancari din tara. Astfel, in mediu, in ultimii ani,
cheltuielile totale ale CNPF raportate unui angajat constituie circa 200,0 mii. lei. In contextul, in
care numdrul organizatiilor de creditare nebancare (organizatii de microfinantare si societati de
leasing) care vor necesita supraveghere prin realizarea activitafilor sus nominalizate (in cadrul
proiectului de lege corespunzitor), se cifreaza la peste 185 de entitdti, pentru un numar minim de
15 persoane nemijlocit Incadrate in activitatea de supraveghere vor fi necesare surse suplimentare
de circa 3,0 mil. lei anual. Totodat4, se rezerva suma de 900 mii lei pentru cheltuielile de incadrare
si formare profesionala la aceste locuri de munca. Astfel, acestea raportate la marimea activitatilor
desfasurate de cétre organizatiile de creditare nebancara — 5,0 mld lei (portofoliul de imprumuturi
acordate de organizatiile de microfinantare — 3,8 mld lei si portofoliul contractelor de leasing
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acordate de societdtile de leasing — 1,2 mld. lei), in conditiile financiare actuale, se impune o taxi
de supraveghere in marime minima de 0,08% din marimea portofoliului de imprumuturi acordate
si contractelor de leasing financiar.

Impactul aplicarii platii regulatorii de functionare si supraveghere asupra organizatiilor de
microfinantare conform datelor aferente situatiei din 31.12.2016 este minim, astfel aplicarea
mdrimii maxime de 0,1% din portofoliul imprumuturilor acordate, va diminua profitul net al
organizatiilor de microfinantare in mediu cu circa 0,8%, iar la aplicarea marimii minime propuse
de 0,08% din portofoliul imprumuturilor acordate, va micgora profitul net al organizatiilor cu

0,5%.

Tipul imprumuturi Profit Net, Plata maximi Plata Taxa minimi Plata

organizatiei acordate, mil. lei mil. lei 0,1%, mil. lei maximd/ | 0,08%, mil. lei | minimi/Profit
Profit net, %
net, %

Organizatie  de 37895 451,1 38 0.8 3,0 0,7

microfinantare

Incertitudini
Adoptarea si aplicarea reglementéarilor noi comporta estimativ urmétoarele riscuri:

a) Rezistenta posibild din partea acelor participanti ai pietei, care nu pot sau nu vor sa
congtientizeze beneficiile reglementarii si supravegherii activitdtii de creditare
nebancara. In principiu, in cadrul intilnirilor cu operatorii de leasing/microfinantare la
faza initiald a proiectului, autorii proiectului de lege au remarcat cd, in fond, operatorii
realizeaza ca beneficiile reglementdrii i supravegherii, in format limitat, prevaleaza
clar asupra costurilor. Mai mult, chiar din partea operatorilor de leasing/microfinantare
a venit mesajul ci lipsa totald a reglementarii i supravegherii este un factor care
descurajeazd investitorii seriosi, in special institutiile financiare internationale, sa
finanteze societatile in cauza.

b) Retragerea din piatd a operatorilor care nu sunt gata sa faca fata provocirilor unei
supravegheri eficiente. in sectorul pietei de creditare nebancara care in prezent au parte
de supraveghere modesta sau lipsa (ex. microfinantari, credit nebancar ipotecar sau de
consum), existd entitati care ezitd sd accepte si implementeze principiile modeme de
conduitd a afacerii, profitind de insuficienta reglementirilor normative si carentele
procesului de supraveghere. Cerintele minime fatd de organizare si functionare,
asociate cu supravegherea eficientd, vor ridica in fata acestor entitati dilema péarasirii
pietei sau acceptdrii noilor reguli de joc.

In concluzie, adoptarea si punerea in aplicare a reglementdrilor noi in domeniul pietei de
creditare nebancard este pe deplin de justificatd, avind in vedere ci impactul pozitiv al legii noi
depéseste impactul negativ pe care acestea le pot determina, iar riscurile asociate trebuie si pot fi
abordate constructiv, pentru a nu admite compromiterea scopului reformei.

III. IMPLEMENTAREA

Se poate estima cad implementarea reusitd a reglementdrilor noi este in functie de o serie de
factori, cei mai importanti fiind:
a) motivatia §i capacitatea operatorilor existenti ai pietei de creditare nebancard sa
indeplineasca cerintele legii noi;

b) capacitatea autorititii de supraveghere (CNPF) s#-si extindd aria de supraveghere,
pentru a include si piata de creditare nebancard; si



c) factori de naturd exogend: situatia macroeconomicd nationald si internationald,
interferenta politicului etc.

Sub aspect de motivatie, comunicarea cu operatorii de leasing/microfinantare, permite cu
un grad inalt de optimism a estima cd acestia sunt in cea mai mare parte dispusi sd accepte
provocdrile induse de reglementdrile noi, atit timp cit acestea le ofera si beneficii notabile.

in conditiile de autofinantare a CNPF, este de asteptat ci supravegherea si determine
perceperea unor taxe aferente in sarcina entitatilor supravegheate. Aceste taxe trebuie previdzute de
bugetul CNPF, aprobat anual de Parlament, ocazie cu care va fi cuantificat si decis nivelul curent
al prestatiilor.

In concluzie, considerim ca atit piata financiard nebancard, cit si autoritatea de
supraveghere sunt bine pozitionate pentru a accepta si implementa cu succes reformele aduse prin
reglementdrile noi. Implementarea reglementirilor noi nu presupune alocarea resurselor din
bugetul de stat $i nu necesita participare substantiala din partea autoritatilor administratiei publice.



