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proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative, aprobat prin Hotérirea
Guvernului nr. 185 din 25 martie 2020.
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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTARARE nr.185

din 25 martie 2020
Chisiniiu

Cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative

Guvernul HOTARASTE:

Se aproba si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege
pentru modificarea unor acte normative.

Prim-minii ION CHICU
Contrase

Vlcepnm-mmlstru, L

ministrul finantelor Serghei PUSCUTA
Ministrul justitiei Fadei Nagacevschi
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UE
Proiect

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea unor acte normative

Prezenta lege transpune art. 2 (1); art. 3 (1), lit. (a), (b), (d), (g), (w); art. 4
(1); art. 6 (1) si (4); art. 7 (1), (2) si (5); art. 8 (1), (3) si (5); art. 9; art. 10 (6);
art. 14 (1) si (3); art. 15 (4); art. 16 (1)-(3); art. 19 (1) si (2), teza II; art. 20 (1);
art. 22a (1); art. 23; art. 23b (1) si (4); art. 36; pct. 1-15 si pet. 17 din anexa Il la
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L 302 din 17 noiembrie 2009, asa cum a fost
modificat ulttma oard prin Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012.

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art. I. — Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126BIS),
cu modificarile ulterioare, se modifica dupd cum urmeaza:

1. La articolul 4 alin. (1), dupa textul ,,piata de capital,” se completeaza cu
textul ,,agentiile de rating de credit,”.

2. Articolul 8:

se completeazi cu lit. ¢') cu urmatorul cuprins:

~C') inregistreazi si supravegheazi agentiile de rating de credit potrivit
Legii nr. 171/2012 privind piata de capital;”;

la lit. m), dupa textul ,brokerilor de asigurare si/sau reasigurare si al
actuarilor,” se completeaza cu textul ,,registrul agentiilor de rating de credit,”.

Art. II. — Legea nr. 171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197, art. 665), cu modificdrile ulterioare, se
modificad dupa cum urmeaza:

1. Preambulul se completeaza la final cu textul:

»~Regulamentul (UE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al
Consiltului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit, publicat
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 302 din 17 noiembrie 2009, asa cum a
fost modificat ultima oard prin Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
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general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpld, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE)
nr, 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (art. 2 (1); art. 3 (1), lit. (a), (b), (d), (g), (w);
art. 4 (1); art. 6 (1) si (4); art. 7 (1), (2) 51 (5); art. 8 (1), (3) si (5); art. 9; art. 10
(6); art. 14 (1) si (3); art. 15 (4); art. 16 (1)-(3); art. 19 (1) si (2), teza II; art. 20
(1); art. 22a (1); art. 23; art. 23b (1) si (4); art. 36; pct. 1-15 si pct. 17 din anexa
).”

2. La articolul 6:

dupa notiunea ,,angajament ferm” se completeazi cu notiunile ,analist de
rating” si ,,agentie de rating de credit” cu urmétorul cuprins:

wanalist de rating — persoanad fizicd care executd functii de analiza
necesare pentru acordarea unui rating de credit;

agentie de rating de credit — persoand juridicd a cérei activitate include
acordarea, cu titlu profesional, de ratinguri de credit, inregistrata in modul stabilit
de catre Comisia Nationala;”

dupa notiunea ,,investitor calificat” se completeazi cu notiunea ,,in scopuri
de reglementare” cu urmatorul cuprins:

~in scopuri de reglementare - utilizarea ratingurilor de credit in scopul
specific de respectare a actelor normative;”

dupd notiunea ,persoane relevante” se completeazd cu notiunea
wperspectivd de rating” cu urmatorul cuprins:

wperspectivi de rating — opinie privind directia probabild a unui rating de
credit pe termen scurt, pe termen mediu sau in ambele cazuri;”

dupa notiunea , proiect de achizitie” se completeazi cu notiunea ,,rating de
credit” cu urmétorul cuprins:

rating de credit — opinie acordata in baza unui sistem de clasificare bine
stabilit si definit al categoriilor de rating, referitoare la bonitatea unei entitéti, a
unci creante sau a unei obligatii financiare, a unui titlu de creantd sau a unei
actiuni preferentiale si altor instrumente financiare ori a unui emitent de astfel de
creante sau obligatii financiare, titluri de creantd sau actiuni preferentiale si alte
instrumente financiare;”.

3. Capitolul IV se completeaza cu sectiunea a 7-a cu urmétorul cuprins:

»Sectiunea a 7-a '
Agentiile de rating de credit

Articolul 88, Dispozitii generale privind agentiile de rating de credit

(1) Prevederile prezentei sectiuni se aplicad ratingurilor de credit acordate
de catre agentiile de rating de credit inregistrate de citre Comisia Nationala, care
sunt fie publicate, fie distribuite In baza unui abonament.

(2) Ratingurile de credit care sunt fie publicate, fie distribuite in baza unui
abonament, sunt acordate doar de catre agentiile de rating de credit inregistrate
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de citre Comisia Nationald sau de catre Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete (in continuare — AEVMP).

(3) Ratingurile de credit pot fi utilizate in scopuri de reglementare numai
daca acestea sunt acordate de citre agentiile de rating de credit inregistrate de
catre Comisia Nationala sau de citre AEVMP.

(4) Atunci cand un prospect contine o trimitere la unul sau la mai multe
ratinguri de credit, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementati se asigurd cd prospectul cuprinde, de
asemenea, informatii clare i vizibile, care precizeaza daci ratingurile in cauzi
sunt emise de cétre o agentie de rating Inregistratd de catre Comisia Nationald
sau de catre AEVMP.

Articolul 88°. Inregistrarea si supravegherea agentiilor de rating de credit

(1) Pentru inregistrarea agentiei de rating de credit, solicitantul depune in
adresa Comisiei Nationale o cerere, care va contine urmdtoarele informatii, cu
anexarea documentelor corespunzitoare:

a) datele de identificare ale agentiei de rating (denumirea complets,
IDNQ-ul, sediul, numele si prenumele administratorului, telefonul de contact,
faxul, adresa electronici, pagina web);

b) datele de identificare si de contact (numele, prenumele, domiciliul,
IDNP-ul, telefonul de contact) ale responsabilului de verificarea conformitétii,

c) statutul;

d) clasa ratingurilor de credit, pentru care agentia de rating solicita
inregistrarea (ratinguri de entititi, de instrumente financiare);

e) datele de identificare si de contact (numele, prenumele/denumirea,
domiciliul/sediul,  IDNP-ul/IDNO-ul) ale actionarilor/asociatilor, ale
beneficiarilor efectivi, precum $i méarimea cotelor de participare directd si
indirecta ale acestora la capitalul social al agentiei de rating;

f) structura organizatorica si conducerea socictatii;

g) resursele financiare pentru desfasurarea activititilor de rating de credit;

h) personalul agentiei de rating si competentele acestuia;

1) informatii privind sucursalele agentiei de rating, in cazul in care
urmeaza sa-si desfdsoare activitatea si prin intermediul acestora;

j) descrierea procedurilor si a metodologiilor utilizate in acordarea si
revizuirea ratingurilor;

k) politicile privind conflictele de interese;

1) informatii referitoare la analistii de rating;

m) conditiile de remunerare si de evaluare a performantei;

n) alte servicil decat activitatile de rating de credit, pe care agentia de
rating intentioneaza si le presteze;

0) programul de activitate al solicitantului, aprobat prin decizia organului
competent al acestuia;
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p) documente si informatii detaliate cu privire la acordurile de
externalizare preconizate, inclusiv cu privire la entititile care isi asuma functii
externalizate.

(2) in decurs de 3 zile lucritoare, Comisia National3 informeazi agentia
de rating de credit despre receptionarea cererii de inregistrare.

(3) In termen de 60 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la
alin. (2), Comisia Nationald examineazd cererea de inregistrare a agentiei de
rating de credit conform criteriilor stabilite de prezenta sectiune si de actele
normative ale Comisiei Nationale si adopté o decizie de inregistrare sau o decizie
motivatd de refuz a Inregistrarii agentiei de rating de credit.

(4) In termen de pani la 50 de zile lucritoare de la receptionarea cererii,
Comisia Nationala solicitd informatii suplimentare sau operarea de modificari in
documentele depuse initial, in cazul In care documentele depuse sunt incomplete
sau informatiile cuprinse in ele sunt eronate.

(5) Comisia Nationald aplica agentiilor de rating de credit o taxd de
inregistrare care acoperd integral cheltuielile necesare Inregistrarii agentiilor de
rating de credit, mirimea concreti a cireia este stabilitd potrivit art. 6 alin. (1)
din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare.

(6) Comista Nationald aplicd agentiilor de rating de credit o taxd de
supraveghere care acoperd integral cheltuielile necesare supravegherii agentiilor
de rating de credit, marimea concretd a careia este stabilitd potrivit
art. 6 alin. (1') din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pieei
Financiare.

(7) Agentia de rating de credit inregistratd trebuie sd indeplineasci, in
orice moment, conditiile previzute la alin. (1).

(8) Agentia de rating de credit notifica, in termen de 10 zile lucritoare,
Comisiei Nationale orice modificare a conditiilor pentru inregistrarea initiala,
inclusiv deschiderea sau inchiderea unei sucursale, modificirile materiale
referitoare la metodologiile de rating, modelele sau ipotezele principale de rating
sau noile metodologii de rating.

(9) Agentia de rating de credit poate furniza servicii, altele decét reallzarea
de ratinguri de credit (servicii auxiliare). Serviciile auxiliare nu constituie
activitati de rating de credit si includ prognoze de piata, estimari ale tendintelor
economice, analize de pret si alte analize generale de date, precum si serviciile
de distributie conexe.

(10} Agentia de rating de credit pune la dispozitia Comisiei Nationale, la
solicitarea acesteia, informatiile necesare pentru a permite Comisiei Nationale sa
supravegheze in mod continuu respectarea cerintelor prezentei legi si a actelor
normative ale Comisiei Nationale.

(11) Comisia Nationald poate solicita, printr-o cerere simpld sau printr-o
decizie, agentiilor de rating de credit, persoanelor implicate in activititi de rating
de credit, entitdtilor cirora li se acorda ratinguri si partilor terte legate de acestea,
partilor terte cdrora agentiile de rating de credit le-au externalizat functii
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operationale sau activititi, precum si altor persoane care actioneazi in mod
concertat cu agentiile de rating de credit sau cu activitatile de rating de credit, sa
furnizeze toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor sale.

(12) Persoanele mentionate la alin. (11) sau reprezentantii acestora si, in
cazul persoanelor juridice sau al asociatilor fara personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut si le reprezinte, furnizeazd informatiile
solicitate de catre Comisia Nationald. Avocatii autorizati in mod corespunzitor
pot furniza informatiile in numele clientilor lor. Acestia din urmi rdméan pe
deplin raspunzitori in cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete,
incorecte sau induc in eroare.

(13) Comisia Nationald radiazd inregistrarea unei agentii de rating de
credit, daca aceasta:

a) renuntd in mod expres la inregistrare sau nu a mai acordat ratinguri de
credit In ultimele sase luni;

b) a obtinut Inregistrarea prin declaratii false sau prin alte misuri ilegale;

c¢) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a fost Inregistrata.

Articolul 88°. Cerinte generale privind activitatea agentiilor de rating de
credit

(1) Agentiile de rating de credit iau toate mésurile necesare pentru a se
asigura cd acordarea unui rating de credit sau a unei perspective de rating nu este
afectatd de existenta sau de potentiala existentd a unor conflicte de interese.

(2) Agentiile de rating de credit publicd metodologiile, modelele si
ipotezele principale pe care le folosesc in activititile lor de rating de credit,
precum si modificarile acestora.

(3) Agentiile de rating de credit utilizeazd metodologii de rating riguroase,
sistematice i continue, care sunt supuse validdrii, bazate pe experienta
anterioari, inclusiv pe controlul a posteriori.

(4) Agentiile de rating de credit monitorizeazi ratingurile de credit si isi
revizuiesc ratingurile si metodologiile in permanenta, cel putin o data pe an, in
special atunci cand intervin schimbéri semnificative, care ar putea influenta un
rating de credit.

(5) Agentia de rating instituie proceduri interne pentru monitorizarea
impactului pe care il au schimbarile conjuncturii macroeconomice sau a
conditiilor de pe piata financiara asupra ratingurilor de credit.

(6) Pentru indeplinirea sarcinilor care ii revin in temeiul legislatiei in
domeniul pietei de capital, nici Comisia Nationala si nici o altd autoritate publica
nu intervine asupra continutului ratingurilor de credit sau asupra metodologiilor.

(7) Agentiile de rating de credit nu pot utiliza numele Comisiei Nationale
sau al AEVMP intr-un mod care ar putea indica sau sugera aprobarea de citre
Comisia Nationald sau de citre AEVMP a ratingurilor de credit sau a oriciror
activitéati de rating ale agentiei de rating de credit.
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(8) Comisia Nationald nu poarta nicio responsabilitate si nu oferd asigurdri
in ceea ce priveste corectitudinea si exactitatea ratingurilor de credit acordate de
catre agentiile de rating de credit.

(9) Prevederile art. 39 alin. (1) lit. a)-d), lit. f) si alin. (4), art. 41 alin. (1)
lit. a)-lit. f) si lit. h), alin. (3)-(7), art. 42 alin. (1)-(3), art. 46 alin. (1)-(4) si art. 50
alin. (4) se aplica corespunzétor In raport cu agentiile de rating de credit.

Articolul 88*, Reglementarea activititii agentiilor de rating de credit

(1) Cerintele privind desfasurarea activitatii agentiilor de rating de credit,
inclusiv conditiile de acordare si publicare a ratingurilor de credit, regulile
referitoare la organizarea si modul in care actioneazi agentiile de rating de
credit, actionaril acestora, sunt reglementate de actele normative ale Comisiei
Nationale.

(2) In cazul in care nu se respecti prevederile prezentei sectiuni, Comisia
Nationala este in drept sa aplice sanctiuni In conformitate cu art. 144.”.

Art. III. — (1) Prezenta lege intra in vigoare la data publicarii.
(2) Comisia Nationald a Pietei Financiare va elabora si va aproba actele
sale normative in termen de 6 luni de la data intrérii In vigoare a prezentei legi.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA
la proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative

1. Denumirea autorului si, dupi caz, a participan{ilor Ia elaborarea proiectului

Proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (in continuare — proiect de
Lege) a fost claborat de cAtre Comisia Nationald a Dietei I'inanciare, iar conform
prevederilor pet. 40 din Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotdrdrea Guvernului
nr. 610/2018 este promovat de Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ si finalitiitile
urmarite

Proiectul de lege este elaborat in scopul executérii prevederilor Acordului de Asociere
RM-UE (ratificat prin Legea nr.112/2014), Planului national de actiuni pentru
implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova—Uniunea Europeand in
perioada 2017-2019 (aprobat prin Hotlirfrea Guvernului nr.1472/2016), Planului de
actiuni pentru implementarea Strategiei de dezvoltare a pietei financiare nebancare pe
anii 2018-2022, precum i a Planului de actiuni al Guvernului pentru anii 2020 — 2023,
aprobat prin Hotirdrea Guvernului nr, 636/2019, conform cérora Comisia Nationald a
Pietei Financiare (CNPF) este responsabild de transpunerea in legislatia nationald a
Regulamentului UE ar. 1060/2009 al Parlamentului European $i al Consiliului din 16
septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit.

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop
armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene

Proiectul de lege transpune partial prevederile Regulamentului UE nr. 1060/2009
privind agentiile de rating de credit. Tabelul de concordantd a proiectului de lege este
intocmit conform Hotérdrii Guvernului nr.1171/2018.

4. Principalele prevederi ale proiectului si eviden{ierea elementelor noi

Prin prezentul proiect de lege se intenfioneaza armonizarea cadrului legislativ intern in
domeniul pietei de capital la cadrul legislativ al dreptului comunitar european, prin
completarea;

- Legii nr.192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare cu prevederi
referitoare la inregistrarea si supravegherea agentiilor de rating de credit;

- Legii nr.171/2012 privind piaja de capital cu o secfiune noud, ce reglementeazi
activitatea ageniiilor de rating de credit pe piata de capital, fiind stabilite prevederi
referitoare la Inregistrarea si supravegherea agentiilor de rating de credit si cerinfe
generale privind activitatea agentiilor de rating de credit.

Totodatd, conform articolului 56 alin. 3 din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele
normative, sc propune infrarea in vigoare a prevederilor proiectului de T.ege la data
publicirii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova reiesind din termenii stabilift in
Planul national de actiuni penfru implementarea Acordului de Asociere Republica
Moldova—Uniunea Europeani in perioada 2017—2019, aprobat prin HG nr.1472/2016.

5. Fundamentarea economici-financiara

Implementarea prezentului project de lege nu impune alocarea mijloacelor financiare
suplimentare din bugetul de stat sau din bugetul CNPF si nu genereazi careva
costuri/cheltuieli suplimentare pentru persoanele licentiate sau auforizate pe piata de
capital.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigeare

Urmare a implementirii prezentului proiect de lege, CNPF va elabora Regulamentul




privind agentiile de rating de credit, care va stabili conditiile de acordare a ratingurilor
de credit, precum si regulile referitoare la organizarea si la modul in care actioneazi
agentiile de rating de credit in vederea promovdrii acestora pe piata de capital si
consolidarii protectiei consumatorllor si 1nvest1t0r110r

Potrivit art.32 alin. (1) (3) si art 34 ahn (1) din Legea nr.100/2017 privind actele
normative, precum si in scopul respectdrii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind
transparenta in procesul decizional, pe pagina oficiald a Ministerului Finantelor si a
Comisiei Nationale a Pietei Financiare a fost plasat anuntul privind initierea procesului
de elaborare a proiectului, precum si anunful privind organizarea consultirilor publice
pe marginea acestuia. Obiectiile si propunerile inaintate pe marginea proiectului au fost
dupi caz acceptate conform sintezei proiectului.

Potrivit art.34 alin.(1) si art.35 din Legea nr.100/2017, proiectul de lege s-a remis
Centrului National Anticoruptie pentru a fi supus expertizei anticoruptie. fn urma
efectudrii expertizei anticoruptie nu s-a identificat factori de risc care pot genera
aparitia rlSCLlI'IIOI‘ de coruptle iar propunerile inaintate au fost luate in considerare la

Potrivit art.34 alin.(1) si art.36 din Legea nr.100/2017, proiectul de lege a fost remis
Centrului de Armonizare a Legislatiei pentru expertiza de compatibilitate. Propunerile
si obiectiile vizate in declaratia de compatibilitate au fost luate in considerare la etapa
definitivarii proiectului.
pertizel Urn
Potrivit art.34 alin.(1) si art.37 din Legea nr.100/2017 privind actele normative,
proiectul de lege a fost remis Ministerului Justitiei pentru efectuarea expertizet juridice.
Urmare efectudrii expertizei juridice, s-au iInaintat propuneri de imbunititire a
proiectului conform normelor de tehnica legislativa, acestea fiind luate in considerare la
definitivarea proiectului

Conform art. 1 din Legea nr.235/2006 cu privire la principiile de bazi de reglementare
a activitdtii de Intreprinzitor, proiectele de acte normative din sectorul financiar bancar
si nebancar sunt exceptate de la efectuarea analizei impactului de reglementare asupra
activititii de intreprinzitor.

Viceprim-ministru, / Serghei PUSCUTA
Ministru al Finantelor / T



