GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

Ne/-14-05 - 65y Chisinzu R 06 L0

Biroul Permanent
al Parlamentului
Republicii Moldova

in temeiul articolului 73 si articolului 74 alineatul (3) din Constitugia Republicii
Moldova, se prezintd Parlamentului spre examinare, in mod prioritar, proiectul de lege cu
privire la contractele de garantic financiard, aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.705 din
3 tunie 2016.

Proiectul face parte din Programul legislativ de realizare a angajamentelor de
transpunere asumate in cadrul Acordului de Asociere dintre Republica Moldova si
Uniunea Europeana, aprobat prin Hotéarirea Parlamentului nr.146 din 9 tulie 2015 (p.123).

Responsabil de prezentarea in Parlament a proiectului de lege — Banca Nationala a
Moldovei.

Anexa: Hotarirea Guvernului nr.705 din 3 iunie 2016 -l ex.
Proiectul de lege cu privire la contractele
de garantie financiara -1 ex.
Nota informativa - lex.
Raportul de expertiza al Centrului National Anticoruptie -1 ex.
Avizul Ministerului Justigiei , -1 ex.
Prim-ministru PAVEL FILIP

Ex. V. Cojocaru e
Tel. 022 230210 g

Casa Guvernului,
MD-2033, Chigin#u, Telefon: Fax:
Republica Moldova +373 22250101 +373 22242696



ga. i doye
AN |

R

GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTAREIRE o Y
din 3 L,L%Lé /ﬂ/é’

Chisiniu

Pentru aprobarea proiectului de lege cu
privire la contractele de garantie financiari

Guvernul HOTARASTE:

Se aproba si se prezintd Parlamentului spre examinare proiectul de lege cu
privire la contractele de garantie financiari.
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Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
cu privire la contractele de garantie financiara

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiara,
publicati in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene L 168 din 27 iunie 2002.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul de reglementare

Prezenta lege reglementeazi regimul juridic aplicabil contractelor de
garantie financiard si garantiilor financiare, punerea la dispozitie §i executarea
garantiilor financiare, dreptul de utilizare a garantiilor financiare, recunoasterea
contractelor de garantie financiard cu transfer de proprietate §i a clauzelor de
compensare cu exigibilitate imediatd, neaplicarea anumitor dispozitii in materie
de insolvabilitate §i legea aplicabild unor aspecte referitoare la garantiile
financiare.

Articolul 2. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege se aplicé contractelor de garantie financiars, daci acestea
intrunesc cumulativ urmétoarele cerinte:

a) sint incheiate Intre persoanele indicate la art.3 din prezenta lege;

b) pot fi probate printr-un inscris, printr-o inregistrare in forma
electronicd sau pe orice alt suport durabil.

(2) Prezenta lege se aplic@ garantiilor financiare care intrunesc cumulativ
urmitoarele cerinte:

a) obiectul garantiilor financiare este constituit din mijloace banesti,
instrumente financiare sau creante pecuniare;

b) punerea la dispozitie a garantiilor financiare poate fi probatd printr-un
inscris.

(3) Prezenta lege nu reglementeaza:

a) drepturile pe care o persoand le poate avea asupra activelor puse de
cétre aceasta la dispozitie in calitate de garantie financiaré;

b) drepturile care se dobindesc in temeiul altor contracte decit cele de
garantie financiar si care sint dobindite Intr-un alt mod decit in temeiul aplicrii
dispozitiilor legale privind intentarea sau continuarea procedurii de lichidare sau
a masurilor de restructurare.

(4) Din domeniul de reglementare al prezentei legi sint excluse garantiile
financiare al céror obiect 1l constituie actiunile emise de furnizorul garantiei,
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actiunile detinute de acesta la 1intreprinderi afiliate sau actiunile detinute de
acesta la societiti al caror scop exclusiv este detinerea de mijloace de productie
care sint esentiale pentru desfigurarea activititii furnizorului garantiei sau
detinerea de bunuri imobiliare.

(5) Daca debitor al creantelor pecuniare este un consumator, astfel cum
este definit in Legea nr.202 din 12 iulie 2013 privind contractele de credit pentru
consumatori sau o intreprindere micro, micé sau mijlocie, astfel cum sint definite
in Legea nr.206-XVI din 7 iulie 2006 privind sustinerea sectorului
intreprinderilor mici §i mijlocii, respectivele creante pecuniare nu pot constitui
obiect al garantiilor financiare puse la dispozitia subiectilor mentionati la art.3
pct.2) din prezenta lege.

(6) Prezenta lege nu aduce atingere dispozitiilor cuprinse in Legea nr.202
din 12 iulie 2013 privind contractele de credit pentru consumatori.

(7) Prevederile Legii nr.449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la gaj se
aplici contractelor de garantie financiard reglementate de prezenta lege in
mdsura in care nu contravin normelor stabilite de prezenta lege.

Articolul 3. Subiectii prezentei legi

Beneficiarul gi furnizorul garantiei financiare trebuie s apartind fiecare
uneia dintre urmétoarele categorii:

1) o autoritate publicd (cu exceptia entitdtilor care beneficiazi de garantii
de stat, daca acestea nu se incadreazi la categoriile previzute la punctele 2)-4)
din prezentul articol, inclusiv:

a) autoritdtile publice din Republica Moldova care sint responsabile sau
participa la administrarea datoriei publice; si

b) autorititile publice din Republica Moldova imputernicite si detind
conturi pentru clienti;

2) Banca Nationald a Moldovei, banca centrald a unui alt stat, Banca
Centrald Europeand, Banca Reglementelor Internationale, o bancéd de dezvoltare
multilaterald, Fondul Monetar International si Banca Europeand de Investitii;

3) o entitate supusa supravegherii prudentiale, si anume:

a) o banca, astfel cum este definita in Legea institutiilor financiare nr. 550-
XIII din 21 iulie 1995;

b) o societate de investitii, astfel cum este definitd in Legea nr. 171 din
11 iulie 2012 privind piata de capital;

¢) o societate de plata, astfel cum este definitd in Legea nr. 114 din 18 mai
2012 cu privire la serviciile de platd si moneda electronici;

d)un asigurator (reasigurator), astfel cum sint definiti in Legea nr. 407-
XVI din 21 decembrie 2006 cu privire la asigurari;

4) o contraparte centrald, un agent de decontare sau o casd de compensare
(clearing), astfel cum acestea sint definite in Legea cu privire la caracterul
definitiv al decontiirii in sistemele de pliti si de decontare a instrumentelor
financiare, inclusiv persoane juridice similare care activeazi pe pietele futures,
de optioane si de derivative, care nu cad sub incidenta prevederilor legii
mentionate, si persoane juridice care actioneaza In numele si pe contul uneia sau
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al mai multe persoane, care includ orice detinitor de obligatiuni ori de alte titluri
de creanti sau orice altd persoana dintre cele definite in prezentul articol.

Articolul 4. Notiuni

in sensul prezentei legi, notiunile de mai jos se definesc dupd cum
urmeaza:

1) banca de dezvoltare multilaterald — banca de dezvoltare internationald
si regionald, cum ar fi: Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare
(International Bank for Reconstruction and Development), Corporatia Financiari
Internationald (International Finance Corporation), Banca Interamericand de
Dezvoltare (Inter-American Development Bank), Banca Asiaticid de Dezvoltare
(Asian Development Bank), Banca Africand de Dezvoltare (African
Development Bank), Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei (Council of
Europe Development Bank), Banca Nordicd de Investitii (Nordic Investment
Bank), Banca Caraibiand de Dezvoltare (Caribbean Development Bank), Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (European Bank for
Reconstruction and Development), Banca Europeand pentru Investitii (European
Investment Bank), Fondul European de Investitii (European Investment Fund),
Agentia pentru Garantarea Investitiillor Multilaterale (Multilateral Investment
Guarantee Agency), Facilitatea Internationald de Finantare in favoarea
Imunizarii (International Finance Facility for Immunisation), Banca Islamica
pentru Dezvoltare (Islamic Development Bank);

2) cauzd care determind executarea garantiei financiare — neexecutare a
obligatiei financiare garantate sau orice fapt convenit de pérti ca fiind similar
neexecutdrii, la aparifia ciruia, conform clauzelor contractului de garantie
financiard sau prin efectul legii, beneficiarul garantiei are dreptul fie sd execute
sau si-gi Insugeascd garanfia financiard, fie sd beneficieze de clauza de
compensare cu exigibilitate imediata;

3) clauzd de compensare cu exigibilitate imediatd — clauzi a contractului
de garantie financiard sau contract din care face parte integrantd contractul de
garantie financiard sau, in absenta unei asemenea clauze, orice dispozitie legalad
in temeiul céreia, la aparifia unei cauze care determind executarea garantiei, ca
efect al nettingului, compensarii reciproce sau in alt mod, se realizeazi
urmétoarele:

a) obligatiile péartilor devin imediat exigibile i sint exprimate printr-o
obligatie de platd a unei sume de bani reprezentind valoarea obligatiilor partilor
calculatd la acel moment sau se sting si sint inlocuite printr-o obligatie de plati a
unei astfel de sume; gi/sau

b) sint stabilite datoriile reciproce ale péartilor in temeiul acestor obligatii,
urmind ca partea care datoreazd valoarea cea mai mare si pliteascd celeilalte
pérti suma netd egald cu diferenta acestor datorii;

4) contract de garantie financiard — contract cu sau fird transfer de
proprietate, avind ca obiect asigurarea executirii obligatiilor financiare garantate
indiferent dacd sint sau nu reglementate de un contract-cadru sau de norme si
conditii generale;
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5) contract de garantie financiard cu transfer de proprietate — contract,
inclusiv contractul repo, in temeiul céruia furnizorul garantiei transmite
beneficiarului acesteia proprietatea deplind sau drepturile depline asupra
garantiei financiare, in scopul garantirii sau al asigurérii in alt mod a executarii
obligatiilor financiare garantate;

6) contract de garantie financiard fird transfer de proprietate — contract
in temeiul céruia furnizorul garantiei pune garantia financiard la dispozitia
beneficiarului acesteia, furnizorul garantiei financiare péstrind proprietatea
deplind sau restrinsd ori drepturile depline asupra acesteia la momentul
constituirii garantiei financiare;

7) cont relevant — registru sau cont in care sint operate inscrierile privind
punerea la dispozifie a garantiilor financiare sub formd de valori mobiliare in
forma de nscriere in cont in favoarea beneficiarului in cadrul unui contract de
garantie financiard. Registrul sau contul poate fi tinut de beneficiarul garantiei
financiare;

8) creante pecuniare — creante care decurg din contractele in temeiul
cdrora bincile, inclusiv bancile centrale acorda credite;

9) drept de utilizare — drept al beneficiarului garantiei de a folosi si de a
dispune de garantia financiard ca §i cum ar fi proprietar al acesteia, conform
prevederilor contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate;

10) garantie asupra instrumentelor financiare in formd de inscriere in
cont — garantie financiard pusa la dispozitie in temeiul unui contract de garantie
financiard sub formd de instrumente financiare, dreptul de proprietate asupra
cirora se demonstreazi printr-un inscris efectuat intr-un registru sau cont tinut de
cétre un intermediar sau de o persoand actionind in numele acestuia;

11) garantie echivalentd iInseamna: .

a) 1n cazul mijloacelor banegti — platd a aceleiasi sume de bani in aceeasi
moneda;

b) in cazul instrumentelor financiare — instrumente financiare emise de
acelasi emitent sau debitor, provenind din aceeasi emisiune sau clasd, avind
aceeasi valoare nominali si aceleasi caracteristici, in aceeasi moneda ori alte
active in cazul in care contractul de garantie financiard prevede transferul altor
active, ca urmare a producerii oricdrui fapt care priveste sau care afecteazid in
orice mod instrumentele financiare furnizate ca garantii financiare;

12) garantie financiard — mijloace bdanesti, instrumente financiare sau
creante pecuniare puse la dispozitie in vederea asiguririi executdrii obligatiilor
financiare garantate;

13) instrumente financiare — actiuni emise de societitile pe actiuni si alte
valori mobiliare echivalente cu actiunile emise de societifile pe actiuni,
obligatiuni si alte titluri de creantd, dacd acestea sint negociabile pe piata de
capital, precum si orice alte titluri care sint in mod normal negociate si care dau
dreptul de a dobindi asemenea actiuni, obligatiuni sau alte valori mobiliare, prin
subscriere, cumparare ori schimb, sau care dau dreptul la plata unei sume de bani
(cu exceptia instrumentelor de platd), inclusiv unitdti (titluri) emise de
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, instrumente ale pietei
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monetare §i orice creante/drepturi asupra instrumentelor previzute mai sus ori cu
privire la aceste instrumente;

14) intreprinderi afiliate — doud sau mai multe intreprinderi din cadrul
unui grup format dintr-o intreprindere-mama care controleazi una sau mai multe
filiale si toate filialele intreprinderii-mam3, precum si intreprinderile controlate
de intreprinderea-mama;

15) masuri de restructurare — mésuri care implicd orice interventie a
autoritifilor publice sau judiciare, avind drept scop conservarea ori redresarea
situatiei financiare si care afecteazi drepturile preexistente ale tertilor, inclusiv,
dar fard a se limita la acestea, mésuri de suspendare a plitilor, suspendare a
masurilor de executare sau reducerea creantelor;

16) mijloace bdnegti — sume de bani, in orice moneda, creditate intr-un
cont, sau creanfe similare, cum ar fi depozitele pietei monetare. Mijloacele
banesti sub formd de numerar sint exceptate din domeniul de aplicare al
prezentei legi;

17) obligatii financiare garantate — obligatii care sint garantate printr-un
contract de garantie financiard si care conferd dreptul la plata unei sume de bani
si/sau la transmiterea proprietatii asupra unor instrumente financiare.

Obligatiile financiare garantate pot consta din sau pot include:

a) obligatii prezente sau viitoare, pure si simple sub condifie sau la
termen, inclusiv obligatii care decurg dintr-un contract-cadru ori alte acorduri de
acest fel;

b) obligatii asumate fatd de beneficiarul garantiei financiare de cétre o altd
persoand decit furnizorul acesteia;

c) obligatii de o anumita categorie sau tip, care se nasc ocazional;

18) proceduri de lichidare — proceduri care implica valorificarea activelor
si distribuirea mijloacelor banesti obtinute citre creditori, actionari, asociafi sau
membri, dupd caz, §i care presupun orice interventie a autorititilor publice ori
judiciare, indiferent daca sint sau nu cauzate de insolvabilitate sau sint voluntare
ori obligatorii.

Capitolul 11
PUNEREA LA DISPOZITIE A GARANTIEI FINANCIARE

Articolul 5. Prevederi generale privind punerea la dispozitie a garantiei
financiare

(1)Prevederile prezentei legi se aplicé garantiilor financiare din momentul
punerii acestora la dispozitia beneficiarului garantiei financiare, dacé punerea la
dispozitie poate fi demonstratd printr-un inscris.

(2)Punerea la dispozitie a garantiei financiare presupune remiterea,
transferarea, detinerea, Inregistrarea sau orice altd modalitate prin care
beneficiarul garantiei ori persoana care actioneazi In numele i pe contul
acestuia obtine posesia sau controlul asupra garantiei financiare. Garantia
financiarda se considerd pusd la dispozitie chiar dacd furnizorul acesteia
beneficiazd de dreptul de a inlocui garantia financiara, dreptul de a retrage in
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favoarea sa garantiile financiare excedentare ori dreptul de a incasa veniturile
aferente creantelor pecuniare, pini la o dispozitie contrara.

Articolul 6. Identificarea obiectului garantiei financiare

(1) Inscrisul care demonstreazi punerea la dispozitie a garantiei financiare
trebuie s3 permit3 identificarea obiectului garantiei financiare.

(2)In scopul identificarii obiectului garantiei financiare, este suficient sa
se poatd demonstra ca:

a) instrumentele financiare in formd de inscriere in cont care constituie
obiectul garantiei financiare sint inregistrate in creditul contului relevant sau
constituie un credit asupra acestui cont;

b) mijloacele bénesti care constituie obiectul garantiei financiare sint
inregistrate in creditul unui cont desemnat ori constituie un credit asupra acestui
cont;

c) creantele pecuniare sint incluse intr-o listd de creante, furnizati
beneficiarului garantiei financiare printr-un finscris, printr-o inregistrare
electronicd sau pe un alt suport durabil.

(3)Faptul includerii creantelor pecuniare intr-o listd de creante, furnizati
beneficiarului garantiei financiare printr-un inscris, printr-o inregistrare
electronicd sau pe un alt suport durabil, este opozabil debitorului creantei
pecuniare si persoanelor terte.

Articolul 7. Conditii de forma

(1)incheierea, valabilitatea, perfectarea, caracterul executoriu sau
admiterea ca probd a contractelor de garantie financiard, precum §i punerea la
dispozitie a garantiei financiare in temeiul unui contract de garantie financiara nu
sint conditionate de indeplinirea anumitor formalitati.

(2)Fara a afecta aplicarea prevederii art. 6 alin. (3) din prezenta lege, in
cazul punerii la dispozifie a creantelor pecuniare in calitate de garantie
financiard, incheierea, valabilitatea, perfectarea, prioritatea, executarea sau
admiterea ca probd a unor asemenea garantii financiare nu sint conditionate de
indeplinirea anumitor formalitdfi, precum ar fi inregistrarea sau notificarea
debitorului creantei pecuniare puse la dispozitie in calitate de garantie financiara.

(3)in sensul prezentei legi, prin indeplinire de formalititi se intelege
perfectarea unui document intr-o forma sau modalitate prestabilitd, depunerea
cererilor la autorititi publice, inregistrarea intr-un registru public, publicarea
intr-un ziar, revistd, publicatie oficiald sau orice altd formad de publicitate,
notificarea autoritdtilor publice, furnizarea intr-o anumitd forma a dovezilor
privind data intocmirii unui document sau a unui instrument, cuantumul
obligatiilor financiare garantate sau orice alt aspect.

(4)Actele necesare pentru transferarea sau constituirea garantiilor
financiare sub formd de instrumente financiare, altele decit instrumentele
financiare transmisibile prin inscriere in cont, precum andosarea in cazul
biletelor la ordin sau inregistrarea in registrul emitentului in cazul instrumentelor

financiare nominative, nu se considera indeplinire de formalitati in sensul alin.(1)
din prezentul articol.
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(5)Solicitarea permisiunii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei la
constituirea gajului care are ca obiect cota substantiald de actiuni ale bancilor din
Republica Moldova conform art.8 alin.(5') din Legea nr.449-XV din 30 iulie
2001 cu privire la gaj nu se considerd indeplinire de formalititi in sensul alin.(1)
din prezentul articol.

(6)Inregistrarea garantiilor financiare sub forma de mijloace binesti sau
dobindirea de cétre beneficiarul garantiei a controlului asupra conturilor bancare
conform art.25' alin.(1) din Legea nr.449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la gaj
nu se considerd indeplinire de formalitati in sensul alin.(1) din prezentul articol.

(7)Prevederea alin.(1) din prezentul articol nu aduce atingere aplicarii
prezentei legi din momentul punerii la dispozitie a garantiei financiare, numai
dacd punerea la dispozitie poate fi probatd printr-un inscris §i dacé contractul de
garantie financiard poate fi probat printr-un inscris, printr-o inregistrare
electronicd sau pe un alt suport durabil.

(8)Fara a aduce atingere prevederilor Legii nr.256 din 9 decembrie 2011
privind clauzele abuzive in contractele incheiate cu consumatorii, debitorul
creantei pecuniare poate renunta legal, in scris sau intr-o altdi forma legal
acceptati, la:

a) dreptul de compensare a obligatiilor sale fatd de creditorul creantei
pecuniare sau fatd de persoanele cirora acesta a gajat sau cesionat respectiva
creantd pecuniard in calitate de garantie;

b) drepturile care ii revin in temeiul normelor privind secretul bancar, a
caror exercitare ar impiedica sau limita capacitatea creditorului creantei
pecuniare de a furniza informatii cu privire la creanta pecuniard sau la debitorul
acesteia, In scopul utilizirii creantei pecuniare in calitate de garantie.

Capitolul III 5
EXECUTAREA CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA

Articolul 8. Modalititi de executare a garantiei financiare

La aparifia unei cauze care determind executarea garantiei financiare,
beneficiarul acesteia poate executa orice garantie financiara pusa la dispozitie in
temeiul §i conditiile contractului de garantie financiard fard transfer de
proprietate, in una dintre urméatoarele modalitéti:

a) in cazul mijloacelor banesti, prin compensarea acestora cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau prin retinerea mijloacelor bénesti in vederea
stingerii respectivelor obligatii;

b) in cazul instrumentelor financiare §i al creantelor pecuniare, prin
vinzarea sau insugirea acestora §i prin compensarea valorii lor cu valoarea
obligatiilor financiare garantate ori prin retinerea instrumentelor financiare si/sau
a creantelor pecuniare in vederea stingerii acestor obligatii.

Articolul 9. Insugirea garantiei financiare

(1) Executarea garantiei financiare prin insugire este posibila numai daca:

a) aceastd modalitate de executare a garantiei financiare a fost convenita
de parti prin contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate; si
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b) pértile au convenit, prin contractul de garantie financiari fir3 transfer
de proprietate, cu privire la modul de evaluare a instrumentelor financiare si a
creantelor pecuniare.

(2)Daci prin clauzele contractului de garantie financiard fira transfer de
proprietate nu s-a convenit altfel, executarea garantiei financiare prin
modalititile prevéizute la art.8 din prezenta lege nu presupune:

a) notificarea prealabild a intentiei de executare a garantiei financiare;

b) aprobarea de citre orice instantd judecitoreasca, autoritate publicd sau
orice altd persoana a conditiilor de executare a garantiei financiare;

C) necesitatea expirdrii unui termen suplimentar;

d) desfasurarea executérii garantiei financiare prin procedura de licitatie
publica sau printr-o altd proceduri prestabilita.

(3)Clauzele contractelor de garantie financiard produc efecte juridice si in
cazul intentirii sau continudrii procedurii de lichidare sau aplicarii masurilor de
restructurare atit fatd de furnizorul garantiei financiare, cit §i fatd de beneficiarul
acesteia.

(4)Executarea sau evaluarea garantiilor financiare, precum s§i calcularea
obligatiilor financiare garantate trebuie si fie realizate intr-o manierd rezonabila
din punct de vedere comercial.

(5)Instantele de judecatd sint competente, la cerere, si verifice dacd
executarea sau evaluarea garantiilor financiare, precum si calcularea obligatiilor
financiare garantate au fost sau nu realizate intr-o manierd rezonabild din punct
de vedere comercial.

Articolul 10. Aplicarea prevederilor legislatiei valutare

Platile si transferurile aferente executirii garantiilor financiare se
efectueazd cu respectarea prevederilor legislatiei valutare referitoare la moneda
in care pot fi efectuate plati si transferuri pe teritoriul Republicii Moldova.

Capitolul IV
DREPTUL DE UTILIZARE A GARANTIEI FINANCIARE IN TEMEIUL
CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA FARA TRANSFER
DE PROPRIETATE

Articolul 11. Dispozitii generale privind exercitarea dreptului de utilizare

Daca si in masura in care contractul de garantie financiara farad transfer de
proprietate prevede astfel, beneficiarul garantiei financiare are dreptul de
utilizare a garantiei in conditiile prevazute de contractul respectiv, cu respectarea
prevederilor prezentei legi.

Articolul 12. Transferul garantiei echivalente

(1)in cazul in care beneficiarul garantiei financiare exerciti dreptul
prevazut la art.11, acestuia 1i revine obligatia de a transfera o garantie
echivalentd pentru a inlocui garantia financiara initiald, cel mai tirziu la data

scadentei obligatiilor financiare garantate prin contractul de garantie financiara
fara transfer de proprietate.
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(2) La data scadentei obligatiilor financiare garantate, in misura in care
clauzele contractului de garantie financiard previd astfel, beneficiarul garantiei
financiare este obligat:

a) fie sa restituie garantia, in cazul in care obligatia financiard garantati
este indepliniti;

b) fie sd compenseze valoarea garantiei echivalente cu valoarea
obligatiilor financiare garantate;

c¢) fie si retina garantia drept plati a acestor obligatii.

(3) Garantia echivalentd transferatdi in indeplinirea unei obligatii
financiare conform alin. (1) din prezentul articol face obiectul aceluiasi contract
de garantie financiara fird transfer de proprietate ca si garantia financiar3 initiala
si este consideratd ca si cind ar fi fost pusd la dispozitie la momentul la care a
fost pusa la dispozitie garantia financiari initiala.

(4) Utilizarea garantiei financiare de cétre beneficiarul acesteia conform
prevederilor art.11 si 12 din prezenta lege nu afecteazd valabilitatea sau
exercitarea drepturilor beneficiarului garantiei ce decurg din contractul de
garantie financiard fard transfer de proprietate cu privire la garantia financiara
transferatd de cétre acesta In executarea unei obligatii conform alin.(1) din
prezentul articol.

(5) Daci intervine o cauzi care determind executarea garantiei financiare
in timp ce orice obligatie a beneficiarului acesteia de a transfera o garantie
echivalentd in cadrul unui contract de garantie financiard fard transfer de
proprietate nu a fost incé executatd, obligatia de transfer al garantiei echivalente
poate face obiectul unei clauze de compensare cu exigibilitate imediata.

(6) Prevederile art.11 si 12 din prezenta lege nu se aplicd creantelor
pecuniare. .

Capitolul V
RECUNOASTEREA CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA
CU TRANSFER DE PROPRIETATE SI A CLAUZELOR DE
COMPENSARE CU EXIGIBILITATE IMEDIATA

Articolul 13. Recunoagterea contractelor de garantie financiari cu transfer
de proprietate

Daca intervine o cauzi care determind executarea garantiei financiare in
timp ce orice obligatie a beneficiarului acesteia de a transfera o garantie
echivalentd in cadrul unui contract de garantie financiard cu transfer de
proprietate nu a fost incd executatd, obligatia de transfer al garantiei echivalente
poate face obiectul unei clauze de compensare cu exigibilitate imediata.

Articolul 14. Recunoasterea clauzelor de compensare cu exigibilitate
imediata

(1)Clauza de compensare cu exigibilitate imediatd isi produce efectele
conform prevederilor sale:
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a) indiferent de inceperea sau de continuarea unor misuri de restructurare
ori a unei proceduri de lichidare cu privire la furnizorul gi/sau la beneficiarul
garantiei financiare;

b) indiferent de orice pretinsd cesiune, masuri de asigurare dispuse de
instanta de judecatd sau alte méasuri de indisponibilizare a bunurilor sau alta
forma de instriinare a drepturilor respective sau in privin{a unor asemenea
drepturi.

(2) Aplicarea unei clauze de compensare cu exigibilitate imediatd nu poate

fi supusi niciuneia dintre conditiile prevazute la art.9 alin.(2) din prezenta lege,
daci nu s-a stabilit altfel de cétre parti.

Capitolul VI )
NEAPLICAREA ANUMITOR DISPOZITII IN
MATERIE DE INSOLVABILITATE

Articolul 15. Neaplicarea anumitor dispozitii in materie de insolvabilitate

(1)Nu pot fi declarate nule, anulabile sau lipsite de efecte contractele de
garantie financiard, precum s§i punerea la dispozifie a garantiilor financiare in
baza unui asemenea contract numai pe motiv ci acestea au fost incheiate sau
garantiile financiare au fost puse la dispozitie in urmatoarele conditii:

a) In ziua dispunerii mésurii de restructurare sau deschiderii procedurii de
lichidare, dar inaintea pronuntirii deciziei sau ordinului prin care a fost dispusa
aceastd masurd/procedurd;

b) in cursul unei perioade de timp determinate, anterioard deschiderii unei
asemenea proceduri de lichidare sau adoptirii masurilor de restructurare,
perioadd stabilitd in raport cu deschiderea sau adoptarea, ori in raport cu
pronuntarea unei hotériri sau a unui ordin sau in raport cu oricare actiune sau
oricare eveniment produs 1n timpul deruldrii acestor proceduri sau mésuri.

(2)In cazul in care un contract de garantie financiara a fost incheiat sau o
obligatie financiard garantatd a luat nastere ori o garantie financiara a fost pusa la
dispozitie in ziua inceperii masurii de restructurare sau procedurii de lichidare,
dar dupd momentul inceperii acesteia, contractul isi va produce efectele si va fi
opozabil tertilor, dacd beneficiarul garantiei financiare poate dovedi cd nu a
cunoscut si nici nu putea si cunoascéd faptul ca o astfel de masurd/procedurad a
fost dispusé/inceputa.

(3) In cazul in care contractul de garantie financiari prevede obligatia
punerii la dispozifie a unei garantii financiare sau a unei garantii financiare
suplimentare, in functie de variatia valorii garantiei financiare ori a valorii
obligatiilor financiare garantate, sau dreptul de a retrage garantia financiara
constituitd prin substituirea sau inlocuirea acesteia cu o garantie financiarda de
aceeasi valoare, punerea la dispozitie a garantiei financiare, garantiei financiare
suplimentare sau substituirea ori inlocuirea garantiei financiare, in temeiul unei

asemenea obligatii/drept, nu va putea fi declaratd nuld sau anulabild numai pe
motiv ca:
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a) punerea la dispozitie a avut loc in ziua Inceperii misurii de
restructurare ori procedurii de lichidare, dar inaintea pronunfirii deciziei sau
ordinului prin care a inceput aceasti méasurd/procedurd ori in cursul unei
perioade determinate anterioare inceperii méasurii/procedurii, perioada stabilita in
raport cu deschiderea procedurii sau adoptarea mdsurilor sau in raport cu
pronunfarea oricérei decizii sau ordin ori al intreprinderii oricdrei actiuni sau
producerea oricirui eveniment in timpul deruldrii acestor proceduri sau masuri;
si/sau

b) obligatiile financiare garantate au luat nastere anterior datei punerii la
dispozifie a garantiei financiare, a garantiei suplimentare sau substituirii ori
inlocuirii garantiei financiare initiale.

Articolul 16. Prevederi generale privind aplicarea normelor in materia
insolvabilitafii

Fard a aduce atingere art.15 alin. (1)-(3), prezenta lege nu afecteaza
normele in materia insolvabilitdtii referitoare la tranzactiile incheiate in cursul
perioadei determinate mentionate la alin.(1) lit. b) si la alin. (3) lit. b) ale art.15
din prezenta lege.

Capitolul VII
NORME DE DREPT CONFLICTUAL

Articolul 17.Legea aplicabild unor aspecte referitoare la garantiile
financiare constituite sub forma de instrumente financiare in forma de inscriere
in cont

Garantiile financiare constituite sub formd de instrumente financiare in
formd de 1inscriere in cont sint guvernate de legea tirii in care este mentinut
contul relevant in ceea ce priveste:

a) natura juridici si efectele patrimoniale ale garantiei financiare
constituiti sub forma de instrumente financiare in forma de inscriere in cont;

b) conditiile care trebuie indeplinite pentru incheierea in mod valabil a
unui contract de garantie financiard avind ca obiect instrumente financiare in
form3 de inscriere in cont §i pentru punerea la dispozitie a acestor instrumente
financiare in temeiul unui astfel de contract si formalititile necesare pentru
asigurarea opozabilititii fatd de terti a unui astfel de contract i a punerii la
dispozitie a unor astfel de garantii;

c¢) dacd un drept de proprietate sau alt drept al unei persoane cu privire la
garantia financiara constituitid sub forma de instrumente financiare in forma de
inscriere in cont este prioritar ori subordonat unui drept de proprietate sau altui
drept concurent si dacé dobindirea s-a facut cu buna-credinta;

d) formalititile cerute pentru executarea garantiei financiare constituite
sub formi de instrumente financiare in forma de inscriere in cont, ca urmare a
aparitiei unei cauze care determini executarea garantiei.

Articolul 18. Legea altei tari
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Trimiterea la legea unei tiri reprezintd trimiterea la dreptul intern al
acestei tdri, indiferent de orice normad care prevede ca chestiunea respectiva
trebuie solutionatd in conformitate cu legea altei tari.

Capitolul VIl
DISPOZITII FINALE

Articolul 19. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la
data publicérii.

(2) Guvernul, pini la intrarea in vigoare a prezentei legi, va aduce actele
sale normative in concordantd cu prezenta lege si va adopta actele normative
necesare pentru realizarea prezentei legi.

(3) Autorititile publice indicate la art.3 din prezenta lege vor aduce actele

lor normative in concordantd cu prezenta lege, pind la intrarea in vigoare a
acesteia.

Presedintele Parlamentului
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NOTA INFORMATIVA
la proiectul Legii cu privire la contractele de garantie financiara

Proiectul Legii cu privire la contractele de garantie financiari (in continuare — proiectul
Legii) transpune n legislatia Republicii Moldova prevederile Directivei 2002/47/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie
financiard, publicati in Jurnalul Oficial al Comunititilor Europene L 168 din 27 iunie 2002.

Necesitatea armonizarii legislatiei nationale cu acquis-ul comunitar este determinati de
transpunerea in practicd a angajamentelor Republicii Moldova asumate in cadrul Acordului de
Asociere cu Uniunea Europeand, Anexa XXVIII-A , Normele aplicabile serviciilor financiare” la
Capitolul 9 Servicii financiare din Titlul IV al Acordului de Asociere RM-UE, care prevede
implementarea Directivei 2002/47/CE in decurs de 3 ani de la intrarea in vigoare a Acordului.

Elaborarea proiectului Legii este de asemenea prevdzutd de Planul national de armonizare
a legislatiei pentru anul 2014, aprobat prin Hotérdrea Guvernului nr.28 din 22.01.2014 si Planul
national de actiuni pentru implementarea Acordului de asociere Republica Moldova — Uniunea
Europeani in perioada 2014-2016, aprobat prin Hotérarea Guvernului nr.808 din 7.10.2014.

Transpunerea cadrului comunitar aplicabil contractelor de garantie financiard va contribui
la dezvoltarea si stabilitatea sistemului financiar din Republica Moldova si va asigura

compatibilitatea conceptului si modelului de reglementare national cu conceptul si modelul de
reglementare a statelor membre ale Uniunii Europene.

Proiectul Legii reglementeazi regimul juridic aplicabil contractelor de garantie financiara
si garantiilor financiare, punerea la dispozifie §i executarea garantiilor financiare, dreptul de
utilizare a garantiilor financiare, recunoagterea contractelor de garantie financiaré cu transfer de
proprietate si a clauzelor de compensare cu exigibilitate imediatd, neaplicarea anumitor dispozitii
1n materie de insolvabilitate si legea aplicabild unor aspecte referitoare la garantiile financiare.

Scopul proiectului Legii este de a asigura certitudinea si eficienta contractelor de garantie
financiard, de a reduce formalititile la furnizarea si acceptarea garantiilor financiare si de a
facilita executarea garantiei in cazul intentérii procedurii de lichidare sau aplicérii masurilor de
restructurare asupra furnizorului garantiei.

In vederea transpunerii Directivei 2002/47/CE din 6.06.2012, prezentul proiect de Lege
stabileste prevederi referitoare la:

- domeniul de aplicare a legii, respectiv contractele de garantie financiard incheiate in
scopul garantérii obligatiilor financiare, precum si garantiile financiare constituite in forma de
mijloace banesti, instrumente financiare §i creante pecuniare.

Proiectul Legii prevede unele exceptéari cu referire la obiectul contractelor de garantie
financiard (din domeniul de reglementare al Legii sunt excluse garantiile financiare al céror
obiect il constituie actiunile emise de furnizorul garantiei, actiunile detinute de acesta la
Intreprinderi afiliate §i alte societdfi, iar in cazul in care debitor al creantelor pecuniare este un
consumator sau o Intreprindere micro, mic3 sau mijlocie, respectivele creante pecuniare nu pot
constitui obiect al garantiilor financiare puse la dispozitia Bancii Nationale a Moldovei si a altor
subiecti indicati la pct.2) din art.3 al proiectului Legii);

- apartenenta la sistemul financiar atdt a beneficiarului, cit si a furnizorului garantiei
financiare;

- punerea la dispozitie a garantiei financiare §i inscrisul probator;

- conditiile de forma care presupun indeplinirea doar a acelor formalititi prevazute in
proiect;

- executarea garantiilor financiare (cu si fard transfer de proprietate) si modalititile de
executare a acestora;



- dreptul de utilizare a garantiei financiare in temeiul contractelor de garanie financiara
fara transfer de proprietate, inclusiv prin exercitarea dreptului de transfer a unei garantii
echivalente;

- recunoagsterea contractelor de garantie financiara cu transfer de proprietate;

- recunoasterea, conform prevederilor legii, a clauzei de compensare cu exigibilitate
imediat, respectiv a altor clauze ale contractelor de garantie indiferent de dispunerea mésurii de
restructurare sau deschiderii procedurii de lichidare a furnizorului sau beneficiarului garantiei;

- legea aplicabild contractelor de garantie financiaréd constituite sub form# de instrumente
financiare n form& de inscriere in cont, care este legea tarii in care se aflé contul relevant si care
se aplicd numai elementelor prevdzute in proiect, cum ar fi natura juridici si efectele
patrimoniale ale garantiei in forma de instrumente financiare, conditiile care trebuie indeplinite
la Incheierea unui contract de garantie financiard avénd ca obiect instrumente financiare in forma
de Inscriere in cont, formalititile necesare pentru asigurarea opozabilititii fatd de terfi a unui
astfel de contract, cele cerute pentru executarea garantiei financiare constituite sub forma
instrumentelor financiare in formé de Inscriere in cont §.a.

Proiectul prevede cd executarea sau evaluarea garantiilor financiare, precum si calcularea
obligatiilor financiare garantate trebuiec si fie realizate intr-o manierd rezonabild din punct de
vedere comercial. Pirtile pot conveni, prin contractul de garanfie financiard fard transfer de
proprietate, cu privire la modul de evaluare a instrumentelor financiare §i a creantelor pecuniare.
Instantele de judecatd vor fi competente s& verifice, la cerere, dacd executarea sau evaluarea
garantiilor financiare, precum §i calcularea obligatiilor financiare garantate au fost sau nu
realizate intr-o manierd rezonabild din punct de vedere comercial. Executarea sau evaluarea
garantiilor financiare, precum i calcularea obligatiilor financiare garantate intr-o maniera
rezonabild din punct de vedere comercial presupune asigurarea obtinerii celui mai bun pret
pentru respectivele garanfii financiare. Metoda, maniera, locul, preful si momentul vanzarii
trebuie sa urmeze regulile comerciale adecvate, utilizate la vinzarea de active similare. Reguli
comerciale adecvate pot fi vinzarea prin licitatii publice, prin negocieri directe, prin concurs sau
in orice alt mod rezonabil din punct de vedere comercial pentru activul expus la vanzare.

Proiectul Legii propune includerea anumitor creante pecuniare eligibile in categoria
garantiilor acceptate pentru operatiuni de creditare, inclusiv pentru operatiuni cu banca centrala.
Permiterea utilizarii creantelor pecuniare in calitate de garantii pentru garantarea anumitor tipuri
de tranzactii va permite nu doar extinderea gamei activelor eligibile pe care bancile le pot utiliza
la obtinerea lichiditafilor de la banca centrald, dar §i mobilizarea, de asemenea, a capitalului
blocat in prezent pe bilanturile bancilor in forméa de credite acordate. Aceasta a fost o solutie
adoptatd de mai multe state membre ale Uniunii Europene, ale céror banci centrale acceptid deja
de ceva timp creantele pecuniare in calitate de garantii. Utilizarea creantelor pecuniare in calitate
de garantii a crescut substantial dupa ce, Incepand cu 1 ianuarie 2007, Eurosistemnul le-a inclus in
lista activelor eligibile pentru operatiunile sale de creditare.

Impactul economic al proiectului Legii constd in facilitarea utilizarii de citre banci a
creantelor pecuniare in calitate de garantii In cadrul operatiunilor de creditare ale béncii centrale,
fapt ce ar putea mbunititi accesul bancilor la lichiditate ca urmare a volumului de creante
pecuniare aflate in portofoliul acestora, cu efecte pozitive asupra creditérii economiei, deoarece

imbunétitirea accesului la lichiditate al béancilor va favoriza in ultimi instantd finantarea
proiectelor de afaceri.

Implementarea proiectului Legii nu implica costuri suportate de bugetul de stat. Anumite
cheltuieli ar putea fi suportate de participantii la sectorul financiar care {in de adaptarea
sistemelor informationale ale acestora in cazul utilizérii creantelor pecuniare In calitate de
garanfii financiare. De remarcat cd este imposibil de prevdzut concret mijloacele financiare
pentru eventuale cheltuieli suportate de subiectii legii pentru adaptarea sistemelor lor
informationale, dat fiind cé acestia ar putea s nu accepte/utilizeze creantele pecuniare deoarece
legea permite, dar nu impune utilizarea acestora in calitate de garantii financiare.



Centrul de armonizare a legislatiei, in Declaratia de compatibilitate la proiectul Legii
(scrisoarea Centrului de armonizare a legislatiei nr.122/06/15 din 16.09.2015), a constatat c&
proiectul national a preluat corespunzitor normele UE privind:

- dispozitiile generale si notiunile-cheie in domeniu;

- normele referitoare la punerea la dispozitie a garantiilor financiare (identificarea
obiectului garantiei financiare, conditiile de forma);

- dispozitiile privind executarea contractelor de garanfie financiard (modalitate de
executare, Insusirea garantiei financiare);

- normele aferente dreptului de utilizare a garantiilor financiare;

- dispozitiile privind recunoagterea contractelor de garantie financiara;

- dispozitiile privind inaplicabilitatea anumitor dispozitii in materie de insolvabilitate;

- normele de drept conflictual (legea aplicabild garantiilor financiare).

Sugestia Centrului de armonizare a legislatiei referitoare la clauza de armonizare a fost
luatd in considerare. Astfel, proiectul Legii si Tabelul de concordantd indicd transpunerea

Directivei 2002/47/CE din 6 iunie 2002, fird a indica si actele comunitare de modificare a
Directivei.
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